
B7

2009

年
1 2

月
28

日星期一 中国基金人物People

主编
：

周文亮

编辑
：

江 华

组版
：

红 江 E m ail:w angjun@ zqsbs.com ��

电话
：

0755-83501524

细致和理性是工科背景基金经

理的特色， 曾经当过工程师的基金

经理更是如此， 景宏基金经理兼大

成中证红利拟任基金经理袁青就是

一个典型的工科基金经理，

14

年来

从汽车工程师到行业研究员， 基金

经理助理，再到基金经理。

袁青认为， 深入研究企业内生

动力是获取良好长期投资收益的源

泉， 基金经理需要仔仔细细地去分

析和研究企业， 而不是跟随市场随

波逐流。

研究深入再深入

“做投资需要深入研究，只有深

入研究才能提高做正确投资的概

率，研究得越深入，正确投资的概

率也就越大！ ”袁青把投资之前和

投资之中的研究看得很重，总希望

在纷繁复杂的市场中找到其中理

性的因素。

和很多工科大学毕业后直接进

入金融行业不同， 袁青从汽车类工

科专业毕业后， 先在汽车工程师职

位上锻炼了几年， 就职于江铃汽车

产品开发部， 从产品研发的基础做

起。 多年工程师经验让袁青对汽车

乃至整个大机械行业有了更深的认

识和研究能力。

此后， 无论是在平安证券还是

在大成基金担任研究员， 袁青所选

择的行业都是囊括汽车在内的大机

械行业， 并且通过深入研究成功把

握住行业大机遇。

2003

年基金投资

“五朵金花” 之首的不少汽车股，袁

青在平安证券都是进行重点研究并

推荐给基金经理的。 进入大成基金

之后， 也经过仔细研究发掘出长牛

的股票。

“经历了

2008

年股市的大跌之

后，很多行业的股票被打回原形 ，

股价的波动也非常大， 综合三

到五年的表现来看， 还是那些

研究得深入的 、 能够稳定成长

的企业股票给基金带来了比较

大的收益。 ”袁青表示，“在个股筛

选方面， 要特别注重公司的管理

能力、创新能力、创造性、成长性

等因素。 ”

袁青认为，有些时候基本面研

究看上去作用不大， 例如今年上半

年股市上涨的企业基本面支撑不是

很足，“理性主义” 的基金经理可能

更看好，业绩更好一些，但基金经理

只要仔细研究， 把基本面的趋势看

得更准确一些， 那么今年全年上涨

很好的两大板块汽车家电相关行业

的投资机会就很容易被把握住。

乐观看待明年行情

在基金投资中，“自下而上”和

“自上而下” 是两种主要投资方式，

袁青所管理的基金景宏是以 “自下

而上”为主，配合以“自上而下”从宏

观面选择为辅。 从某种意义上说，袁

青即将管理的大成中证红利指数基

金， 投资的则均是已经过 “自下而

上” 选择的优秀个股———以股市中

业绩稳定、 具有高分红能力的上市

公司为跟踪标的———分享经济增长

的收益。

对于明年股市行情的总基调，

袁青保持了相对乐观的看法， 认为

在目前这样宏观经济形势下， 不支

持股市由牛转熊， 股市整体向上的

格局并没有变。 只是短期来看这个

市场处于一个震荡整理阶段， 股市

受到了政策和资金链双重的一些不

利因素的影响。 在明年整个宏观经

济面向好的情况下， 股市资金链也

会比目前阶段有所好转， 支撑市场

总体向好。

袁青表示， 消费类板块是值得

投资者长期看好的， 中国未来几年

鼓励消费政策导向是不会改变的，

普通老百姓生活保障水平不断在提

高，大家也更放心大胆消费，消费升

级的趋势将继续。

而从阶段性投资机会来看，袁

青认为，前期调整比较大的能源板

块、资源板块、金融板块，还有交

运板块、出口相关板块，现在估值

都已经相对合理，而且未来趋势，

特别是短期趋势都是比较好的，

长期来看应该也是逐渐向好的态

势， 这些板块明年上半年的机会

是比较大的。例如，具有成长性的

银行股和保险股， 银行股的再融

资压力减轻之后， 银行只要能够

有稳定的业绩增长， 长期股价表现

值得期待。

在主题投资方面， 袁青看好节

能环保方面公司的表现，他认为，目

前国内节能环保做得还不够， 还需

要做更大的努力，因此相关产业还

是很有投资机会，比如近期有一些

LED

相关的行业表现非常好，也跟

节能环保有很大的关系。

不得不关注的
上市公司社会责任表现
在环保主义者的呼吁下

，

洗衣
机生产商以更严格的排污和节能标
准改良他们的产品

，

此举带来了高
昂的改造成本

，

但这一切都是值得
的

，

新洗衣机将效率提高了
20%

以
上

，

不仅如此
，

预计未来
30

年
，

消费
者还将因此节省数百亿美元

，

节约
上十万亿加仑的水

，

并减少数亿吨
的二氧化碳排放

。

小小的改变足以
带来惊喜

！

这是个关于企业履行社会责任
的小例子

，

显示了企业在环保和节
能上做出的努力

。

事实上企业社会
责任并不仅限于此

，

其表现涉及方
方面面

。

具体来讲
，

企业的社会责任
可分为经济责任

、

文化责任
、

教育
责任

、

环境责任等几方面
。

就经济
责任来说

，

企业主要为社会创造财
富

，

提供物质产品
，

改善人民的生
活水平

，

就文化责任和教育责任等
方面来说

，

企业要为员工提供符合
人权的劳动环境

，

教育职工在行为
上符合社会公德

，

保障员工的尊严
和福利待遇

，

并在生产方式上符合
环保要求

。

作为企业中实力较强的上市公
司群体

，

它们在人力资源
、

技术实
力

、

生产规模及资本运作等方面较
之其他企业具备更大的优势

。

因此
上市公司的企业社会责任的履行程
度

，

往往对经济的发展起到较大的
影响力

。

然而
，

目前我国上市公司对社

会责任的履行仍处于起步阶段
。

资
料显示

，

2008

年中国上市公司
100

强中
，

只有
10%

的公司发表了社会
责任报告

，

九成上市公司没有企业
社会责任报告

，

有半数公司在年报
中没有提及员工安全和福利内容

。

另外
，

有相当多的上市公司出现漠
视员工的健康发展

，

缺乏公益意识
，

无视社区建设
，

在采购环节只关心
价格不关心供应链背后的劳工保障
等问题

。

2006

年深交所发布了
《

上市公
司社会责任指引

》，

这才引起了国内
上市公司对企业社会责任履行的重
视

。

2007

年
，

中国银行业协会组织包
括主要商业银行和农村信用社在内
的

51

家会员单位编写了
《

中国银行
业

2007

年度社会责任报告
》，

这是
历年来银行业首次编制的企业社会
责任报告

。

2009

年
8

月
5

日
，

上海证
券交易所正式发布上证社会责任指
数

，

这一指数的发布对上市公司积
极主动的履行社会责任起到了促进
作用

。

（

建信基金
）

观炒股大赛有感
汇添富基金

齐 鸣

最近看到一组有趣的数字，在网

上一场如火如荼的民间高手炒股大

赛实战中， 据说有

1.7

万人参与实

战赛程。 从

6

月

15

日到

10

月

20

日之间的赛期中，已经产生出来的

百强选手最高收益是

32%

，最低的

是

-0.38%

，平均收益率是

-1.5%

。 而

这

1.7

万人中获得正收益的只有

4773

人，收益率超过

10%

有

418

人，

收益率超过

20%

的有

34

人， 收益率

超过

30%

的只有

5

人。

这是一场需要真金白银投入的

游戏，参赛人是多少有些功底的老股

民，面对诱人的奖金，每个人都全情

投入， 可是结果却是不尽如人意的。

也许这些数字未必精准，但也可以理

解为现实世界的一个缩影———在股

票市场中真正能获得超额收益的人

还是很少的。

在现实市场中，很多人在缴纳着

血汗钱、时间作为“学费”，却永远没

人颁发结业文凭。 很多人在书本中学

习理论，在行动中积累经验，然而理

论不会赋予你高过他人的强劲优势，

经验虽然很重要，同样也不是获得长

期投资收益的必备资源。

投资不是比谁智商高，只要定位

准确， 找到适合自己的投资方式，每

个人都有可能赚到钱。但上面的数据

可以看到很多人还没有找到适合自

己的投资方法。 掌握市场规律，顺势

而为，利用市场中的有益资源，是投

资者必须花心血去研究的事情。 如果

投资者企图回避这个难题，或者没有

精力去研究解决这个难题，那么有一

条很好的路———购买基金，让更专业

的理财师帮你投资。但是往往很多人

还暂时接纳不了基金这样的理财方

式，还是喜欢亲历亲为。 历史的数据

表明，就算是在

2007

年的大牛市中，

真正能获得超过市场平均业绩的个

人投资者也是少数。

在西方国家，很多富翁，甚至是

资本市场的从业人员，都愿意把全部

或者部分财富交给基金公司这样的

专业机构管理，虽然要支付一定的费

用，但却可以取得一定程度超越市场

平均水平的回报。 更重要的是，他们

可以安心做好本职工作，还有更多的

时间去享受生活，最终在生活质量的

提升和财富的增长之间形成了一种

良性的循环。

而在当代的中国，随着个人财富

规模的不断扩大，很多人能够用来管

理财富的精力却日益显得有限。这反

过来又加强了自己的危机感，逼迫自

己更多地以透支体力和时间来换取

财富的继续增长，一种生活质量降低

和财富增长减速的恶性循环就此形

成，这是得不偿失的。

基金也会成为生活的日用品。

也许没有它， 你的生活可以继续下

去， 但是如果想有更好的生活品质，

更惬意舒服的心境，不妨尝试一下投

资基金。

“闲看庭前花开花落，漫随天外云

卷云舒”，理财的意义在于让财富跟

着生活的脚步，快乐向前，而不要让

生活跟着理财的脚步，疲惫奔波。

博时旗下基金
整体业绩优异

本报讯 在封闭式基金、股票型基金和股债平

衡型基金三大类基金中， 博时基金旗下基金均有

较好表现。

数据显示，截至

12

月

18

日，博时裕阳过去

3

年的净值增长率为

112.84%

，在

35

只封闭式基金

中排名第四，今年以来的净值增长率排名第六；博

时裕隆过去

3

年的净值增长率在所有封闭式基金

中排名第六， 过去三年的净值增长率在所有封闭

式基金中排名第二。股票型基金方面，邓晓峰管理

的博时主题行业在

2007

年度的净值增长率在

140

只同类基金中排名第三，在

2008

年的净值增

长率为

-48.14%

， 其净值折损幅度小于市场平均

水平；截至

12

月

22

日，博时主题行业今年以来的

净值增长率已经超过

60%

，获得了银河证券三年

期五星基金的评级。 股债平衡型基金方面， 截至

12

月

18

日，杨锐领衔博时平衡配置基金在过去

2

年和过去

3

年两个统计区间内， 其净值增长率均

排在所有股债平衡型基金中的第一， 过去一年的

净值增长率也位居同类基金的第四。 （杜志鑫）

华商盛世
年内收益率达

96. 26%

本报讯 距今年结束还有

5

个交易日， 年度

基金排名即将尘埃落定。 据晨星统计，截至

12

月

23

日 ， 华商盛世基金以今年以来收益率

96.26%

的成绩排名主动管理型开放式基金第

五名。

华商盛世之所以能在今年取得优秀的投资业

绩，与其对行情做出的正确判断密切相关。

华商盛世成长基金经理庄涛认为， 明年国

家政策可能还将保持稳定， 股市整体来说可能

会维持震荡的走势， 但可能出现大幅超出预期

的股票，这需要“自下而上”进行研究和捕捉。

（鑫 水）

估值优势提升
中证红利投资价值
证券时报记者

杨 磊

对于即将负责管理的大成中证红利指

数基金，袁青表示，随着中国经济和股市发

展到一定的程度， 将涌现出一批现金流比

较好的，价值型分红能力强的股票，这些股

票有望体现出比较优势，长期表现也更加突

出一些。

据悉， 中证红利指数主要以股息率为标

准选取成分股的指数，挑选两市这方面最强

的

100

只股票组成该指数， 指数成分股的

业绩稳定、具有较强分红能力、现金股息率

较高的特点， 总体来看价值型的特征十分

明显。

“红利型股票总体上具有估值优势，因而

具有一定的进攻性， 并且由于每年有明显高

于

A

股平均水平的现金分红率，总体投资也

具有一定的防守性， 是稳健增长投资的重要

选择。 ”袁青认为。

从即将过去的

2009

年业绩表现来看，中

证红利指数今年以来的上涨幅度大幅跑赢代

表整体市场的上证综指超过

20

个百分点，超

越沪深

300

指数也有

10

个百分点左右。统计

显示，截至

12

月

22

日，中证红利指数今年以

来累计涨幅达

91.97%

，上证综指及沪深

300

指 数 的 同 期 涨 幅 则 分 别 为

67.54%

和

81.85%

。

从行业分布来看， 钢铁行业在中证红利

指数中占比较大，

2009

年

12

月的占比在

20%

左右。 对于该行业未来的表现， 袁青表

示，尽管钢铁行业一直受困于产能过剩，但是

随着需求逐渐提升， 钢铁企业未来的盈利恢

复将比较稳定； 另一方面由于市场洗牌，公

司化差异逐渐拉大，这将有利于行业内部的

收购整合。

此外，中证红利指数每年进行一次成分

股调整， 每次调整股票不超过总股票的

20%

， 每次总是把那些股息率低企业调整出

去，而调入股息率更高的股票，将大大提高

成分股的总分红比例，由于分红率高的企业

往往是市盈率水平偏低的股票，也因此明显

降低了中证红利指数成分股的平均市盈率

水平。

袁青进一步表示， 大成中证红利指数

基金将根据市场变化采取不同的建仓策

略，如果基金成立后，我们判断市场相对

一个合理的状态，未来有增长空间，该基

金建仓速度可能会加快一些；反之，如果

短期涨幅过大，出现一些泡沫情况，该基

金就会相对地等待一些时间，最长建仓期

限为

6

个月。

袁青深入研究企业内生动力
证券时报记者

杨 磊

实习记者
李新江

做投资需要深入研究
，

只有深入研究才能提高做正确投资的概
率

，

研究得越深入
，

正确投资的概率也就越大
！

经历了
2008

年股市
的大跌之后

，

很多行业的股票被打回原形
，

股价波动也非常大
，

综
合三到五年的表现来看

，

还是那些研究得深入的
，

能够稳定成长的
企业股票给基金带来了比较大的收益

。

袁青
，

硕士
，

9

年金融行业从业经验
，

曾任江铃汽车
股份公司产品开发部工程师

、

华源凯马股份公司投资部
经理助理

、

平安证券综合研究所研究员
，

2005

年加入大
成基金管理公司

，

历任投资部研究员
、

景宏基金经理助
理

、

大成优选资基金经理助理
，

目前为景宏基金经理和
大成中证红利指数基金拟任基金经理

。

筅

业绩看台

”

“


