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（
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６０１８０１

皖新传媒
２２００ ８８００ － ２０１０－１－５ ２０１０－１－８ －

００２３３８

奥普光电
４００ １６００ － ２０１０－１－５ ２０１０－１－８ －

００２３３７

赛象科技
６００ ２４００ － ２０１０－１－５ ２０１０－１－８ －

００２３３６

人人乐
２０００ ８０００ － ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ －

００２３３５

科华恒盛
３９０ １５６０ － ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ －

００２３３４

英威腾
３２０ １２８０ － ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ －

００２３３３

罗普斯金
７８４ ３１３６ ２２．００ ２００９－１２－２８ ２００９－１２－３１ ６２．８

００２３３２

仙琚制药
１７０８ ６８３２ ８．２０ ２００９－１２－２８ ２００９－１２－３１ ４５．５６

６０１１１７

中国化学
３６９９０ ８６３１０ ５．４３ ２００９－１２－２５ ２００９－１２－３０ ４５．２５

３０００４２

朗科科技
３３６ １３４４ ３９．００ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ７６．４７

３０００４１

回天胶业
３４０ １３６０ ３６．４０ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ６７．４１

３０００４０

九洲电气
３６０ １４４０ ３３．００ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ６８．７５

３０００３９

上海凯宝
５４８ ２１９２ ３８．００ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ８２．６１

３０００３８

梅泰诺
４６０ １８４０ ２６．００ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ６１．９０

３０００３７

新宙邦
５４０ ２１６０ ２８．９９ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ １１１．５０

环球一周

■

走出
“

三重底
”

钢材期货将震荡上扬
长丰汽车
开始进入广汽时代

C3

预计

2009

年每股收益

0.28

元， 给予

“推荐”评级

C5

业内人士预计，成本和需求预期将推动钢

价震荡上扬

2010

年长债
供不应求可能性较高

C6

建议投资者重点关注长期债券 （指

7

年期

以上债券）明年可能出现的供不应求状况
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■

新股发行提示

数据来源
：本报数据部

涨幅较小的行业

涨幅居前的行业

机构视点

■

明年
1

月限售股解禁总额度环比增
8

成
下月限售股解禁再掀高潮

西南证券
张 刚

数据显示
，

2010

年
1

月份股改限售股的解
禁额度为

490.50

亿元
，

比
2009

年
12

月份减少
209.31

亿元
，

减少幅度为
29.91%

。

首发
、

增发配
售

、

定向增发等部分的解禁额度为
6282.70

亿
元

，

比
2009

年
12

月份增加
3225.20

亿元
，

增加
幅度为

105.48%

。

1

月份合计限售股解禁额度
6773.20

亿元
，

比
2009

年
12

月份增加
3015.89

亿元
，

增加幅度为
80.27%

。

按目前的市值情况
估算

，

1

月份为
2010

年年内单月解禁额度第二
大的月份

。

数据显示
，

明年
1

月首发机构配售部分和
定向增发机构配售等非股改部分涉及的公司有
31

家
，

其中
，

首发原股东限售股解禁的公司有
14

家
，

首发机构配售股份解禁的
4

家
，

定向增
发机构配售股解禁的有

11

家
，

认股权证行权股
份解禁的有

1

家
，

股权激励限售股份解禁的有
1

家
。

属于定向增发机构配售股份解禁的泛海
建设

、

渝开发
、

中铁二局
、

金融街
、

宏图高科
、

华
仪电气

、

广电网络
、

ST

鲁置业
、

深天健
、

中青旅
、

华星化工
，

属于首发机构配售股份解禁的中国
国旅

、

齐心文具
、

太阳电缆
、

圣农发展
，

因为是被
机构投资者持有

，

存在套现压力
。

1

月份包括股改和非股改限售股解禁的
70

家上市公司中
，

解禁股数占解禁前流通
A

股比
例在

100%

以上的公司有中国人寿
、

三钢闽光
、

威海广泰
、

泛海建设
、

渝开发
、

晋亿实业
、

中原环
保

、

广博股份
、

东风科技
、

沧州明珠
、

万好万家
、

天地科技
、

信隆实业
、

首旅股份共
15

家
。

比例最
高前三家公司分别是

，

中国人寿的比例最高达
到

1288.24%

，

其次是三钢闽光的
282.75%

，

威
海广泰的

207.94％

。

在
70

家公司中
，

部分股东
承诺最低套现价格的公司有

2

家
，

即绿景地产
、

中粮屯河
，

大股东承诺调整后最低套现价格均
低于目前市场价格

，

没有约束力
。

1

月
11

日中
国人寿的首发原股东股份解禁额度为

5764.21

亿元
，

解禁股东
1

家
，

即中国人寿保险
（

集团
）

公
司

，

首次解禁
，

且持股全部解禁
，

占到全月所有
解禁股的

85.10%

，

压力较为集中
。

把握从下至上的个股机会

光大证券：

周一股指继续反弹
，

在
“

石化双
雄

”

的带动下
，

沪指触及
3200

点关口
，

完全回补
了

12

月
18

日的向下跳空缺口
。

一方面
，

温家宝
总理周末的发言

，

继续强调了政策对经济稳定
性的支持

，

加强了市场信心
；

另一方面
，

中金所
表示股指期货设计已完成

，

为权重股的反弹起
到了助推作用

，

有利于市场风格的良性轮动
。

数据显示
，

今年已经成立的指数型基金共
有

22

只
，

募集资金规模最大的前四个基金有三
个为指数型基金及连结基金

，

分别是华夏沪深
300

、

易方达深证
100ETF

联接
、

易方达沪深
300

，

募集规模分别为
276.93

亿
、

189.24

亿和
167.46

亿份
。

在年底新基金发行完毕进入建仓
期后

，

前期因扩容和年底信贷收紧而造成的流
动性压力有所减少

。

我们认为
，

震荡市格局中投资者应主要把
握从下至上的机会

。

近一个多月来
，

沪指的波动
区间一直在

10%

左右
，

系统性的机会和风险均
减弱

，

投资者应主要以把握个股机会和节奏为
主

。

区域经济中的海南岛热点
、

通胀传递下的农
业及化肥

、

受益于汽车销量好转的汽车零部件
，

都处于强势阶段
。

总体看
，

在政策面保持支持经济的格局下
，

股
指仍处于强势震荡区间

，

从下至上的个股机会
，

仍
能吸引近期市场的资金流入

，

有高送配预期
、

成长
性明确的个股仍值得投资者关注

。 （

成 之

整理
）

12

月份中旬， 深沪股指双双出现

深幅调整， 投资者似乎感受到了股市

寒冬的来临。 就在大盘面临加速下跌

的危难时刻， 以电子信息为代表的科

技板块却以凌厉的升势， 重新聚集了

人气，并扭转了股指的下跌势头。种种

迹象表明， 在纳斯达克指数连创新高

的良好氛围下， 在国内行业利好不断

出台的政策背景下， 在各路资金的持

续追捧下，

A

股科技股板块的春天有

望提前到来。

昨日， 深沪股市延续上周的反弹

势头，再度出现强劲上扬，其中，电子

指数大涨

3.28%

， 高居各行业指数榜

首， 并创出

2008

年

4

月份以来的新

高。 实际上，自

12

月

8

日大盘进入调

整以来，通信、物联网、电子信息等板

块就纷纷逆势上扬， 部分个股甚至迭

创新高。与此形成呼应的是，全球科技

股风向标的美国纳斯达克指数近期的

表现同样令人瞩目———在最近的五个

交易日中， 纳斯达克指数连续四次创

出年内新高，累计涨幅达

4.81%

。

从国内科技股板块的启动时间明

显早于纳斯达克指数来看， 外围市场

的影响只能算是起到了锦上添花的作

用， 推动国内科技股板块走强最为重

要的因素来自政策面的暖风频吹。 早

在今年

11

月

3

日，温家宝总理就发表

了题为《让科技引领中国可持续发展》

的讲话， 对七大战略性新兴产业做出

具体的解释。 此后工业和信息化部部

长李毅中也表示， 要加快推进

3G

的

发展、 加强

TD-LTE

和

4G

技术的研

发和产业化。

12

月

23

日，中国人民银行、银监

会、证监会、保监会联合发布了《关于

进一步做好金融服务支持重点产业调

整振兴和抑制部分行业产能过剩的指

导意见》。 仅仅时隔

4

日之后，温家宝

总理再次强调：“我们开始考虑对产业

的科技支撑， 着手研究培育新的经济

增长点，特别是战略性新兴产业。”“应

该大力发展互联网、绿色经济、低碳经

济、环保技术、生物医药，这些涉及未

来环境和人类生活的一些重要领域。”

对此， 券商研究机构普遍发表了对科

技股板块的积极评价。东方证券认为，

国家财政资金未来正式向战略性新兴

产业倾斜可以预见， 其带动的民间投

资将难以估量， 蕴含的长期投资潜力

也相当巨大，因此，非常看好战略性新

兴产业的长期投资机会。 东吴证券也

指出， 以

3G

通讯新科技作为国家未

来重点发展的战略产业发展前景广

阔，目前相关个股炒作应该只是预演，

相信随着市场认知度提高、 资金的深

度介入，以通信、物联网、电子信息等

板块为主的新科技股势必成为

2010

年市场反复炒作的重要主题投资。

此外，从资金流向看，近一段时间

科技股的走强还有着来自资金面的支

持。大智慧超赢数据显示，上周电子信

息、计算机、医药和通信板块分别获得

11.23

亿、

8.58

亿、

7.0

亿和

3.08

亿元

的资金净流入， 位居所有行业的前四

名，其中，电子信息板块已经连续三周

出现主力增仓。

美股纳斯达克指数连创新高
、A

股电子指数创
2008

年
4

月份以来新高

科技股的春天有望提前到来
证券时报记者

万 鹏

2009

年
A

股行情即将结束
，

沪指年度涨幅超
70%

辞旧迎新积极把握来年机会
无锡金百灵

孙 皓

本周是

2009

年最后一周， 周一

沪深股市再度迎来红色星期一，两市

股指涨幅均超过

1%

， 上证综指盘中

上试

3200

点整数关口， 成交略有放

大。

2009

年

A

股行情即将结束，辞旧

迎新之际，回顾与展望成为当前投资

者的必修课题。

与众不同的

2009

年

算上今日，

2009

年只剩下

3

个交

易日， 岁末之际回顾即将过去的一

年，不仅有助于我们总结过去，也有

助于我们更好把握未来行情。

首先从盘面特征来看，

2009

年是

农历

12

生肖中的牛年， 而深沪

A

股

市场全年走势也大致符合 “牛市”特

征。 在信贷投放大幅增长、经济复苏

预期逐步增强推动下， 上证综指从

1820.81

点起步，

8

月初指数创出年内

最高的

3478.01

点， 此后总体上在

3000

点上方震荡，截至本周一上证指

数年涨幅达到

75.13%

，为历史上第五

大年涨幅。

相对于指数，这一年中两市个股

尤其是中小盘股的表现更加精彩。 年

内中小板综指的涨幅超过

110%

，其

年内高点离历史最高点仅有

8%

的差

距。 与此同时，

2009

年的大牛股也大

多来自中小盘股，如苏常柴

A

、海通集

团截至目前的年度涨 幅超过了

600%

，分列牛股榜前两位。当然，也有

一些受益于经济复苏以及经济结构

调整的蓝筹股表现出色，汽车、家电、

酿酒等板块是典型代表。

其次从市场发展角度分析，

2009

年是我国资本市场制度创新层出不

穷的一年。 这一年，十年磨一剑的创

业板正式推出，创业板的推出不仅为

资本市场引入一批充满活力、成长性

良好的优秀创新型企业，也为投资者

提供了更多的投资品种，可以说具有

划时代的意义。 另外，管理层还改革

了新股发行制度，针对“大小非”减持

带来的不利冲击实施了国有股转持

等等。 与此同时，融资融券、股指期

货、国际板也整装待发，一个强大而

完善的资本市场正在东方崛起。

最后站在普通投资者角度上，可

以憧憬的成长空间还很大。今年以来，

随着大盘恢复性上涨， 投资者周开户

数连续增长， 两市股票账户总数接近

1.4

亿户。

A

股投资者持仓账户也首次

突破

5100

万户。如果说信贷的井喷使

得市场上半年流动性异常充足， 那么

下半年“居民存款搬家”则是维持市场

流动性的重要因素。不过，普通投资者

似乎没有成为牛市行情 “胜利者”，最

新的调查显示，今年前

10

个月，占比

34.15%

的个人投资者实现了整体盈

利； 盈亏平衡和出现亏损的投资者占

比分别为

29.26%

和

28.9%

。 且盈利投

资者中超过八成的盈利低于

50%

，也

就是说跑输了大盘。 因此对于大多数

普通投资者这一年需要好好总结，不

轻易追涨杀跌， 努力培养理性的自我

投资风格， 争取在来年行情中获得更

好更加稳定的收益。

2010

年需深耕细作

无论

2009

年怎样辉煌， 也无论

动荡几何， 这些都已经成为过去，我

们对过去的回顾总结为的是迎接更

加美好的明天。 展望

2010

年，市场总

体形势依然良好，仍有众多机遇等待

投资者去挖掘。 正所谓“春江水暖鸭

先知”， 上周华夏基金宣布将动用

1

亿元自购股基，作为龙头基金公司之

一，华夏基金的自购行为在今年曾两

次抄底成功，年底前再次出手在一定

程度上表明了其对来年行情的乐观。

事实上，随着下月年报披露即将

拉开序幕，新基金进入建仓期，新一

年信贷投放开闸以及新股发行节奏

有望放缓等因素逐步明朗化，来年行

情尤其是一季度行情值得投资者期

待。 尽管来年指数涨幅或不及今年，

但只要投资者深耕细作，还是有不少

投资机会值得挖掘的。 诸如“调结构”

与“促消费”将成为

2010

年宏观政策

的主题，因此大消费板块中业绩提升

潜力大、股价表现尚未疯狂的品种可

重点关注；另外绿色经济、科技板块

以及世博会、亚运会等主题性投资也

同样值得留意。

深圳燃气上市次日涨停
上周五在上交所上市的深圳燃

气（

601139

）昨日报收涨停，上市两

个交易日累计成交金额超过

24

亿

元，累计换手超过了

150%

。

该股上市首日以

15.17

元收

盘， 较其

6.95

元的发行价上涨

118.3%

， 首日换手率达到

90.83%

，

日

K

线收出光脚的长阳线，成为近

期沪市新股中首日表现最出色的个

股。昨日该股早盘低开后探底，午后

股价翻红并震荡上行， 终盘以涨停

报收，单日换手仍高达

67.83%

。 不

过该股的强势表现未能带动沪市次

新股走强， 中国重工和中国中冶昨

日涨幅均不到

1%

。 （成 之）

简评：

延续上周的反弹势头
，

昨
日

A

股继续震荡上行
。

两市股指高
开后冲高整理

，

收盘涨幅均超过了
1%

，

均完全回补了
12

月
18

日的下
跳缺口

。

上证指数全天均在
3100

点
上方运行

，

盘中
3200

点关口得而复
失

；

中小板综指日
K

线连收
4

阳
，

昨收盘离年内高点已不足
2%

的差
距

。

个股保持较高活跃度
，

两市上涨
个股比例

92.92%

，

共
18

只非
S

、

ST

股报收涨停
。

权重股有所走强
，

沪市
前

10

大权重股全线收红
，

其中
5

只
跑赢上证指数

。

两市合计成交
1854

亿元
，

比上周五略增
。

行业方面
，

30

大行业指数再次
全线收红

，

电子类
、

木材家具涨幅
居前

。

（成 之）

东海证券
：

政策变迁主导
2010

年
A

股市场
上证指数运行区间为

3000

点
—4600

点
证券时报记者

成 之

本报讯 近日东海证券研究所发

布了题为《以进为退，把握新一轮内需

主导下的行业机会》的

2010

年

A

股投

资策略报告。 东海证券认为，政策变迁

是影响

2010

年国内

A

股市场的主要

因素；

2010

年沪深

300

指数大致运行

区间在

3400

点—

5000

点，对应上证指

数运行区间为

3000

点—

4600

点左右。

东海证券认为， 政策变迁是影响

2010

年国内

A

股市场的主要因素。“以

进为退”政策，是指在经济由结构性复

苏向全面复苏转变过程中，推出的旨在

为市场性需求大规模复苏和内生增长

机制的形成打下基础的政策体系，具体

表现为一方面延续既有财政政策，另一

方面通过结构性政策调整经济结构，综

合表现为政策结构性的逐渐 “淡出”。

一方面，政策“以进为退”将促使经济

全面复苏。另一方面，经济的全面复苏

也将催生市场对退出政策的预期。

东海证券认为，

2010

年政策预期

的变化将沿着“中央经济工作会议对

政策基调不确定的消除

－

两会政策出

台推动市场乐观情绪

－

经济全面复苏

和通胀预期上升下的货币政策调整

预期

－

央行加息导致加息预期的消

除

－

经济全面复苏与通胀上升下的政

策转型预期”展开。 每个时点上政策

预期的变化都会对市场产生影响。

根据东海证券研究所宏观组的预

判 ，

2010

年中国

GDP

增速将达到

10%

，各季度则呈倒“

V

”型。与此类似，

上市公司盈利预期的整体变化也将呈

倒“

V

”型。 东海证券判断

2010

年市场

盈利预期的波动范围在（

25%

，

35%

），

沪深

300PEG

将保持在

0.7

左右的水

平，并由此得出

2010

年沪深

300

动态

估值水平的波动范围在（

17x

，

24x

），

2010

年沪深

300

指数大致运行区间

在（

3400

点，

5000

点），对应上证指数

运行区间为（

3000

，

4600

）左右。

结合

2010

年政策变化，东海证券

认为

2010

年国内市场主要面临四方

面的投资机会。 投资主线一：“材料能

源”中的科技企业。相关的推荐公司有

烟 台 万 华 （

600309

）、 乐 山 电 力

（

600644

）。 投资主线二：“资产价格”演

绎下的行业机会，即

2010

年经济全面

复苏和温和通胀将带来资产价格升值

的预期给相关行业的机会。 相关的推

荐公司有浦发银行（

600000

）、苏宁环

球（

000718

）、五粮液（

000858

）。投资主

线三：“汽车家电”的传导产业机会。 相

关的推荐公司有青岛软控、 中鼎股份

（

000887

）、国电南瑞（

600406

）。投资主

线四：“行业转制”的行业机会。 相关的

推荐公司有洪都航空（

600316

）、益佰

制药（

600594

）。

记者观察

■


