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美联储已备好强有力
“

退出
”

策略
证券时报记者

吴家明

本报讯 虽然美联储一直强调

在经济明显改善前不会贸然撤退，但

从新年伊始各美联储官员的表态上可

以看出，在制定“退出”策略方面，美联

储开始注重前瞻性。 美联储主席伯南

克

3

日表示， 已为未来取消非常规经

济刺激措施制定了一个强有力的策

略。 伯南克的言论再次使市场对美联

储将提前加息的预期升温，受此刺激，

美元在昨日的亚洲交易时段走高。

低利率或助长资产泡沫？

多数分析人士认为，从

2000

年初

开始， 美联储长期将基准利率维持在

过低水平，从而助长了房地产泡沫，房

地产泡沫破裂更直接导致了这场金融

危机的发生。 而美联储自

2008

年

12

月份以来一直将基准利率维持在接近

零的历史低点， 市场人士担心新一轮

泡沫可能正在形成。

但伯南克似乎对上述观点有所保

留，伯南克表示，低利率不是导致房地

产泡沫的主要原因， 应对房地产泡沫

最有效的方法是加强监管， 而不是货

币政策。 不过，伯南克还是强调，尽管

采取更严格的监管仍是防止危机再度

爆发的最佳解决方法， 但美联储必须

对加息持更为开放的态度， 以防止未

来资产泡沫再度发生。

有分析人士表示， 当前美联储的

主要策略， 就是以较低的利率应对资

产泡沫危机， 从而减轻对经济复苏带

来的冲击。 不过，在接下来的时间里，

美联储仍将面临逐步收回刺激措施的

巨大挑战。而自金融危机爆发以来，许

多美国国会议员对美联储的一些行动

并不满意， 伯南克的言论颇有为其政

策辩护的味道。

美联储“退出”策略已备好

在谈到美联储未来将如何取消为

应付金融危机而采取的非常规刺激措

施时，伯南克表示，美联储为此已经做

好 “准备”， 并制定了一个强有力的策

略。这一策略包括上调美联储向银行支

付的准备金利率，也包括反向回购协议

等一系列措施。 就在上周，美联储推出

一项针对银行的定期存款工具提案，吸

引银行把资金存入美联储，而不是使之

回流到经济当中，由于此举可回收银行

系统中的过量货币，也被认为是美联储

实施“退出策略”的一部分。

目前市场普遍预期， 美联储将在

今年第三季度开始加息。 而在伯南克

发表上述言论之前， 美联储副主席科

恩也表示，因信贷持续紧缩，美国经济

和就业市场的复苏将较为缓慢， 但美

联储需要在经济大幅改善前及时撤回

经济刺激措施。

美联储作出任何决定， 都将以美

国经济的实际情况作为参考。 数据显

示，刚刚过去的

2009

年是美国中小银

行倒闭的一个高峰， 全年美国银行倒

闭总数达

140

家， 远高于

2008

年的

26

家，有分析人士就认为，美国中小

银行倒闭就是房地产泡沫破裂的结

果。由此看来，金融危机对美国经济的

影响远未结束。

有消息指出， 美国数名高级经济

学家预言，未来

10

年美国经济表现可

能同过去

10

年一样“糟糕”。科恩当天

则表示，由于信贷持续紧缩，预计美国

经济复苏步伐将较为缓慢， 失业率也

难以实现较大幅度的改善， 但在未来

一段时间内美国的通货膨胀将得以有

效抑制。

世界最高建筑

迪拜塔落成

因过去一年迪拜房价大幅下滑
，

很
多业主已遭受巨额损失
证券时报记者

吴家明

本报讯

新年伊始
，

被债务危机困扰多时
的迪拜终于迎来了

“

扬眉吐气
”

之日
。

世界第一
超级摩天楼迪拜塔于当地时间

4

日举行落成
启用典礼

，

正式揭开了其神秘的面纱
。

尽管市场
对迪拜塔能否给迪拜经济注入

“

强心剂
”

持有
疑问

，

但这一世界最高建筑今后必将重新吸引
市场把目光投向迪拜

。

迪拜经常以奢华以及构思巧妙的建筑吸引
人们的目光

，

迪拜塔也延续了迪拜建筑的一贯
风格

。

据悉
，

迪拜塔总高度超过
800

米
，

这座耗
资

1 5

亿美元的摩天大楼于
2004

年动工
，

其竣
工时间原定为

2008

年年底
，

由于金融危机爆
发

，

竣工时间推迟至去年
9

月
，

随后由于迪拜债
务危机

，

其竣工时间拖至今年
，

昨日也是迪拜酋
长马克图姆登基

4

周年的纪念日
。

在经历金融危机风暴和迪拜债务危机之
后

，

迪拜塔的落成对迪拜而言更具有特殊的意
义

。

3

日是迪拜股市今年首个交易日
，

在分析人
士预计迪拜地产巨头

E maar

将因迪拜塔的建成
而在今年第一季度增收

1 0

亿美元的刺激下
，

当天公司股价飙升
7 .8%

，

在地产股的带动下
，

迪拜股市当天也上涨
3.4 %

。

不过
，

昨天迪拜股
市下跌超过

2%

，

未能再续涨势
。

据悉
，

迪拜塔首批住户最快有望
2

月进
驻

，

但不少业主却已经遭受巨额损失
。

有分析
人士预计

，

迪拜的楼价在过去的一年中下降
50%

，

今年迪拜的楼价将再下跌
30%

。

由此看来
，

迪拜塔的开张似乎也掩盖不了未来迪拜楼价
萧条的趋向

。

债务危机使投资者的信心严重受挫
，

因此
迪拜塔的落成也被视为新年的良好开端

。

迪拜
市政府希望

，

迪拜塔日后可带动迪拜的观光产
业再创高峰

。

不过
，

在当前的经济环境下
，

迪拜
塔究竟是将帮助迪拜

“

重振雄风
” ，

还是会给迪
拜经济再添新忧尚待观察

。

有分析人士表示
，

在
债务危机之后

，

迪拜的信誉遭到重创
，

其融资环
境将更加恶化

。

而迪拜经济过度依赖房地产市
场

，

日后的表现可能落后于其它国家
。

透视美国中小银行倒闭风潮
刚刚过去的

２００９

年是美国中小银
行倒闭的一个高峰之年

。

尽管美国经济
已开始恢复增长

，

但金融危机的影响远
未结束

，

预计
２０１０

年仍会有相当数量美
国中小银行倒闭

。

美国联邦储蓄保险公司的最新数据
显示

，

２００９

年
，

美国银行倒闭总数多达
１４０

家
，

远高于
２００８

年的
２６

家
。

目前
，

在美国联邦储蓄保险公司的
“

问题银行
”

清单上
，

仍有约
５００

家银行
。

历史经验显
示

，

上了这一清单的银行约有
１３％

最终
会倒闭

。

从宏观角度分析
，

美国中小银行倒
闭风潮是房地产泡沫破裂的结果

，

也是
“

百年一遇
”

的金融危机的产物
。

深陷危机的商业地产业是造成银行
倒闭的主要祸源

。

穆迪商业地产价格指
数显示

，

与
２００７

年的峰值相比
，

美国商
业地产价格迄今已经下跌

４１％

。

美国
ＩＮＧ

克拉里昂合伙投资公司认为
，

从目
前到

２０１２

年
，

美国有高达
１．４

万亿美
元的商业地产贷款将到期

，

其中大量贷
款是在

２００７

年商业地产价格高峰期发
放的

。

从微观角度分析
，

银行倒闭风潮的
原因可从两方面来看

。

一方面在于银行
自身

。

银行之所以倒闭
，

基本上是因为
对经济形势判断失误

，

投资不当
，

特别
是在房地产泡沫吹大时发放大量不良
商业地产贷款

。

美国房地产咨询机构远
见分析公司的研究报告显示

，

在美国
８１００

多家银行当中
，

有大约
２２００

家银
行的业务都曾经超过监管机构规定的
警戒线

。

另一方面在于监管不力
，

佛罗里达

州的奥卡拉国民银行就是一例
。

美国财
政部下属的货币监理署负责银行监管的
官员曾发现这家银行贷款标准过松

，

并
且过度集中于建筑贷款

。

但这名监管官
员没有采取强制措施纠正奥卡拉国民银
行的行为

，

这家银行最终倒闭
。

有鉴于此
，

美国银行监管机构开始
寻求加强和改善监管

，

具体措施包括提
高银行资本充足率要求

，

对银行从事部
分高风险业务进行限制

，

以及增加有经
验的监管人员等

。

金融业是市场经济的核心
，

中小银
行倒闭风潮对美国经济复苏的负面影响
不容忽视

。

首先
，

中小银行倒闭使美国本已严
峻的失业问题雪上加霜

。

银行倒闭除了
直接造成银行工作人员失业

，

还会导致
银行对中小企业提供的贷款减少

，

从而
加剧中小企业经营困境

。

美国中小企业
创造的就业岗位占全国的

６０％

以上
，

对
于创造就业来说意义重大

。

其次
，

大量中小银行倒闭削弱了美
国地方政府财力

，

恶化了美国各级政府
整体财政状况

。

银行是美国地方政府的
重要税收来源

。

此外
，

因银行倒闭而引发
的企业连锁反应不可避免地影响到地方
政府的财政收入

。

而美国政府的财政状
况本已不堪重负

，

银行倒闭使政府财政
赤字问题越发严重

。

第三
，

银行倒闭会导致流向房地产
业的贷款减少

，

使仍深陷困境的商业地
产复苏进一步受到抑制

，

从而影响美国
经济的整体复苏步伐

。

不过
，

也应看到
，

尽管美国倒闭的
中小银行数量较多

，

但这些银行规模有
限

，

对整个金融体系的影响也相对有
限

。

本轮金融危机以来倒闭的银行数量
约占美国全部银行数量的

２％

，

资产比
重也不大

。

在奥巴马政府看来
，

这些中
小型银行不具有

“

系统性风险
”，

虽然倒
闭数量较多

，

但加起来其重要性也远逊
于一家大型银行

。

从奥巴马政府救助金
融业的策略来看

，

中小银行只能风险自
担

，

不会像一些大型银行一样在陷入困
境时得到政府救助

。

（据新华社电）

２００９

年，美国银行倒闭总数

多达

１４０

家， 远高于

２００８

年的

２６

家。预计

2010

年仍会有相当数量

美国中小银行倒闭。

美国中小银行倒闭风潮一

来是房地产泡沫破裂的结果，二

来在于银行自身贷款标准放松

及政府监管不力。

银行倒闭使得失业人数增

加、增加政府费用的同时，还将

使深陷困境的商业地产复苏进

一步受到抑制。

伯南克的讲话使市

场认为美联储或许要准

备“退出”了

山西证券股份有限公司关于 09 年新增休眠账户实施另库存放的公告

尊敬的投资者：

根据中国证监会《关于做好证券公

司客户交易结算资金第三方存管有关

账户规范工作的通知》和中国证券登记

结算公司《关于进一步规范账户管理工

作的通知》及《新增休眠账户管理业务

操作指引》的要求，我公司将于

2010

年

1

月

8

日起对新增休眠账户实施另库

存放，相关事项公告如下：

一、新增休眠账户是指证券账户余

额为

0

、 关联的资金账户余额不超过

100

元且自

2007

年

1

月

1

日起三年内

没有发生交易的

A

股证券账户；

二、

2010

年

1

月

7

日日终，我公司

将在公司层面对新增休眠账户进行“账

户冻结、另库存放”处理。 自

2010

年

1

月

8

日起，客户将不能使用经另库存放

的休眠账户进行资金存取、证券交易等

操作，客户本人需携带相关证件到开户

营业部办理账户激活及第三方存管上

线手续，办理激活及三方存管上线手续

后下一交易日即可正常使用该账户。

三、

2010

年

1

月

8

日闭市后，中国

证券登记结算公司将对新增休眠账户

进行另库存放、中止交易处理。

四、 客户可至本人开户营业部，查

询使用账户是否属于新增休眠账户。

五、小额休眠账户清理是中国证监

会针对证券公司账户清理工作的明确

要求， 也是保护投资者权益的重要举

措。对因此给您造成的不便，敬请谅解，

并感谢您对我们工作的大力支持。

客户如有疑问，请咨询山西证券开

户营业部或致电公司全国统一客服电

话

400-666-1618

， 也可登陆公司网站

www.i618.com.cn

查询。

山西证券股份有限公司

2010 年 1 月 5 日

新加坡
：“

退出
”

步伐将视经济情况而定
去年四季度

G D P

环比降
6 .8%

本报讯 昨日，新加坡贸易及

工业部公布的初步数据显示，新加

坡经济在连续两个季度增长后再

次出现下滑， 去年四季度新加坡

GDP

环比下降

6.8%

， 同比则实现

3.5%

的增长，两项数据都远低于市

场预期。

据悉，制造业大幅萎缩影响新加

坡经济复苏的步伐。 经季节调整，新

加坡国内制造业去年四季度萎缩

38.4%

。而新加坡政府在去年

11

月份

时曾指出，新加坡经济前景与全球经

济互动密切， 出口需求也将缓慢回

升，新加坡经济将呈现微幅增长。 然

而，新加坡总理李显龙在去年最后一

天表示，

2009

年新加坡的经济增长

率为负

2.1%

，但

2010

年经济有望增

长

3%

至

5%

。

李显龙也表示，新加坡必须改变

方针，以提升经济增长的质量。 随着

经济形势有所改善，新加坡将会逐步

退出旨在帮助国民及企业摆脱困境

的特殊刺激计划。

有分析人士表示，新加坡经济发

展对外依赖性大，一些依赖出口的亚

洲国家所面临的经济波动程度将强

于以内需为主的国家。但金融服务与

观光业将成为新加坡经济复苏的新

动能， 新加坡经济前景仍较为乐观。

不过，新加坡股市昨日未能实现“开

门红”，海峡时报指数下跌

0.11%

，报

收

2894.5

点。

（吴家明）


