
指数名称 指数值 指数涨跌幅（

％

） 成交量（万元） 结算金额（万元） 修正久期 凸性 到期收益率（

％

）

中证综合债

１２４．０６ ０．０３２ １３６２６３１１．４２ １３７９３４３９．１０ ４．０３ ３８．８１ ３．０８８

中证全债

１２７．８４ ０．０３７ ９１２９２７１．２２ ９２５０７２１．２３ ５．７８ ５８．１３ ３．７５１

中证国债

１２７．４４ ０．０２４ ５４３２１１．５０ ５３８３８３．８５ ６．７９ ７６．３４ ３．３００

中证金融债

１２９．２５ ０．０００ ４９６３０００．００ ５０７８７４１．８８ ４．９２ ４５．１４ ３．４４３

中证企业债

１３０．０２ ０．１１０ ３６２３０５９．７２ ３６３３５９５．５０ ４．６８ ３５．３４ ５．０８７

中证央票

１１０．７６ ０．０２７ ２９５４０００．００ ３０３７２６４．８７ ０．６９ １．３２ １．７４１

中证短融

１１０．８９ ０．０１１ １３３９０００．００ １３００９０３．７６ ０．５２ ０．８４ ２．５９９

中证短债

１２０．３８ ０．０２０ ２９５４０４０．２０ ２９０４６６６．５５ ０．４８ ０．７８ １．６７０

上证所固定收益电子平台国债收益率
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央行今日将发行

120

亿

1

年期央票

见习记者
朱 凯

本报讯

央行今日将在公开市场发行
120

亿元
1

年期央行票据
，

发行量较上周的
100

亿
元增加两成

。

本期票据为
2010

年第一期中央银
行票据

。

公告显示
，

本期央票缴款日
、

起息日为
2010

年
1

月
6

日
，

到期日为
2011

年
1

月
6

日
。

Wind

数据显示
，

2010

年第一周的到期资
金量为

400

亿元
。

分析人士指出
，

考虑到
400

亿
元到期数量不算多

，

央行本次仅
120

亿的对冲
量也表明市场需求很稳定

，

预计中标收益率仍
将保持稳定

，

目前尚不具备利率上升的条件
。

同
时

，

元旦假期后的资金面仍维持较为宽松的状
态

，

上述人士预计
，

央行最近可能会适度加大净
回笼的力度

，

但由于央行仍主要依靠
3

个月等
短期的操作工具

，

本周的正回购操作量及
3

个
月央票发行量或将明显增加

。

据悉
，

昨日上海银
行间同业拆放利率

（

Shibor

）

全面走低
，

显示节
日因素已基本消除

，

市场资金较为宽裕
。

中石油天然气集团

更正融资券付息日

见习记者
朱 凯

本报讯

中国石油天然气集团公司昨日发
布公告称

，

将更正
2009

年度第二期短期融资券
的付息日

，

将原付息日及兑付日
2010

年
6

月
28

日更正为
2010

年
6

月
30

日
，

推迟了两天
。

据悉
，

中国石油天然气集团公司于去年
12

月
24

日发布的募集说明书显示
，

该融资券发行
金额

100

亿元
，

期限为
6

个月
，

缴款日
、

起息日
均为

2009

年
12

月
30

日
，

付息日
、

兑付日为
2010

年
6

月
28

日
。

对于付息日期的提前
，

债券
分析师表示

，

由于该融资券在发行公告中并未
注明期限的具体天数

，

所以更正后期限仍为
6

个月
，

因此基本合理
。

上海建工（集团）

将发行

12

亿融资券

证券时报记者
湘 香

本报讯

上海建工
（

集团
）

总公司计划于
1

月
6

日发行
2010

年度第一期短期融资券
，

发行
金额为

12

亿元
，

期限为
365

天
。

主承销商为中
国建设银行股份有限公司

。

本期融资券通过簿记建档集中配售的方式
在全国银行间债券市场公开发行

，

发行利率通
过簿记建档结果确定

，

缴款日期为
2010

年
1

月
7

日
，

上市交易日为
2010

年
1

月
8

日
。

本期短期融资券无担保
。

经上海新世纪资
信评估投资服务有限公司综合评定

，

发行人的
主体长期信用等级为

AA+

级
，

本期短期融资券
信用级别为

A-1

级
。

中航重机

将发行

10

亿融资券

证券时报记者
湘 香

本报讯

中航重机股份有限公司近日公告
称

，

计划于
1

月
8

日发行
2010

年度第一期短期
融资券

，

发行规模为人民币
10

亿元
，

期限
365

天
。

招商银行股份有限公司为此次发行的主承
销商

。

本期短期融资券的发行对象为全国银行间
债券市场机构投资者

，

发行利率通过簿记建档
、

集中配售方式最终确定
。

缴款日和起息日为
2010

年
1

月
11

日
，

上市流通日为
2010

年
1

月
12

日
。

本期短期融资券无担保
。

中诚信国际信用
评级有限责任公司给予发行人本期短期融资券
的信用评级为

“

A-1

”，

给予发行人长期主体信
用评级为

“

AA

”。

大众交通

将发行

15

亿融资券

证券时报记者
湘 香

本报讯

大众交通
（

集团
）

股份有限公司计
划于

1

月
11

日发行
2010

年度第一期短期融
，

发行总额为
15

亿元
，

期限
1

年
。

中国工商银行
股份有限公司担任此次发行的主承销商

。

本期融资券起息日
（

缴款日
）

为
2010

年
1

月
13

日
，

上市流通日为
2010

年
1

月
14

日
。

经
上海新世纪资信评估投资服务有限公司综合评
定

，

公司主体信用级别为
AA

级
、

评级展望稳
定

，

本期短期融资券信用级别为
A-1

级
。

本次短期融资券发行所募集的资金
70%

用于偿还银行贷款
，

30%

用于补充营运资金
。

债券供需平衡央票利率近期仍将持稳
资金宽松局面不变

，

第一季度公开市场到期资金达
1.8

万亿
见习记者

朱 凯

新年第一个交易日， 新债发行空

白，二级市场活跃度并不充分。多位债

券交易员表示， 今年第一季度公开市

场到期资金达

1.8

万亿， 目前资金面

依旧充裕，但并未泛滥。市场预计央票

发行不会遇到困难， 而且春节之前央

票利率仍有望维持稳定。 最近债券市

场供需较为平衡，价格波动不大，这也

是央行乐于看到的状况。

春节前央票利率将持稳

去年最后一个交易日，央行在公

开市场进行了总计

260

亿元的正回

购操作， 导致

2009

年年内连续第十

二周资金净回笼局面“意外”得到了

延续。 公告显示，人民银行于

2009

年

12

月

31

日开展了正回购操作， 其中

160

亿元

28

天期限正回购中标利率

1.18%

，

100

亿元

91

天期限正回购中

标利率为

1.33%

，两者均与上周持平。

央行对冲完毕该周的

450

亿到期资

金后， 顺利实现了

60

亿元资金净回

笼， 且将净回笼操作延续至第十二

周。

Wind

数据显示，

2009

年全年，央

行通过公开市场累计净投放资金达

到

2130

亿元， 成为时隔七年的首个

净投放年度。

跨入

2010

年，市场资金面依旧充

裕， 但较之去年底曾出现过的资金泛

滥局面不同。某大行债券交易员认为，

尽管新债发行处于真空期， 但市场供

需状况仍基本平衡，价格波动不大，这

一状况也是央行乐于看到的。他认为，

目前状况下， 央票发行应该不会遇到

困难， 而且春节之前央票利率仍有望

维持稳定。 第一创业证券固定收益部

研究报告认为， 除了节前的防御性操

作要求之外， 央行仍不愿提升

1

年央

票利率，因此，央票利率将继续持稳至

春节前夕。

2009

年底，央行行长周小川在新

年致辞中表示，

2010

年是巩固经济企

稳回升、 战胜国际金融危机的关键一

年， 人民银行系统将按照中央经济工

作会议的部署， 继续实施适度宽松的

货币政策。

1

月份信贷数据成风向标

多位交易员表示， 今年

1

月份新

增信贷情况值得关注。 上海某券商债

券交易员认为， 春节之前央行将维持

宽松的政策环境，

1

月份如果贷款太

猛的话，央行不排除会“刹车”。申银万

国证券固定收益研究员张磊认为，央

行是否收紧货币政策确实要看信贷投

放的数量，如果信贷投放量很高的话，

比如月均万亿以上， 则央行会调高央

票利率，增强回笼力度，甚至不排除调

高法定存款准备金率。

富滇银行研究员唐定告诉记

者， 第一季度

1.8

万亿释放的资金，

主要缘于去年异常宽松的货币政策

导致大量基础货币的投放， 以及

2007

年大量发行的

3

年期央票陆续

到期 （此年限的央票及付息量合计

约

4000

亿元）。 据统计，上述

1.8

万

亿的到期资金占全年到期资金的

56.7%

，为历史同期的最高纪录。 唐

定认为， 在春节之前市场仍将保持

较为旺盛的流动性。

据机构预测，

2009

年全年信贷投

放的规模预计超过

9.5

万亿元， 未来

即将公布的

2009

年

12

月新增贷款结

构会有所调整， 个人贷款或将超过企

业贷款；同时，中小银行的新增贷款规

模可能超过大银行。 分析人士指出，

2010

年的货币环境基本与去年一致，

因此信贷规模会在上述基础上有近

20%

的增长。第一创业证券认为，非冲

销干预在保持汇率稳定的情况下，带

来的是基础货币的失控。 考虑到一季

度公开市场到期资金较多， 资金面宽

松局面不变。但也正是因此，一旦信贷

放量， 节后央行出台存款准备金率回

收流动性的可能性加大。

经济增长延续性取决于
“

转型
”

进程
上海证券

胡月晓

2009

年经济回升已是盖棺定

论， 市场关心的是经济增长的动

力基础能否延续。 我们认为，经济

反弹如果建立在转型基础之上，

那么未来经济增长的延续性就无

须担心。

经济回升基础进一步巩固

2010

年中国经济增长确定性

程度较高。 这种确定性来自于以下

两个方面： 从增长动力结构看，受

基数影响出口“拖后腿”现象得以

消除， 即使没有真实的增长，

2010

年中国经济消费和投资双轮驱动

力将更加强劲；政策后劲较大，“四

万亿” 投资规划的

2009

年年度计

划中有

1000

亿没有安排， 将延后

到

2010

年，

2010

年政府投资计划

将更强劲，

2009

年度财政状况出乎

意料的好，年底突击花钱现象再度

出现。

虽然工业产能过剩在一些产

业表现突出， 但与上世纪

80

年代

上游原材料行业能力不足构成经

济运行“瓶颈”、而终端消费品领域

制造能力过剩的局面相比，当前的

产能过剩主要体现在上游领域，如

钢铁、有色、化工和水泥等。 一般来

说， 上游行业由于产品的多用途

性，产品专用性属性较低。 因此，当

前的产能过剩状态在很大程度上

是相对的，即是经济需求不足的结

果。 当经济重新回到扩张轨道上来

时，产能过剩问题自然就会减轻。

我国目前产能过剩和需求不

足实际上有很大的相关性， 因此，

产能过剩对我国工业生产恢复的

制约作用几乎没有，相反，由于上

游产能过剩压低了工业原材料、燃

料和动力的购进价格指数，反而有

助于工业生产的恢复。 同时，基建

领域投资的增长，不但不会加重产

能过剩，而且由于投资对需求的拉

动还能减缓产能过剩的严重程度，

有利于我国产业结构调整。

扩张性政策副作用被重视

2009

年全球经济在政策的强

力刺激下， 都经历了快速的反弹。

2009

年经济的“绝地反击”被普遍

认为是政策作用的结果。 当前扩张

性政策的副作用已然显现，主要表

现为资产泡沫的重新上升和强烈

通胀预期的出现。 我们认为，经济

反弹如果建立在转型基础之上，那

么对未来经济增长的延续性就无

须担心。

经济转型的基础是经济结构

调整的充分到位。 从国民经济各部

门运行情况看，我们认为中国经济

在这一轮金融危机的冲击中，没能

抓住时机进行“顺势”调整。 而在以

美国为首的西方国家，则借助金融

危机， 一次性地对经济进行了调

整—国内资产价格泡沫被消除，经

济生活方式发生根本性变革；国际

经济交往上，顺势要求中国等发展

中国家承担全球经济再平衡成本，

开始趁机着手改变贸易模式。

货币正处回收通道中

管理通胀预期和治理资产泡

沫要求当局对货币环境做出改变。

国际资本继续流入的趋势，更要求

货币当局加大“冲销”力度。 随着信

贷进程的放缓，中国的货币增长速

度将逐步下降。 货币流向对资产配

置的影响加大，宏观经济体系中流

动性分布改变，对投资跟随经济结

构变动提出了要求。

尽管中央经济工作会议定调

明年仍然实行“适度宽松”货币政

策， 但市场普遍认为将不会再有

2009

年一样的超宽松货币状态。

2010

年由于经济增长具有相对确

定性， 宽松货币的副作用将被重

视， 因此

2010

年货币增速将向正

常水平回归。 按照

2008

年

12

月颁

布的《国务院办公厅关于当前金融

促进经济发展的若干意见》 中对

“适度宽松”货币的界定（高于

GDP

增长与物价上涨之和约

3

至

4

个

百分点），

2010

年的货币增速应大

致为

15%-17%

左右。

10

年首次开门收绿转债成交创新低
国信证券

周 琦

2010

年首个交易日，转债总体成

交创近年新低，

11

只转债 （澄星转债

停牌）共计成交

0.45

亿元，较上一交

易日

2.42

亿元降

81.46%

， 除山鹰和

大荒转债成交上千万之外，其余转债

几无成交。 相应转债正股总成交金额

19.38

亿元 ， 较前一交易日上升

22.62%

。

股市

10

年来首次开门收于绿

盘，早间指数延续年底飘红行情而高

开，随后走低，大小规模指数全天表现

分化，权重股普遍低迷，截至收盘，两

市分别下跌

1.02%

和

1.21%

。 转债表

现更是不尽如人意， 跑输正股跑赢指

数，而国信转债正股指数下跌

0.16%

。

澄星转债因正股停牌，上市交易的

11

只转债中

3

涨

1

平

7

跌， 其中大荒转

债涨幅居首，转债上涨

1.22%

，正股北

大荒下跌

0.52%

；龙盛转债跌幅最大，

下跌

1.18%

，正股上涨

1.98%

。

12

只转债平均转股溢价率为

31.88%

， 较前一交易日无明显变化。

偏股型转债中，山鹰转债再次处于负

溢价水平，为

-0.58%

，保持强股性，另

大荒转债溢价率为

6.69%

。 平衡型转

债仍以西洋、 龙盛转债股性居首，分

别为

13.22%

和

16.27%

。 唐钢与澄星

转债股性最弱 ， 转股溢价分别为

122.05%

和

57.32%

。

山鹰转债发布公告，自

2010

年

2

月

1

日起连续停牌。 由于山鹰转债已

触发赎回条款，公司决定对赎回登记

日之前未转股的“山鹰转债”全部赎

回，

1

月

29

日为赎回登记日，

2

月

1

日为赎回日，我们建议持债人趁溢价

率较低时，尽早进行转股，持有股票

后操作更具有灵活性。

经济乐观情绪推高美元
建设银行上海分行

顾晓平

周一日本股市领涨亚股， 反映

市场预期经济复苏的乐观情绪。 美

国上周五公布的新一周初请失业金

人数意外减少，降至约

17

个月以来

最低水准， 为新年第一天市场的乐

观情绪打下了良好基础。 本周由于

要公布美国就业数据， 市场预期该

数据将暗示美国经济持续复苏，美

元周一兑主要货币上涨。

目前市场普遍更关注利好指

标， 而对于利空指标则从情绪上予

以忽视。 本周最重要的一项经济指

标是周五出炉的美国非农就业数

据， 市场预期中值是

12

月就业人

口减少

2

万人，更有部分交易员预

测

12

月将出现两年来首次非农就

业人口增长。 因此一旦市场预期变

成现实，美国失业率止跌，美元汇

率很可能借美元利率上涨态势继

续冲高。

美元

/

日元中期趋势看涨，短期

上档焦点在于

93.60

日元（

200

日均

线），然后是

94.07

，若突破，则有望

上破

98

整数位。 初步支撑位在

91.91

，若跌破，则止损。

欧元

/

美元短期格局以区间震

荡为主， 但美元上涨压力使欧元形

成下行通道，建议逢高卖出。

英镑

/

美元短期上攻失败，仍

处于下行通道。 关注

1.6049

美元

的支撑位，然后是

1.5984

（

76.4%

回

档位）。

人民币对美元汇率
中间价小幅走高

1

个基点
据新华社电 来自中国外汇交

易中心的最新数据显示，

1

月

4

日

人 民 币 对 美 元 汇 率 中 间 价 报

6.8281

， 较前一交易日小幅走高

1

个基点。

中国人民银行授权中国外汇交

易中心公布，

2010

年

1

月

4

日银行

间外汇市场美元等货币对人民币汇

率的中间价

1

欧元兑人民币

9.7634

元，

100

日元兑人民币

7.3464

元，

1

港元兑人民币

0.88039

元，

1

英镑兑

人民币

11.0072

元。

2009

年的最后一个交易日，美

国公布的劳工数据好于此前市场的

预测， 令市场对美联储提前升息的

预期有所升温，从而推动美元反弹。


