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中期期货吸收合并

两经纪公司获批

证券时报记者
黄兆隆

本报讯

中国中期
（

000996

）

今日发布公
告称

，

该公司控股子公司中期期货已获证监会
核准

，

将吸收合并中国国际期货经纪有限公
司

、

中期嘉合期货经纪有限公司
。

据了解
，

吸收合并完成后
，

中期期货注册
资本由

5000

万元变更为
30000

万元
。

其中
，

中国中期出资比例为
22.46%

，

中期集团出资
比例为

73.61%

，

其他小股东出资比例为
3.93%

。

同时
，

国际期货
、

中期嘉合的
《

经营期货
业务许可证

》

将依法注销
。

两公司的营业部变
更为中期期货的营业部

，

经营范围为
：

商品期
货经纪

、

金融期货经纪
。

南京银行三大股东

承诺参与配股

证券时报记者
黄兆隆

本报讯

南京银行
（

601009

）

今天公告
，

该行收到持股
5%

以上股东南京紫金投资控股
有限责任公司

、

法国巴黎银行
、

南京新港高科
技股份有限公司关于参与认购公司配股股份的
承诺函

。

上述股东承诺
：

将以现金全额认购南京银
行五届十二次董事会审议通过的配股方案中可
配股份

。

即按每
10

股不超过
2.5

股的比例配
售

，

本次配股募集资金净额不超过
50

亿元人
民币

。

中信银行

拟发 250 亿次级债

证券时报记者
黄兆隆

本报讯

今日
，

中信银行
（

601998

）

发布
公告称

，

该行将召开股东大会
，

审议此前中信
集团向该行董事会提交的关于该行于今年发行
250

亿元次级债补充附属资本的临时提案
。

公告显示
，

发行次级债券将作为首选方
案

，

发行混合资本债为备选方案
，

次级债的发
行总额不超过人民币

250

亿元
，

债券期限不少
于

5

年
，

募集资金将用于补充银行附属资本
。

长江证券

获准新设 4 家营业部

证券时报记者
黄兆隆

本报讯

今日
，

长江证券
（

000783

）

发布
公告称

，

该公司获证监会批准
，

将在北京市崇
文区

、

河南省新乡市红旗区
、

湖北省黄石市下
陆区

、

湖北省恩施土家族苗族自治州恩施市各
设立

1

家证券营业部
。

证券营业部的营业范围
为证券经纪业务

。

中金公司预计

2010

年中国

GDP

增长

10%

证券时报记者
游芸芸

本报讯

中金公司近日发布
2010

年宏观
经济展望报告称

，

2010

年全球经济继续好转
，

2010

年中国将呈现高增长温通胀态势
：

预计
全年经济增长

10%

，

消费将是最重要亮点
；

2010

年通胀上升至
3%

仍属温和
，

全年呈倒
V

型走势
。

对于市场重点关注的房地产
，

中金公司判
断将呈现

“

短痛长赢
”

局面
。

虽然近期在政策
打压下房地产板块面临风险

。

但中长期来看
，

我国房价仍将上涨
。

我国在
2015

年以前人口结
构依然支持房价上涨

，

而政府对社保等公共开
支的不足

，

迫使居民不得不购房以增加自身财
富

，

推高了刚性需求
，

因此房价上涨的趋势不
会改变

。

银行理财产品

发行数连降三周

证券时报记者
黄兆隆

本报讯

根据
Wind

资讯统计显示
，

上周
（

2009

年
12

月
27

日至
2010

年
1

月
2

日
）

共有
15

家银
行发行了

89

款理财产品
，

发行数量较前一周
（

2009

年
12

月
20

日至
2009

年
12

月
26

日
）

少
58

款
，

萎缩
39.45%

，

为连续第三周下降
。

上周
，

人民币理财产品发行量为
78

款
，

占比
87.64%

；

美元产品发行
6

款
，

占比
6.74%

；

港币产品发行
2

款
，

占比
2.25%

；

澳
元产品发行

2

款
，

占比
2.25%

；

欧元产品发行
1

款
，

占比
1.12%

。

2009

年保荐代表人胜任能力考试成绩揭晓

600

余名投行人员跃入
“

龙门
”

证券时报记者
桂衍民

本报讯 素有“中国金领考试”之

称的保荐代表人胜任能力考试成绩昨

日揭晓， 据证券时报记者多方了解，

2009

年考试过关率约

24%

， 大约有

600

多人通过此次考试进入准保荐代

表人行列，成为行业的准金领。

准保代队伍再添 600 人

据悉，

2009

年报名参加保荐代表

人胜任能力考试的总人数约为

3000

人。 根据昨日各家证券公司查询出来

的结果， 有约

600

人此次考试成绩及

格，过关率约为

24%

；单一证券公司中

过关率最高的接近

50%

， 一般都在

20%

左右。

2004

年以来，我国每年举行保荐

代表人胜任能力考试。

2004

年首次考

试通过率约

40%

，此后，监管层严格控

制保荐代表人的数量，

2005

、

2006

、

2007

、

2008

年的考试通过率分别为

9%

、

5%

、

10%

和

18%

。 其中，首次考试

通过

614

人，随后通过人数逐年下降，

最低时仅有

88

人通过。

根据中国证监会公布的数据，截

至

2008

年年末，通过保荐代表人胜任

能力考试的人数为

2230

人，其中有签

字权的保荐代表人为

1300

人左右，还

有约

900

名没有拿到签字权的准保荐

代表人。按此次考试

600

人过关计算，

目前我国准保荐代表人数量合计达到

了

1500

人左右；相应地，历年来通过

保荐代表人胜任能力考试的总人数也

增至

2800

人左右。

短期对行业冲击不大

对于此次保荐代表人胜任能力考

试结果， 一位专门从事保荐人挖角的

猎头表示， 短期内不会对行业产生影

响， 但未来可能会冲击保荐代表人和

准保荐代表人的薪酬。

根据

2008

年

9

月份中国证监会

网站公开显示的保荐代表人名单，当

时国内共有保荐机构

66

家，保荐代表

人

1121

人，但这些保荐代表人分配却

极其不均匀。彼时资料显示，国信证券

保荐代表人数量最多， 达到

88

人；最

少的券商则只有

2

位保荐代表人。 彼

时

66

家保荐机构中，保荐代表人少于

4

人的有

3

家，另有

7

家保荐机构保荐

代表人刚好为

4

人。

正是这种实力和分配的不均， 成

就了保荐代表人高昂的身价。 上述猎

头人士表示， 当前有签字权的保荐代

表人平均年薪都在

120

万元， 这还不

包括项目签字费 （亦称 “项目提成”）

和津贴。 而在

2007

年

IPO

火爆的时

候， 保荐代表人平均年薪甚至攀升到

200

万元， 为此保荐代表人被行业称

为 “金领”。

“考试通过人数增加， 受冲击最

大的还是准保代。” 另一位金融猎头

人士表示， 由于去年

IPO

的暂停本来

就导致了准保代的薪酬下降， 目前已

经有不少保荐机构将准保代的年薪降

到了

40

万以下， 不少公司甚至将准

保代的津贴也取消。 这位猎头人士预

测， 随着此次考试结果的出炉， 那些

尚无签字权的准保代的薪酬可能再次

面临下调。

三成券商加入集合理财阵营
券商集合理财去年添

13

新兵总数达
32

家
，“

基金独大
”

格局将改善
证券时报记者

吴清桦

本报讯 监管层对中小型券商集

合理财牌照放行加速， 越来越多的券

商加入到资产管理业务的行列中来。

2009

年，

13

家券商推出了自己的首只

集合理财产品。 截至目前，已有

32

家

券商获批开展资产管理业务， 占券商

总数的三成。

据

WIND

数据显示，截至

2008

年

底，仅有

19

家券商开展了集合理财业

务。 而目前，已有

32

家券商推出了自

有品牌的集合理财产品。这意味着，在

2009

年一年中， 有

13

家券商加入了

开展了集合理财业务的大阵营。

2009

年上半年，中山证券、信达

证券、华融证券、方正证券资产管理业

务资格获批；下半年，中信建投、东兴

证券、 银泰证券获批开展资产管理业

务。从

2009

年二季度以来，大通证券、

第一创业证券、东北证券、民生证券、

国海证券、 宏源证券等陆续有集合理

财产品获批发行， 这些券商争相推出

本公司第一只集合理财产品。

最近， 英大证券等券商也拿到资

产管理业务牌照， 一批新的券商集合

理财产品即将推出。

券商资产管理业务资格审批加

快，以及券商集合理财产品的大扩容，

与监管层的鼓励态度密切相关。 去年

9

月初， 证监会开始放松了对券商集

合理财产品存续期和规模的限制：对

成立

2

年以上的证券公司， 新成立集

合理财产品可以不设立存续期以及规

模上限； 证券公司可以自主选择是否

有存续期。

监管层不仅在券商集合理财产品

展期和审批方面放松， 同时在集合理

财的形式上也鼓励创新。 光大证券

（

601788

）

2009

年

11

月

19

日发布公

告称，其设计申报的“光大阳光集结号

混合型一期集合资产管理计划” 成功

获得中国证监会批复， 成为业内首只

获批的“小集合”理财产品。

申银万国分析师认为， 券商集合

理财整体规模不大， 目前的加速发展

也在情理之中。相比基金，券商集合理

财的设计更为灵活；相比私募，券商集

合理财的管理更为阳光。近几年来，券

商自身的风控能力有所增强， 渠道优

势也有所凸显。 伴随着券商集合理财

阵营的壮大，证券市场“基金独大”的

格局将逐渐改善， 多层次的机构投资

者体系也将逐渐成型。

感受悲极生乐的
2009

证券时报记者
云 石

林毅
（

化名
）

虽然只管了十几个亿
的资金

，

但是
“

去年公司一半的业绩都
靠他撑着

”。

林毅是一家上市企业
———

A

公司的副总
，

负责公司的投资业务
，

简单地说
“

就是做股票
，

让上市公司的
利润来源多样化

”。

A

公司不仅是地方名牌企业
、

纳
税大户

，

而且还是基金重仓持有的公
司

。

各类调研队伍是
A

公司的常客
，

每
年的股东大会也会吸引一大批机构投
资者

，

当然他们更关心的是
A

公司下
一年的增长

，

如果低于他们的目标
，

他
们会毫不迟疑选择抛售

。

虽然
A

公司
的产品非常畅销

，

然而增长是有限的
。

为了实现
A

公司董事长承诺的每年
20%

以上的增长
，

林毅必须努力在证
券市场打拼

，

为
A

公司赚回那块财务
报表上需要的利润

。

林毅的
2009

年是大悲到大喜之
年

。

年初证券市场风雨飘摇
，

金融海啸
余威不减

，

实业界寒风瑟瑟
。

林毅建议

A

公司大幅调低今年的盈利目标
，

他
把投资全部转为债券

，

辞退了手下几
个研究员

，

准备节衣缩食
。

那几个研究
员本是他从证券公司挖来的高手

，

林
毅是战略看淡未来股市

，

几乎到了兄
弟翻脸才把人家辞退

。

然而
，

市场的风云变幻也就是一
个月的时间

。

中国政府推出
4

万亿经
济刺激政策后

，

银行拉开闸门投放信
贷

，

曾经几近于绝迹的资金突然汹涌
澎湃而来

。

世界从极冷回暖
，

中国由悲
观而乐观

。

刚回到内地准备帮
A

公司处理库
存的林毅

，

立刻嗅出市场风向的转变
。

他扔下手里的活
，

马上飞回深圳
。

后面的事情就变成了一场博弈
，

一场智力的较量
。

“

只有在赌场玩过的人才敢在那
个时候下注

”。

事后叙述那段时光
，

林
毅感慨万分指着脑袋上的花白头发
说

，“

这都是今年冒出来的
，

这一年几

乎没有安稳睡过觉
。

那时候就是博谁
的胆子大

，

谁敢重仓杀入股市
，

谁买的
股票能踩住政策的节拍

。 ”

2009

年的股市是撑死胆大的吓死
胆小的

。

林毅果断地用更高的收入和几箩
筐好话把辞退的研究员重新找回来

，

给他们的任务就是跑企业
，

比如看几
个大城市

4S

店汽车的销量
，

去矿山煤
矿实地调研销售情况

。

林毅自己则花
时间揣摩政策

，

看新闻评论
，

请证券公
司研究员吃饭

。

他的投资逻辑是
：

启动经济复苏
，

能源肯定是先行者
，

而中国最广泛使用
的能源是煤炭

，

于是煤炭股成为他的投
资首选

；

当然拉动内需要靠大件消费品
，

房子和汽车的产业链条长
，

创造就业机
会多

，

政府一定会百般呵护
，

这也是他看
好这两个行业并重仓买入的理由

。

让林毅感到压力最大的是
，

A

公
司重新制定了

“

振兴计划
”，

而且把全

年利润指标的一大半压给他
。

A

公司
在拿不到多少出口订单

、

国内市场增
长有限之时

，

只能把宝押在林毅这里
。

2009

年证券市场风雨搏杀留给林
毅最深的烙印是

，“

此生也许很难再见
到这么悲极生乐

，

从一个极端走到另
一个极端

。 ”

喜的是
，

政府
4

万亿财政刺激计
划竟然逼银行业投放了约

10

万亿的
信贷

，

整个中国成为拉动全世界经济
复苏的火车头

。

年初对
GDP

负增长的
恐惧变成了年底时中国

GDP

增幅超
过了

9%

的欢庆
。

悲的是
，

当时林毅的许多朋友也猜
中了中国经济风向转变的开头

，

但没有
猜中结局

。

年初他的那些热衷减价处理
一般库存的钢铁企业界朋友

，

绝对没有
想到今年全球期货市场最热门的期货

品种
，

竟然是中国最普通的螺旋钢
，

而
且成交量也高居各品种之冠

。

当然
，

大家都在市场博弈
，

利润的
多寡则完全是对胆量

、

毅力
、

判断力的
极限挑战

。

林毅今年的收益的确没有
让董事会失望

，

董事长每次见到他都
是慈眉善目的一副笑脸

，

因为
A

公司
每个季度的投资收益都在增长

。

林毅在恰当的时候选择了离场
，

因为
“

人人都热衷在股市和楼市赚大
钱的时候

，

就是离场的开始
”。

林毅
很清醒

“

天下没有不散的宴席
，

要有
耐心等着下一场

。”

至于下一场在什
么时候开始

，

林毅准备休假一段时
间

， “

好好研究一下经济政策和美元
走势

，

中国经济在这场金融海啸中崛
起

，

已经成为世界第二大经济强国
，

后面的机会更多
。”

(五)

招商证券去年端掉
40

余家李鬼网站
证券时报记者

万 勇

本报讯

2009

年全年， 招商证

券 （

600999

） 与监管部门共同关闭

40

多个假冒招商证券的非法网站。

与往年相比，

2009

年的非法证券活

动更加猖獗。

据悉， 去年招商证券客服中心共

接到举报非法欺诈的电话

305

个。“这

些举报电话多来自上海、深圳、武汉等

地区的招商证券客户。”招商证券客服

中心工作人员向证券时报记者表示，

“举报大体可以分为两类：一类是冒充

招商证券工作人员骗取客户钱财；更

多的则是声称自己是某知名私募公

司、某投资咨询机构，拥有大量内幕消

息，可以先提供几只股票，然后引诱投

资者交会费加入会员。 ”

除了处理投诉电话外， 招商证券

还加强了网络监测， 并在公司网站开

辟“防范非法网站”专栏，曝光监测到

的非法网站网址， 同时针对假冒网站

发布澄清公告

33

次。在招商证券与上

级监管部门的共同努力下， 目前已关

闭

40

多个假冒网站。

此外， 招商证券还利用后台客服

系统，根据接收到的投诉内容，编辑成

案例和小贴士， 以短信形式分时、分

批、分次发送给客户，提醒客户加强对

非法证券活动的识别和防范。

百瑞信托
2010

年信托业务发展可期
证券时报记者

吴清桦

本报讯 据悉， 百瑞信托

2009

年信托业务发展迅速， 信托

规模、信托收入、集合资金信托计

划规模均较

2008

年实现大幅增

长。截至

2009

年年末，信托规模较

前年增长超过

1.2

倍、 信托收入增

长逾六成、 集合资金信托计划规

模增长超一倍， 表现出了迅猛的

发展势头。

据了解，信托业“新两规”颁

布以来， 百瑞信托坚持以信托为

主业的公司盈利模式， 坚持以集

合资金信托为主打造自主管理能

力，坚持自主发行培育合格者，使

得公司的信托业务逐渐步入良性

发展轨道。

2007

年以来， 百瑞信托的信

托业务进入稳定发展阶段， 信托

收入每年以不低于

40%

的速度增

长。

2007

年、

2008

年连续实现信托

业务收入占比超过

50%

， 信托报

酬率超过行业平均水平

0.5

、

0.3

个百分点。

2009

年信托收入亦大

幅增长，增幅超过

60%

。在信托收

入增长的同时，公司信托收入占

总收入比重和信托报酬率均居全

国前列。

2008

年百瑞信托博士后

科研工作站的设立，更为公司的

业务研发提供了强劲动力。

据百瑞信托业务负责人介

绍，在信托业务快速增长中，集合

类信托计划扮演了重要角色。百

瑞信托

2009

年发行的集合类信托

计划收益水平介于

5.5%-12.8%

之

间，受到了众多投资者的青睐，在

下半年产品供不应求已成为常

态。

2009

年发行的集合资金信托

发行数量、 总规模和平均规模都

较

2008

年有较大提高， 集合资金

信托计划规模增幅超过了

100%

。

同时， 百瑞信托的投资客户

结构得到进一步调整。 百万元起

点的合格投资人以较快的速度提

升， 比年初增长了

1.4

倍，

300

万以

上投资人占到了两成多， 合格投

资人人均投资超过

200

万元。客户

结构的不断优化， 与信托业务的

加速发展形成了良性互动。

另据了解， 百瑞信托近期可

谓双喜临门， 不但成功获取特定

目的信托受托机构资格， 而且于

2009

年

12

月底如期乔迁新址，搬

入位于郑州市郑东新核心商务区

的中原广发金融大厦， 公司发展

环境得到进一步改善。 凭借

2009

年打下的良好基础， 有理由相信

百瑞信托

2010

年将在信托业务方

面取得更大的发展。

国信证券保荐代表人数量在业内遥遥领先


