
证券代码 证券简称

发行总量

申购价格

（元）

申购日期 中签结果日期

发行市盈

率（倍）

网下发行

量（万股）

网上发行

量（万股）

００２３４４

海宁皮城

１４００ ５６００ － ２０１０－１－１３ ２０１０－１－１８ －

００２３４３

禾欣股份

５００ ２０００ － ２０１０－１－１３ ２０１０－１－１８ －

００２３４２

巨力索具

１０００ ４０００ － ２０１０－１－１３ ２０１０－１－１８ －

６０１８７７

正泰电器

２１００ ８４００ － ２０１０－１－１１ ２０１０－１－１４ －

００２３４１

新纶科技

３８０ １５２０ － ２０１０－１－１１ ２０１０－１－１４ －

００２３３９

积成电子

４４０ １７６０ － ２０１０－１－１１ ２０１０－１－１４ －

００２３４０

格 林 美

４６０ １８７３ － ２０１０－１－１１ ２０１０－１－１４ －

３０００４９

福瑞股份

３８０ １５２０ － ２０１０－１－７ ２０１０－１－１０ －

３０００４３

星辉车模

２６４ １０５６ － ２０１０－１－７ ２０１０－１－１０ －

３０００４４

赛为智能

４００ １６００ － ２０１０－１－７ ２０１０－１－１０ －

３０００４７

天源迪科

５４０ ２１６０ － ２０１０－１－７ ２０１０－１－１０ －

３０００４６

台基股份

３００ １２００ － ２０１０－１－７ ２０１０－１－１０ －

３０００４８

合康变频

６００ ２４００ － ２０１０－１－７ ２０１０－１－１０ －

３０００４５

华力创通

３４０ １３６０ － ２０１０－１－７ ２０１０－１－１０ －

３０００５０

世纪鼎利

２８０ １１２０ － ２０１０－１－７ ２０１０－１－１０ －

６０１８０１

皖新传媒

２２００ ８８００ １１．８０ ２０１０－１－５ ２０１０－１－８ ４２．５６

００２３３８

奥普光电

４００ １６００ ２２．００ ２０１０－１－５ ２０１０－１－８ ５０．００

００２３３７

赛象科技

６００ ２４００ ３１．００ ２０１０－１－５ ２０１０－１－８ ５１．６７

００２３３６

人 人 乐

２０００ ８０００ ２６．９８ ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ ４９．０５

００２３３５

科华恒盛

３９０ １５６０ ２７．３５ ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ ５２．６０

００２３３４

英 威 腾

３２０ １２８０ ４８．００ ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ ７８．６９

环球一周

■

强势犹存
棕榈油仍为领头羊

海鸥卫浴
低谷崛起奋勇直追

C3

受益美国新法案，预计公司未来欧美市

场份额将大幅扩大

C5

周边市场利好将继续提振

国内油脂期价

流动性
过剩下的债市尴尬

C6

以成交量与市场流动性的对比来说， 国债

市场正处于极度尴尬的境地

主办： 市场部

主编：李 骐 编辑：成 之 组版：美 玲

E m ail:scb@ zqsbs.com

2010年 1 月

星期三

昨日回放

■

新股发行提示

数据来源
：本报数据部

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

机构视点

■

朝着政策指引方向前进

东方证券研究所：

挥别
2009

年
，

我们清晰地
看到

，

正是由于国家强有力的救市维稳政策和
相对宽松的流动性格局

，

催生了
A

股全年强劲的
上涨行情

。

不可否认
，

2010

年我们仍然处在危机
之后的经济恢复期

，

政策变迁还是影响
A

股市场
重要的主导因素

。

认真领会政策精神
，

对于布局
全年

A

股投资
，

依旧有着非常现实的指导意义
。

2010

年政策导向
，

将呈现出三个转变和一
个坚持

。

三个转变
，

是指从全方位的经济刺激计
划转变为以区域为重点的经济刺激计划

；

从发展
传统产业转变为加快培育和发展战略性新兴产
业

；

从大幅波动的季度信贷投放转变为更加平稳
均衡的信贷投放

。

一个坚持则是继续延续对于消
费领域相关的刺激政策

。

不难看出
，

2010

年政策
导向变化显著

，

投资者应该在
2010

年初对政策
调整所显现的主题性投资机会进行积极布局

。

发展战略性新兴产业是我国经济长远发展
的重大战略选择

，

新兴产业发展的速度和规模
从根本上决定了我国在国际市场上的地位和总
体竞争能力

。

显而易见
，

新兴产业的发展需要不
断提高推动科学发展的能力

，

科技将会成为引
领未来经济发展最重要的牵引力

。

主题投资我们看好新兴产业
、

区域经济
（

新
疆和上海

）

和农业板块
。

经济结构性调整以及政
策导向转变

，

将给战略性新兴产业带来较好的投
资机会

；

进入
2010

年
1

月份之后
，

离世博会开幕时
间已不足

120

天
，

各方关注程度日益升温
，

世博板
块将会成为一季度一个重要投资主题

，

我们看好
锦江股份

、

豫园商场
、

上海九百
、

新世界
；

同时
，

新
疆地区的政策面也将逐步明朗

，

各项支持性政策
也有望陆续出台

，

继续维持良好表现值得期待
；

此外
，

农业板块
、

年报超预期
、

高送配的个股也有
望获得市场的深入挖掘

，

值得我们重点关注
。

1月宜采取“左侧交易”

上海证券研究所：

我们认为
1

月份市场不具
备趋势性突破条件

，

市场将维持偏强的平衡市格
局

。

业绩因素和季节性消费需求
，

将成为影响市场
投资的主线

，

而经济结构调整政策和年度常规经
济政策的预期

，

将对市场产生短期趋势的扰动
。

由此
，

我们给出的
1

月份投资线索是寻找
政策效应与季节性需求的交汇点

，

建议在优先
配置行业和可关注主题投资中采取

“

左侧交易
”

投资策略
。

1

月份的行业配置策略两条主线为
：

超配彩电
、

白酒
、

商业零售行业
。

重点关注出口
回暖的受益行业

：

造纸与电子元器件
。

主题投资
方面

，

建议重点关注
：

农业板块
、

海南板块
、

股指
期货概念以及上海本地股

。

城镇化进程将主导投资

湘财证券研究所：

周二沪强深弱
，

房地产受
模拟物业税传闻影响跌幅居前

。

而融资融券和股
指期货推出的预期

，

则推动了券商期货板块上扬
，

并促使大盘股有所表现
。

预计后市板块走势分化
将愈发明显

，

近期有色金属
、

农林牧渔
、

金融等将
强于大盘

。

整体看
，

后市股指仍以震荡为主
。

投资主题方面
，

我们认为城镇化进程将主导
下一阶段的投资选择

。

主要原因包括以下两个方
面

：

一是在外需不乐观
，

投资方向和数量的确定性
较强的大环境下

，

消费将贡献更大的边际量
；

拉动
内需的增量部分

，

主要来自于农村增量消费和城镇
化中消费习惯的转变

；

投资的标的将集中在耐用消
费品中

。

二是城镇化进程中的
“

二次工业化
”，

将在
目前缺乏重大技术革新的空档中

，

消耗大量工业
原材料

，

对目前产能过剩行业的维持有一定支持
作用

；

相应的投资标的则是与固定资产投资相关
的钢铁

、

水泥和电力等行业
。

（成 之

整理
）

近日
，

年报预约披露时间靠前个股纷纷获得市场追捧

披露日期排定年报行情提前上演
证券时报记者

万 鹏

本周，随着深沪交易所双双发布上

市公司

2009

年年报预约披露时间表，一

批年报披露时间靠前的个股，因业绩预

期乐观而获得市场持续追捧，这也标志

着一年一度的年报行情正式拉开序幕。

数据显示，两市共有

13

家上市公

司计划在

1

月

20

日之前披露

2009

年

年报， 其中，

S*ST

集琦为首家披露公

司，公司本周一发布公告对

2009

年业

绩预告进行大幅修正， 每股收益由此

前预计的

0.01

元调整为

0.04

元。

由于该股目前仍处停牌状态，因此

其年报第一股的风头转而落到其他几

只个股头上。本周一，深市第二家预约

披露年报的

*ST

科苑以涨停报收， 而排

名沪市第一、第二名的卧龙地产和卧龙

电气则分别上涨

6.25%

和

9.94%

。中小板

首批预约披露年报的栋梁新材和禾盛

新材表现不俗， 全天分别上涨

9.17%

和

10.01%

。昨日，卧龙地产、卧龙电气、栋

梁新材再度飘红，禾盛新材更继续以涨

停报收，年报披露排名靠前的东湖高新

在周一大涨

6.18%

的基础上进一步放量

涨停。而创业板第二家披露年报的公司

钢研高纳则已连续三日以涨停报收。

实际上， 每年的上市公司年报披

露， 都会给市场带来新的炒作机会。

2009

年首批公布

2008

年报的中兵光

电、 三安光电都成为贯穿全年的明星

个股。目前来看，上述两只个股的走强

与其显著的成长性有着密切关系，其

中，三安光电

2009

年第三季度共实现

净利润

8553

万元，已超出上半年净利

润的总和。为此，除了年报业绩披露时

间外， 投资者更应关注上市公司的业

绩预增情况， 以便更为准确地掌握其

真实业绩水平，避免踩上业绩地雷。

据上海聚源数据显示，在本月

32

家

预约披露年报的上市公司中有

11

家业

绩预增，其中，大龙地产预增幅度最大。

公司表示，预计

2009

年度累计净利润将

较上年同期增长

12200%

以上。 而南通

科技也预计净利润同比增长约

300%

，

此外，万家乐预增幅度为

189%-220%

。

除了业绩大幅增长外， 高送转也

是年报行情的一条重要线索。

2009

年

随着经济复苏， 企业盈利情况也普遍

回升，因此，具备超预期扩张能力的企

业和高送转概念的绩优小盘股也将显

示出特有的魅力。 对此， 业内人士指

出，高送转个股一般具有总股本小、每

股公积金较高、每股未分配利润较高，

同时公司利润来源必须是主营业务，

不是依靠投资收益，只有公司业绩好、

成长性高，才会有较大高送转预期。

此外值得一提的是， 今年权重股

的年报披露时间大多有所提前。其中，

中国石油将于

3

月

26

日公布年报，中国

石化、 建设银行和中信证券等公司也

纷纷赶在

4

月之前披露年度数据，工商

银行、 中国人寿等公司的年报则计划

在

4

月初出炉。这也意味着，今年年报

行情的持续性可能更强。

金融创新概念股
、

电子信息股近期持续走强

两大热点成为
3300

点攻坚战主力
金百灵投资

秦 洪

昨日市场一改开门绿的压抑气

氛，出现了重心震荡上移、个股轮番

活跃的强势局面。 不过，上证指数在

午后面临

3300

点压力时， 似乎仍显

得心有余而力不足， 最终冲高回落。

那么， 此前已多次得而复失的

3300

点大关能否攻克，哪个板块又将成为

攻坚的主力呢？

融资融券预期成兴奋点

从消息面看， 税制改革的阴影、

房地产行业的调控信息依然困扰市

场。 不过，昨日盘面显示出，市场对未

来利好政策的预期也在逐渐升温。 在

昨日午市前， 有资金突然对券商股、

期货概念股发起猛烈攻击，光大证券

涨停，招商证券、中信证券等券商股

则紧随其后。 而券商股的活跃背后，

则可能是有资金认同融资融券即将

推出。 因为在元旦节前，期货概念股、

权重股一度活跃，原因就是市场预期

股指期货渐行渐近。 根据逻辑推理来

看， 融资融券应在股指期货之前，故

近期融资融券的信息成为了市场一

个新的兴奋点，有望成为券商股反复

活跃的动能源泉。 正是在此牵引下，

昨日午市前，

A

股市场大幅走高，迅速

驱散了地产股持续调整的阴影，并牵

引股指大幅走高。

3300 点有望被突破

从上证指数走势看，

3300

点一线

是前期屡屡受挫的区域。 在该区域，

不仅仅聚集了庞大的获利盘，而且上

证指数在

3300

点一线的复合头部

K

线形态，也给那些崇尚技术的资金留

下了阴影，不敢轻易做多。 昨日上证

指数在午后触高

3290

点后就遇阻回

落， 似乎再一次向市场证明了

3300

点一线较为沉重的压力。

不过笔者认为，基于目前

A

股市

场已形成了两大引擎，大盘短线或有

望进一步活跃走高，从而带动股指突

破

3300

点的压力位。 一是基本面的

乐观预期。 这个基本面既包括我国经

济的强劲增长，而且还包括后续政策

面相对乐观的积极信息，这也可细分

为针对金融市场创新所带来的利好

信息与区域发展的政策，前者如融资

融券、 股指期货等， 是可以反复给

A

股市场带来活跃的兴奋点， 如券商

股、股指期货概念股昨日的走势就是

如此。 后者如新疆、海南区域发展政

策，其中海南国际旅游岛的获批就在

近期成为海南板块活跃的源泉，所

以，基本面乐观的预期不仅仅提振多

头的做多底气，而且还给市场带来了

直接的做多兴奋点。

二是盘面较为清晰的热点演变

主线， 如同方股份等为代表的科技

股，尤其是电子信息股在近期反复活

跃。 科技股的活跃走势，极大强化了

各路资金对于科技股十年一个轮回

的观点认同，而这也是近期

A

股市场

一个新的资金流向与热点变化，自然

会刺激着

A

股市场的活跃。 再比如说

年报业绩浪的反复活跃，昨日的煤炭

股、煤化工股等品种的强劲涨升就是

如此。 而且，禾盛新材等新股的活跃，

其实也从一个侧面说明了新股作为

历年来年报业绩浪主角品种，在近期

也会成为市场的一个兴奋点，从而牵

引着大盘震荡走高。

由此可见，

A

股市场在近期的确

处于一个相对乐观的涨升氛围中，而

目前上证指数也成功切入到前期成

交密集区域，一旦站稳脚跟，新增资

金就会源源不断涌入。 昨日的成交量

迅速放大就是最佳的证据，也自然会

推动着大盘涨升。 如此来看，大盘的

确在近期有望突破

3300

点。

关注资金新动向

正因为如此， 在实际操作中，建

议投资者略积极一些，可根据资金新

动向寻找投资机会。 一是科技股，昨

日午后科技股虽然有所冲高回落，但

毕竟科技股的氛围已经形成， 所以，

生益科技、华东科技等低价科技股仍

可跟踪。 二是年报业绩浪主线，不仅

仅包括业绩高成长或超预期的品种，

也包括含权预期强烈的品种。 同时，

对非经常损益较为突出的品种也可

积极跟踪。

资金流出地产板块
昨日地产股再次遭遇杀跌，房

地产行业指数跌幅达到

2.03%

。 受

地产股拖累， 深成指近两个交易日

持续下跌，走势明显弱于上证指数。

个股方面，昨日两市跌幅前

10

名的个股中

8

只为地产股， 信达地

产、招商地产、云南城投等跌幅均超

过了

4%

。 而从资金流向看，据大智

慧数据统计， 昨日房地产板块排名

资金净流出板块第一名， 主力减仓

0.22%

，资金净流出

19.254

亿元，其

中主力资金净流出明显的股票有万

科

A

、招商地产、保利地产等。

（成 之）

简评：

新年第二个交易日
A

股
市场稳住阵脚

，

两市股指虽涨跌各
异

，

但个股活跃度明显提升
。

上证指
数先抑后扬

，

收盘涨幅超
1%

，

重上
3250

点关口
；

深成指受地产股拖累
相对弱势

，

收盘小幅下跌
，

日
K

线
收出带长下影的小阴线

；

中小板综
指继续强势上行

，

收盘再创本轮行
情新高

，

离历史高点仅有约
6.7%

的
差距

。

个股明显活跃
，

两市上涨个股
比例

64.89%

，

共
14

只非
S

、

ST

股报
收涨停

，

比前日多
5

只
。

权重股分
化

，

地产股依旧萎靡
，

但沪市前
10

大权重股全线收红
，

6

只跑赢上证
指数

。

两市合计成交
2691

亿元
，

比
前日放大

2

成多
。

行业方面
，

传播文化
、

有色金属
涨幅居前

，

房地产跌逾
2%

，

列跌幅
第一位

。

（成 之）

201 0：

从复苏到繁荣的过渡期
广发华福证券研发中心

2010

年， 中国经济将进入复苏

后的发展阶段， 中国股市也将迈入

全流通时代， 而刺激政策的退出、

融资压力以及解禁限售股减持等因

素都将影响市场表现。 我们认为：

2009

年增长是复苏式增长， 而复杂

的局面将会在

2010

年出现， “调结

构” 是

2010

年宏观经济的主心骨；

中国股市将迈入全流通时代， 业绩

增长及流动性仍将为股指提供上行

动力；

2010

年指数运行合理估值主

体区间将在

3500-4000

点间，

A

股

市场仍将有较好收益， 但获取超额

收益的机会将小于

2009

年。

我们认为，

2009

年的经济增长

是复苏式增长， 而复杂的局面将会

在

2010

年出现， 从复苏式增长 （刺

激型） 到繁荣式增长 （内生型） 需

要有个 “调结构” 的过程， 或者说

变轨。 整体的

GDP

增长过程可能会

有波折， 但是总体向上趋势不变。

2010

年宏观政策会更加注重 “调结

构”、 “惠民生”， 适度宽松的货币

政策的着力点将由 “超宽松” 转为

“适度”，

2010

年将是经济 “复苏阶

段” 迈向 “繁荣阶段” 的过渡期。

2010

年，中国股市也将迈入全流

通时代，我们认为，业绩增长及流动

性仍将为股指提供上行动力。 同

时， 融资融券或股指期货的推出，将

影响市场估值重心和产生重点交易

机会。 为保证资本市场建设健康有序

进行， 我们预计

2010

年融资融券会

先行一步，股指期货将等待更好的时

机来推行。 需要注意的是，融资融券、

股指期货的推出，将提升大盘蓝筹股

的战略投资价值。

由于

2009

年

11

月份国内

CPI

同比上涨

0.6％

，继

2

月份以来首次同

比上涨，意味着国内经济正式进入了

温和通胀阶段。 而在温和通胀背景

下，权益市场仍是最佳投资标的。 我

们认为

2010

年

A

股市场仍将有较好

收益，尤其是上半年，不过获取超额

收益的机会将小于

2009

年。 我们预

计

2010

年

A

股市场的业绩增长率有

望达到

26%

。 根据对

2010

年业绩增

长的判断，

2010

年市场的目标合理

PE

区间在

22-25

倍之间，则

2010

年

指数运行合理估值主体区间将在

3500-4000

点间。 但是考虑到基本面

上的不确定性因素对于市场的影响，

如融资融券、股指期货推出进度超预

期，通胀超预期，以及政策退出等方

面因素， 可能会拓宽

2010

年全年指

数的波动范围，我们预估全年指数运

行区间在

3000-4500

点间。

具体到

2010

年

A

股市场的投资

机会把握， 我们认为可关注

4

条投

资主线： 首先是刺激内需鼓励消费

主线，可关注商业零售、食品饮料、

医药卫生行业； 其次是调整经济发

展结构主线，可关注煤炭开采、机械

设备、基础化工行业；第三是加息及

通胀预期概念，可关注银行、资源品

行业；第四是市场热点题材，可关注

世博会投资机会、央企整合、新兴产

业发展机会。

记者观察

■

电子指数昨日涨逾 2% ， 再创

行情新高


