
期货“虚拟法人”开户难题破解

专家：限仓 100 手更贴近实际

内地投资者赴港

布局股指期货套利

去年 11 月我国减持

美国债 93 亿美元

违规举牌频现

惩罚力度亟待加大

1 年期央票利率再涨

创 14 个月新高
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中金所就股指期货交易规则及实施规则征求意见
期指保证金提至

1 2% �

持仓限额降为
1 00

手
沪深

300

股指期货合约乘数为每点
300

元
；

修改强制减仓执行条件
；

取消熔断制度
证券时报记者

于 扬 魏曙光

本报讯 中国金融期货交易所昨

日就股指期货交易规则及其实施细则

修订稿和沪深

300

股指期货合约向社

会公开征求意见。 据了解，此次修订进

一步完善了相关风险管理制度，强化了

相关监管措施和要求。 具体内容主要包

括提高最低交易保证金到

12％

、持仓限

额剧降为

100

手、取消熔断制度等。

此次征求意见的范围包括中金所

的《交易规则》及《交易细则》、《结算细

则》、《结算会员结算业务细则》、《会员

管理办法》、《风险控制管理办法》、《套期

保值管理办法》、《信息管理办法》和《违

规违约处理办法》 等

8

项实施细则的修

订稿和 《沪深

300

股指期货合约》

(

详见
今日本报

A 1 0- A 1 2

版及中金所网站
)

。

根据征求意见稿，沪深

300

股指期

货合约标的为沪深

300

指数，合约乘数

为每点

300

元， 报价最小变动价位为

0.2

点，合约月份为当月、下月及随后两

个季月，每日价格最大波动限制为上一

个交易日结算价的

±10%

。

与中金所原有规则相比，新规则提

高了入市门槛，将股指期货最低交易保

证金的收取标准由

10%

提高至

12%

；为

保证单边市下交易所调整保证金水平

的针对性，修订单边市下对交易所调整

保证金的限制性规定； 收紧持仓限额。

为防止价格操纵， 将持仓限额标准由

600

手降为

100

手， 同时强化大户报告

监管要求；在强制减仓制度方面，将股

指期货强制减仓的执行条件改为“期货

交易连续出现同方向单边市”。

在涨跌停板制度环节，考虑到季月

合约的波动性可能较近月合约大，在规

则中增加“季月合约上市首日涨跌停板

幅度为挂牌基准价的

±20%

。上市首日成

交的，于下一交易日恢复到合约规定的

涨跌停板幅度； 上市首日无成交的，下

一交易日继续执行前一交易日的涨跌

停板幅度”的规定。

新规则取消了熔断制度。 中金所考

虑到该制度的复杂性、实施效果的不确

定性和市场参与者的接受程度，目前实

施该制度的条件还不够成熟，本次修订

取消了原办法中有关熔断制度的规定。

新规则还简化了套期保值申请和

审批的程序，将套期保值的申请和审批

单位由分合约审批改为按照品种审批，

同时规定套期保值额度自获批之日起

6

个月内有效，有效期内可以重复使用。通

过修订， 投资者进行套期保值可以在各

个合约之间进行动态分配， 避免因合约

到期摘牌而需要频繁申请新的套期保值

额度。 另外，在信息披露制度方面，为保

护会员和客户的商业秘密，新规则将“前

20

名会员的成交量、持仓量”改为“前

20

名结算会员的成交量、持仓量”

。

A 4

A 5

B 1

C 6

首批基金四季报亮相大公司加仓明显
证券时报记者

朱景锋

本报讯

10

余家基金公司今日率

先披露去年四季报。 统计显示，在去年

四季度股市震荡行情中，这些公司旗下

的偏股基金整体上维持着很高的股

票仓位，博时、大成、工银瑞信等大

型公司纷纷大举加仓， 旗下不少基

金仓位逼近

95％

的上限。 基金分析

人士表示， 大基金公司纷纷保持高

仓位运作， 显示他们对

2010

年股市

较为看好。

去年三季末仓位较低的博时基金

大举加仓，

8

只开放式偏股基金平均加

仓幅度达到

14.76

个百分点， 是今日公

布季报公司中加仓幅度最大的。 其中，

去年仓位一直较低的博时主题四季度

加仓

15.49

个百分点至

91.42％

，博时增

长和博时增长二号则分别加仓

26.97

和

30.14

个百分点， 博时特许的股票仓位

更高达

93.99％

。

除了博时基金之外，大成、国泰、工

银瑞信等大中型公司也加仓明显。 大成

基金旗下

9

只偏股基金去年三季末的

平均仓位为

87.7％

，已经不低，去年四季

度则进一步提高仓位至

92.2％

。

9

只基

金中除大成价值外仓位全部超过

90％

，

大成优选仓位更是高达

96.15％

， 大成

稳健和大成创新仓位则分别达到

94.24％

和

94.28％

，逼近上限。工银瑞信

旗下

5

只主动偏股基金平均仓位提高

13.18

个百分点至

87.6％

， 其中工银蓝

筹和工银成长的仓位分别高达

94.84％

和

94.81％

。 国泰基金旗下主动偏股基

金平均仓位上升

7.18

个百分点至

87.54％

。

另外，数据也显示，广发、光大保德

信等去年三季末仓位很高的基金仍然

保持高仓位。
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