
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

熊猫烟花

（

６００５９９

）

２２．４４ ７４０．５２ ３３

南京证券有限责任公司南

京大钟亭证券营业部

招商证券股份有限公司佛

山季华路证券营业部

中创信测

（

６００４８５

）

２０ １０００ ５０

国泰君安证券股份有限公

司总部

江南证券有限责任公司上

海漕溪北路证券营业部

保利地产

（

６０００４８

）

１９．２２ １４４１．５ ７５

国泰君安证券股份有限公

司总部

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

部

熊猫烟花

（

６００５９９

）

２２．４４ １５７０．８ ７０

国海证券有限责任公司成

都神仙树北路证券营业部

招商证券股份有限公司佛

山季华路证券营业部

熊猫烟花

（

６００５９９

）

２２．４４ ７８５４ ３５０

招商证券股份有限公司济

南泉城路证券营业部

招商证券股份有限公司佛

山季华路证券营业部

熊猫烟花

（

６００５９９

）

２２．４４ ４９３．６８ ２２

南京证券有限责任公司南

京大钟亭证券营业部

招商证券股份有限公司佛

山季华路证券营业部

熊猫烟花

（

６００５９９

）

２２．４４ ５６１ ２５

南京证券有限责任公司南

京大钟亭证券营业部

招商证券股份有限公司佛

山季华路证券营业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

绿景地产

（

０００５０２

）

９．９ ５１０ ５０４９

平安证券有限责任公司深

圳商报路证券营业部

平安证券有限责任公司深

圳商报路证券营业部

开元控股

（

０００５１６

）

８．１８ ７２．６ ５９３．８７

东北证券股份有限公司长

春西四马路证券营业部

光大证券股份有限公司成

都武成大街证券营业部

中兴商业

（

０００７１５

）

１２．３６ １００ １２３６

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部

海通证券股份有限公司沈

阳大西路证券营业部

＊ＳＴ

皇台

（

０００９９５

）

７．３２ １００ ７３２

方正证券有限责任公司北

京和平里东街证券营业部

中国银河证券股份有限公

司北京广渠门大街证券营

业部

京新药业

（

００２０２０

）

１０．２ ３４３ ３４９８．６

中国银河证券股份有限公

司绍兴证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

绍兴中兴中路证券营业部

海翔药业

（

００２０９９

）

１４．３ ２００ ２８６０

英大证券有限责任公司深

圳华侨城证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司常州广化街证券营业部

利欧股份

（

００２１３１

）

２０．７１ １００ ２０７１

广发证券股份有限公司杭

州市天目山路证券营业部

广发证券股份有限公司杭

州市天目山路证券营业部

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构以

及财产上的利害关系人与本人所

评价的证券没有利害关系。
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大宗交易看台

■ 上海本地交运股隐蔽资产重估增值
长江证券

吴云英

上海本地的交运上市公司多数是

资产富余型公司，具有隐蔽资产。

隐蔽资产主要包括：一、牌照价

值重估，例如品牌价值或专利权，出

租车公司牌照在我国也是一项有巨

大重估升值潜力的资产；二、土地及

物业价值重估， 主要涉及到经营物

业开发、 物业出租以及拥有土地储

备的上市公司；三、股权投资价值的

重估。

牌照价值重估

在上海现有的典型的市内交运运

输上市企业（大众交通、强生控股、海

博股份和锦江投资）中，我们发现上海

市区的出租车辆是它们各自最主要的

车辆资产， 同时这四家公司目前的上

海市区出租车辆总和占据了全上海出

租车辆数的近

60%

。

2000

年前上海已停发新的出租

车牌照，出租车牌照已成为稀缺资源，

这种政策性垄断使得上海市出租车行

业的利润率保持比较高的水平相当

高。因此，公司牌照的价值重估，帐面

价值增值空间十分巨大。 我们按照当

前上海市出租车牌照市场交易价格

40

万元

/

张的价格对

2009

年中报披露的

各家出租车牌照价值进行重估， 发现

强生控股的牌照价值重估的增长幅度

最大，接着依次为锦江投资、海博股份

和大众 交通 ， 增值 幅 度 分 别 为

131.97%

、

107.72%

、

103.44%

和

54.93%

。

随着时间推移， 预计牌照价值仍将呈

上升趋势。

土地价值重估

海博股份南汇百亩土地重估增

值

1.58

元

/

股。海博股份控股子公司上

海海博斯班赛国际物流有限公司于

2006

年按每亩

63

万元人民币的价格

受让临港保税港区内

164

亩土地用于

建造

5.8

万平方米保税仓储基地，由于

这部分土地靠近上海迪斯尼的坐落

点———上海浦东川沙镇，其土地重估

价值明显。 按最近成交的

510

万元

/

亩

的土地价格计算， 海博股份拥有的

164

亩土地资产重估增值约

7.33

亿元。

强生控股虹桥地区土地重估增值

0.73

元

/

股。

2005

年公司出资

2.1

亿元受

让上海市青浦区徐泾镇约

180

亩地块

用于自主开发住宅房地产。 按最近成

交的

447

万元

/

亩的土地价格计算，强

生控股拥有的

180

亩土地资产重估增

值约

5.9

亿元。

大众交通浙江嘉善土地重估增

值

0.15

元

/

股。公司

2008

年从全资子

公司上海大众房地产开发经营公司

以

45631

万元成功竞买了浙江嘉善

经济开发区三期世纪大道北侧地块，

地块总面积

607.34

亩， 为综合性居

住用地。

锦江投资仓储物流土地重估增值

0.14

元

/

股。 公司

2006

年从大股东手

中收购了尚海食品库、吴泾、吴淞两个

冷藏库， 这些资产共涵盖了

276.4

亩

的资源土地， 按照相应的权益折算，

3

项资产每亩土地收购时的评估价分别

为

126.35

、

26.67

和

29.63

万元。 如按

照各自地区跟踪的土地交易价每亩

233

、

63.33

和

45.34

万元来重估，则每

股净资产合计增加

0.14

元。

综合考虑车牌重估增值、 土地重

估增值效应，强生控股、锦江投资、海

博股份和大众交通的增值幅度分别为

174.47%

、

108.85%

、

181.77%

和

58.63%

；

增值幅度程度从大到小依次为海博股

份、强生控股、锦江投资、大众交通。若

再考虑光大证券的股权增值， 大众交

通增值幅度为

93.88%

。 按照增值后的

净资产测算，强生控股、锦江投资、海

博股份和大众交通的

PB

分别降低到

1.85

、

2.58

、

1.85

、和

2.51

倍。

从重估增值后

PB

估值考虑，我

们依次推荐强生控股、海博股份、大众

交通、锦江投资。

“

皖江规划
”：

政策红利叠加资源优势
中信建投证券

夏敏仁

受皖江规划近期有望获批消息
影响

，

安徽板块个股全线飙涨
，

山鹰
纸业

、

皖通高速
、

皖新传媒等涨停
。

安徽第一个国家层面的区域规

划———“皖江城市带承接产业转移示

范区”已报送国务院，可能如市场预

期不久将发布。 通过研究中国改革开

放以来四次区域政策调整，我们发现

这样一个清晰规律：中央的区域政策

可以在相当程度上主导一个地区的

经济发展轨迹，为区域发展提供了初

始启动力及后续超常规发展的契机；

在中央政策到位后，地方政府执行力

（包括政策、资金持续落实）决定了区

域发展的速度；区域资源禀赋是区域

经济增长的基础，而增长的原动力是

市场力量。

在“皖江规划”如市场传闻即将

发布之际， 我们近期对国家发改委、

安徽省发改委、省国资委、省银监局、

大型国有政策性与商业银行、 新华

社、省级分行以及皖江城市带部分城

市进行了走访与调研。 通过调研考

察，发现安徽未来的发展与上述轨迹

高度契合，安徽发展的自然禀赋与市

场要素及政治生态要素均已具备。

今年安徽的信贷支持还将持续，

有些政策性银行及大型国有商业银

行对安徽的授信不减反增。 央企与安

徽企业的对接与合作在提速，并购融

合从项目到资金在迅速扩张。

“皖江规划’ 带动或倾斜或惠及

的行业与板块：交通（主要是公路与

铁路）、城市基础建设、有色金属（主

要是铜）、煤炭、电力、汽车、家电、机

械、化工、电子信息、物流、轻纺、农业

深加工。

2009

年

12

月国资委主任李荣融

率央企

100

多家（

105

）参加安徽省与

中央企业调整结构合作发展会议，签

署合作意向

180

多个项目，涉及总投

资额超过

6000

亿元， 央企与徽企签

落地合作项目

66

个， 其他大型非央

企与徽企签合作项目

11

个， 都是正

式合同项目。涉及金额

1720

多亿。以

后对安徽经济拉动很大，这种对接还

只是刚启动，未来将会出现“羊群效

应”，对接会越来越多。

中国建筑材料集团与安徽省政

府签署战略合作纪要， 与合肥市、蚌

埠市等许多地市签署了合作协议。 安

徽省已经成为中国建材集团的重要

科研基地、重要新材料基地和重要建

材基地。

华润

(

集团

)

有限公司在纺织行业

地产行业、电力行业、啤酒行业、零售

行业、燃气行业、医药行业，食品行

业，与徽企积极寻求合作点、扩大投

资在积极推进中。 彩虹集团公司致力

于把合肥打造成为全国重要的、具有

国际影响力和国际竞争力的平板显

示产业基地。

中航工业、中国石油集团、中国

石化集团、中铝公司、国投集团、中国

铁建、中电科技等中央企业主要负责

同志与安徽省有关市和省属企业洽

谈合作、审核项目。 中航工业、中国节

能等

40

多户央企先后来安徽进行考

察调研，并达成合作协议。

城市基础设施方面，中国建材在

安徽在不断扩充、并购。 为应对市场

的竞争，海螺水泥也将不断扩充并购

资产，预计未来将大规模收购相关资

产。移动通信

5

年在皖预计要投

1000

亿元左右，京东方、三安光电已在皖

扩建白色家电与

LED

基地。

电企下游需求回升成本压力未减
天相投顾基础能源组

从去年全年来看，从

1-2

月开

始全社会累计发电量增速持续提

高，特别是在

8

月累计发电量同比

增速转正后用电形势恢复更是喜

人， 有理由相信

2010

年的用电形

势会比

2009

年更好。

重工业用电需求势头良好

2009

年

12

月在宏观经济继续

回暖的大背景下，电力下游主要用

电行业产品价格维持涨势， 钢材、

有色金属、水泥和橡胶等价格均有

不同程度上涨，

12

月份钢材的出口

量也创出

2009

年内最高值。 下游

景气带来了全社会用电量超预期

的增长，

2009

年

1-12

月全社会用

电量达到

36430

亿千瓦时，同比增

长

5.96%

，增速同比提高

0.47

个百

分点，环比提高

1.19

个百分点。

从各产业用电量来看，

2009

年

第一产业用电量

947

亿千瓦时，同

比增长

7.86%

； 第二产业用电量

26993

亿千瓦时，同比增长

4.15%

；

第三产业用电量

3921

亿千瓦时，

同比增长

12.11%

；城乡居民生活用

电

4571

亿千瓦时 ， 同比增长

11.87%

。 全年各月第一、三产业和

居民生活用电量同比增速变动幅

度远小于第二产业用电量增速变

动幅度，第二产业特别是重工业用

电量弹性较大，是上半年全社会用

电量的主要拖累因素和近期全社

会用电量回升的主推力量，第二产

业用电量占比也在

12

月回升到

74.1%

的较高水平。 重工业的良好

势头是我们看好

2010

年全社会用

电量的信心源头。

分省来看，

2009

年新疆、贵州、

河北、西藏、江西、湖南、安徽等省

区用电量同比增速靠前， 上海、黑

龙江、广东、吉林、甘肃等省用电量

增速较低，山西全年用电量增速呈

负增长。

火电降幅缩窄

2009

年末全国全口径发电装

机容量为

8.74

亿千瓦， 同比增长

10.2%

，装机容量最大的分别是广

东、山东、江苏、浙江和内蒙古，装

机增速靠前的分别是海南、青海、

天津、云南、吉林等省。

2009

年末

全国水电装机容量达到

19679

万

千瓦，同比增长

14%

；火电装机达

到

65205

万 千 瓦 ， 同 比 增 长

8.2%

；核电装机为

908

万千瓦，全

年没有新增核电投产； 风电装机

容量达到

1612

万千瓦，继续保持

翻倍增长。

2009

年全国

6000

千瓦以上电

厂实现发电量

35964

亿千瓦时，同

比增长

6.66%

。 其中水电实现发电

量

5127

亿千瓦时 ， 同比 增长

4.32%

， 发电量增速大幅低于装机

增速的主要原因是水情较差；火电

实现发电量

29866

亿千瓦时，同比

增长

6.75%

； 核电实现发电量

700

亿千瓦时，同比增长

1.13%

；风电实

现发电量

264

亿千瓦时。

由于发电量增速仍然较低，而

新机组投产的速度还没有完全降

下来，

2009

年，全国

6000

千瓦及以

上电厂累计平均设备利用小时数

4527

小时， 继续了

2008

年的下降

势头，同比降低

121

小时，但降幅

已经收窄。 其中，水电

3264

小时，

同比降低

325

小时； 火电

4839

小

时， 同比降低

46

小时； 核电

7914

小时，同比上升

89

小时，风电

1861

小时，同比降低

185

小时。

2009

年底全国水电、 火电、核

电和风电在建装机规模分别为

6798

万千瓦、

8019

万千瓦、

2305

万

千瓦和

766

万千瓦，与现有装机的

比 例 分 别 为

34.54%

、

12.30%

、

253.85%

和

47.49%

，以其在

2009

年

内投产一半的粗略估算，火电装机

增速将会继续降低，而核电装机容

量将会快速增加。

与

11

月末相比， 煤炭每吨涨

幅分别在

12%-17%

之间， 各煤种

价格均再创一年来最高纪录。

12

月

电力企业的盈利状况预计将会继

续下降。

下调行业评级

下调电力行业评级，关注业绩

增长良好的个股性机会。

目前国内煤炭价格处于高位，

较

2009

年初的水平高出

30%

以

上，而电价在短期内上调的可能性

也不大，电力行业的盈利能力同比

将大幅下降，我们下调电力行业评

级至“中性”。

我们维持电力行业弃整体重

个股的观点，尽管行业整体性机会

不明显，但由于各地区机组利用水

平、新增装机等情况的差异，以及

煤价预期涨幅的区别，我们仍然看

好一些基本面有别于行业一般企

业，

2010

年业绩有大幅增长潜力的

上市公司内蒙华电（

600863

）、黔源

电 力 （

002039

） 和 西 昌 电 力

（

600505

），维持这些公司“增持”的

投资评级。

盘整市道配医药股
今日投资

杨艳萍

当前投资评级最高的是长城电

脑（

000066

）。 当前投资评级排名前

20

只股票主要集中在化工品、制

药、软件、房地产、金属与采矿等行

业，其中医药类股票显著增多。

2009

年是医改政策年，

2010

年

是医改实施年。新医改方案、国家基

本药物目录等重要文件陆续出台。

上周医药生物上涨

7.03

个百分点，

跑赢上证综指

6.15

个百分点。 鉴于

大盘目前仍未摆脱箱体震荡格局，

东海证券认为近阶段医药板块仍可

继续关注， 直到大盘真正步入上升

通道。

财富证券表示， 新医改大幕开

启，凸显政府解决“看病难、看病贵”

的决心，政府投入的加大、医保覆盖

人群的增加、城镇化、老年化使得医

疗卫生市场容量扩大， 行业前景值

得期待； 目前的医药生物行业还是

以医药工业和商业为主体， 未来的

发展方向是向产品创新和服务升级

转变，健康保健、疾病预防、体检、康

复等多层次需求将逐步得到满足，

将涌现出许多新兴子行业； 医疗卫

生行业是消费升级和改善民生的重

要组成部分， 医疗卫生支出在居民

的消费占比会逐步提升且提升的空

间较大； 医药上市公司属于稀缺资

源，中国医药行业集中度很低，上市

公司是数千家医药企业中的佼佼

者，随着行业的规范，上市公司将获

得更大的发展机会。 分析师认为长

期配置医药股是经济转型时期最佳

投资策略之一。

目前医药行业估值水平虽高但

属合理范畴。经过大幅上涨，静态地

看医药生物行业在上半年相对大盘

的估值优势基本丧失， 目前医药板

块相对大盘的估值溢价达到

73%

；

但从相对估值、历史经验值比较，板

块的估值溢价尚无明显泡沫。 鉴于

国家实施新医改的各项政策将逐步

落实、城镇化和老龄化加速，医药生

物行业未来

10

年将迎来黄金发展

时期， 医药行业享有一定的溢价是

必然的，而且随着行业的快速增长，

行业估值有望下降。

财富证券指出，

2009

年四季度

医药股的整体活跃只是

2010

年医

药股行情的序幕。

2010

年医药行业

的投资思路是重点关注医改受益、

医药股成长与轮动中基本面改善

（资产重组或资产注入）、 甲流疫情

演变及区域医药龙头公司， 重点子

行业为中成药、 医疗服务、 医疗器

械； 着重把握医药股成长与轮动过

程的投资机会， 尤其是未被市场充

分挖掘医药灰马股和黑马股的投资

机会。

2010

年中国经济将从保增长

向调结构转变， 大盘很难走出单边

大幅上扬的行情， 盘整市道中医药

股是长期配置的重点行业之一。

限售股解禁
■

1

月
20

日五家公司限售股解禁
。

长春高新（

000661

）：

解禁股东
1

家
，

长春高
新超达投资有限公司

，

为第一大股东
，

国有股股
东

，

此前未曾减持
，

全部解禁
，

占总股本比例为
16.58%

。

该股或无套现压力
。

苏宁环球（

000718

）：

解禁股东
2

家
，

济南文
建

、

吉林嘉实
，

全部解禁
，

合计占总股本比例为
0.035%

。

该股的套现压力很小
。

华星化工（

002018

）：

解禁股东
1

家
，

庆祖
森

，

为第一大股东
，

为非高管自然人
，

此前未曾
减持

，

此次新增解禁股数占总股本比例为
1.04%

。

该股的套现压力很小
。

首旅股份（

600258

）：

解禁股东
1

家
，

北京首
都旅游集团有限责任公司

，

第一大股东
，

国有股
股东

，

此前未曾减持
，

全部解禁
，

占流通
A

股比
例为

100.59％

，

占总股本比例为
50.15%

。

该股
或无套现压力

。

ST

有色（

600259

）：

解禁股东
2

家
，

中国东
方资产管理公司海口办事处

、

中国技术进出口
总公司

，

分别为第二
、

八大股东
，

均为首次解禁
，

此次解禁股数占总股本比例分别为
4.28%

、

0.5%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

（

西南证券
张 刚

）

区域经济概念火热

大时代投资
王 瞬

周二股指窄幅震荡
，

较前一交易日两市成
交量和涨停个股数几乎持平

，

区域经济振兴概
念受到资金追捧

。

沪市公开信息中涨幅居前的是罗顿发展
、

申通地铁和山鹰纸业
。

罗顿发展
，

公开信息显示
周一介入的中信建投旗下的两家营业部昨日大
幅卖出

，

而财通证券杭州解放路营业部等还在
介入

，

公司在海南拥有土地储备
，

价值面临重
估

，

短线为宜
。

申通地铁
，

尾市放量封住涨停
，

光
大证券深圳深南大道营业部大单介入

，

世博会
即将召开

，

公司负担地铁运营引发资金预期
，

但
涨幅较大

，

逢高减磅为宜
。

沪市换手率居前的卧龙地产
，

连续三个交
易日高换手率上榜

，

东吴证券杭州文晖路营业
部和一席机构专用席位卖出

，

兑现为好
。

深市公开信息中涨幅居前的是中鼎股份
、

长春高新和深纺织
A

。

长春高新
，

游资介入
，

机
构专用席位一席卖出

，

前期涨幅较大
，

逢高减
磅

。

深纺织
A

，

公开信息显示机构专用席位两席
买入一席卖出

，

其在深圳拥有大量工业用地
，

面
临重估

，

逢低关注
。

深市换手率居前的海德股份在海南拥有大
量土地

，

近期走势强劲
，

昨日中信建投武汉市中
北路营业部大幅卖出

，

规避为宜
。

综合来看
，

区域经济概念成为市场主线
，

无
论是游资还是机构均积极介入

，

投资者可对此
类品种给予关注

。

山鹰纸业
（

600567

）：

该股午后发力放量创
出新高

，

中信金通旗下两家营业部大幅介入
，

一
席机构专用席位卖出

，

该股受益
“

皖江规划
”，

业
绩大幅预增

，

价位不高
，

还可关注
。

中鼎股份
（

000887

）：

该股放出巨量险些涨
停报收

，

机构专用席位交投活跃
，

四席买入三席
卖出

，

总体买入多于卖出
，

公司为技术创新龙头
且地处安徽

，

有望受益区域振兴规划
，

机构参
与

，

值得期待
。

评级一览

■


