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家创业板公司概况一览

欧比特 不超过
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，

５００

电子 珠海

鼎龙股份 不超过
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，

５００

显像 湖北
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公司简称 发行规模（万股） 所属行业 所在地区

三五互联 不超过

１

，

３５０

软件 厦门

中青宝 不超过

２

，

５００

网络 深圳

基金年终奖

“今年肯定比去年高！ ”

抱团取暖难再

基金钟情独门暗器

中金所股指期货培训

进入冲刺

道指连跌三天

万点大关告急

全国各地邮局均可订阅 北京 上海 武汉 海口 西安 成都 沈阳 杭州 济南 福州 南京 重庆 南宁 长沙 郑州 长春 合肥 昆明 哈尔滨 石家庄 南昌 太原 乌鲁木齐 青岛 西宁 银川 大连 深圳同时印刷

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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融资融券有望
3

月底正式试水
试点券商专业评价

2

月下旬开始
；

试点期可为行业贡献净利
23-45

亿
证券时报记者

游芸芸

本报讯 随着证监会近日公布相关

指导意见， 融资融券试点正式启动。据

接近监管层人士透露，首批融资融券试

点券商获批将在“两会”之后，也就是

说， 融资融券试点最快将在

3

月底正式

推出。分析人士指出，试点期新业务可

为券商行业贡献净利润

23-45

亿元。

最新消息显示，拟申请融资融券试

点的券商原则上可在一个月内上报试

点方案，在获得监管层专业评价后方可

正式提出业务申请。 消息人士指出，首

批试点券商最快在

2

月下旬开始接受专

业评价，而试点方案是否完善、成熟是

决定券商能否通过专业评价程序的重

要条件；

3

月初监管层开始接受申请材

料， 首批试点券商有望在

3

月底、

4

月初

正式获准开展融资融券业务。

“监管层依然会秉持成熟一家、批准

一家的原则， 首批券商将在一两周内陆

续拿到批文， 因此正式开展业务的时间

不会集中在同一天。”上述人士指出。

中国证监会已在上周末发布券商

“申请材料目录”， 申请材料目录与

2008

年底公布的版本相比略有简化， 但增加

了住所地证监局、 中国证券业协会和两

市交易所及登记公司的相关意见和评价

方案。由此，上周末几乎所有拟申请券商

全部针对申请材料目录进行方案调整。

部分券商表示，下周将与监管层沟

通试点方案，并会与系统运营商进行系

统筹备完善工作。此外，

1

月

30

日，深沪

交易所将组织曾参加联网测试的

11

家

券商再次进行联网恢复性测试，此后两

交易所将搭建长期测试平台，以供券商

进行试验性测试。

记者获悉，几乎所有此前参加过联

网测试的券商将设定的客户资金门槛

为

50

万元， 但实际门槛将远高于此。上

海某券商人士表示：“业务开展初期公

司自有资金投入不会超过目标规模的

30%

，这种情况下，如果申请客户较多，

我们将遵循资金由大至小的原则。”

据接近监管层的人士分析， 首批试

点券商将确定在

5

家左右，综合各家券商

的计划目标规模， 融资融券最初市场规

模约为

200

亿元。 由于规模相对较小，高

华证券认为，这在短期内对

A

股流动性的

影响较为温和， 而长期影响将取决于新

的资金和证券来源放开的速度和规模。

据东方证券研究所测算， 由于试点

期券商只能使用自有资金和自有证券，

估计供给不超过

816

亿元，而市场潜在需

求不低于

928

亿元，因此试点期供给瓶颈

将制约融资融券业务规模。试点期间，融

资融券将为证券行业带来新增佣金收入

与利息收入估计为

45-90

亿元，净利润贡

献约为

23-45

亿元，相当于

2009

年全行业

的

2.2%-4.4%

、

2.4%-4.8%

。

市场人士认为，除为券商带来数十

亿元收入外，融资融券还将增加市场交

易额，同时换手率将有所提升。东方证

券研究表明，在海外市场，融资融券交

易额占股市交易额的

15%-33%

；融资融

券业务换手率高达

54

倍，相当于股票市

场换手率的

24

倍。

多位券商人士表示，融资融券引入

做空机制将有效遏制股票单边疯涨的

局面，并且会对冲风险、调节市场的多

空平衡。然而在习惯了单边做多的市场

氛围，如何调整投资思维，更加理性地

进行投资分析和操作是摆在大多数中

国投资者面前的首要问题。同时，如何

利用融券进行卖空并实现盈利，也是一

门学问。
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A 4

新一批创业板四只新股联袂招股
本月

26

日
-28

日进行初步询价
，2

月
2

日网下
、

网上申购
见习记者

杨 晨

本报讯 今日创业板又迎来新一批

4

只新股集体招股， 分别为厦门三五互

联科技股份有限公司、深圳市中青宝网

网络科技股份有限公司、珠海欧比特控

制工程股份有限公司和湖北鼎龙化学

股份有限公司。 根据安排，上述

4

家公

司将于

1

月

26

日—

28

日进行初步询

价，网下、网上申购时间为

2

月

2

日。

招股意向书显示，三五互联拟发

行不超过

1350

万股

A

股， 股票代码

为

300051

；中青宝拟发行不超过

2500

万股

A

股，股票代码为

300052

；欧比

特拟发行不超过

2500

万股

A

股，股

票代码为

300053

；鼎龙股份拟发行不

超过

1500

万股

A

股， 股票代码为

300054

。

公开信息显示，此次招股的

4

家公

司有

2

家来自广东，分别为来自深圳的

中青宝、珠海的欧比特。 此外，

4

家公司

行业分布也更契合创业板特点，如中青

宝被誉为“

A

股网游第一股”，是一家拥

有自主研发能力、独立运营能力的专业

化网络游戏公司；鼎龙股份则专业从事

电子成像显像专用信息化学品研发与

销售，为全球三大电荷调节剂生产商之

一；三五互联系国内通过

SaaS

模式为中

小企业信息化建设提供软件应用及服

务最主要的提供商之一。

创业板开板近百日
“

被炒作
”

急骤退潮
荩荩荩A2
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深交所公开谴责
ST

锦化及相关当事人
证券时报记者

张媛媛

本报讯 近日， 深交所作出纪律处

分决定，对存在违规担保和资金占用等

严重违规问题的

ST

锦化及其控股股东

锦化集团公司、董事陈世杰、孟建华、王

铁山以及财务总监李晓光予以公开谴

责的处分。 此外，深交所还根据相关规

定，于去年

12

月

2

日起对

ST

锦化股票

实行其他特别处理。 深交所纪律处分委

员会认定，当事人的免责申请没有法律

依据，对其申辩意见不予采纳。

据深交所有关负责人介绍， 经查

明：

2007

年以来，

ST

锦化控股股东及其

他关联方多次占用

ST

锦化资金； 同时，

ST

锦化还多次违规对外担保，信息披露

工作存在重大违规情形。

2007

年和

2008

年，

ST

锦化多次未履行法定审议程序即

向锦化集团及其附属企业提供资金帮

助对方归还银行贷款，为对方开具没有

真实交易背景的商业承兑汇票，且未依

法履行临时信息披露义务。而

2008

年和

2009

年，

ST

锦化多次未经股东大会审议

即为资产负债率大于

70%

的公司提供担

保，且未依法履行信息披露义务。

在查明事实的基础上，深交所依法

向当事人发出《处分事先告知书》，告知

了拟作出的纪律处分及其事实、 理由、

依据及当事人依法享有的申辩权利。

在规定的期限内，锦化集团未向深

交所提出减免责申请，

ST

锦化及上述相

关人员向深交所提交申辩书，认为公司

确实存在资金占用、 违规担保的情形，

信息披露确实存在瑕疵，但鉴于公司已

积极采取纠正措施，相关董事、监事和

高级管理人员已积极促使公司采取纠

正措施，该等人员向深交所提出减免责

申请。

深交所纪律处分委员会审议认为，

当事人的申辩理由不能成立：其一，根据

《公司法》、中国证监会发布的《关于规范

上市公司与关联方资金往来及上市公司

对外担保若干问题的通知》、《关于规范

上市公司对外担保行为的通知》的规定，

上市公司的控股股东、 实际控制人、董

事、监事、高级管理人员不得利用其关联

关系损害公司利益； 上市公司不得通过

包括开具没有真实交易背景的商业承兑

汇票在内的任何方式将资金直接或间接

地提供给控股股东及其他关联方使用；

上市公司对外提供担保必须经董事会或

股东大会审议通过， 为资产负债率超过

70％

的担保对象提供的担保， 则必须由

股东大会审议通过。 其二， 根据 《证券

法》、《上市公司信息披露管理办法》和

《深交所股票上市规则》的规定，上市公

司应当真实、准确、完整、及时、公平地披

露信息，不得有虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏；上市公司的董事、监事、高

级管理人员应当忠实、勤勉地履行职责，

保证披露信息的真实、准确、完整、及时、

公平。 其三，《深交所股票上市规则》规

定，上市公司董事、监事和高级管理人员

应当遵守并促使上市公司遵守法律、法

规、 规章和深交所的相关规定， 履行忠

实、勤勉义务。其四，

ST

锦化及相关当事

人事后采取的纠正措施， 不能改变违规

事实，不能完全消除违规的不良影响。

基于上述理由，深交所纪律处分委

员会认定，当事人的免责申请没有法律

依据，对其申辩意见不予采纳。

“

两会
”

经济热点调查今日启动
本报讯 今年“两会”，您最关心的

经济话题是什么？ 楼市、股市、物价，还

是就业、医改？ 哪些问题您有话要说？

今天中午

12

时整，证券时报“

2010

年

‘两会’ 您最关注的经济热点调查”正

式启动。 网友可以登录证券时报网

（

www.secutimes.com

）参与调查，选择您

所关注的话题， 并可就您所关注的议

题畅所欲言。

本次调查将举行公开抽奖活动，参

与调查的网友有机会获得价值逾百元

的精美礼品。 抽奖日暂定于

2010

年

3

月

1

日， 届时获奖名单将刊登在证券

时报及证券时报网上， 欢迎广大网友

积极参与。

（杨丽花）
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