
华安

ＭＳＣＩ

在

２００５

年由华安

１８０

转型而来

首批

６

只工行定投基金

５

年收益情况

基金简称 基金类
型

最高持
股仓位

现金分红
的定投收
益率

分红再投
资定投收
益率

融通深
１００

指数型
９５％ ９１．１５％ １３４．０５％

华安
ＭＳＣＩ

指数型
９５％ １０２．１０％ １０４．１８％

广发聚富 混合型
７５％ ８２．５９％ １０５．３１％

盛利精选 混合型
７５％ ６４．５５％ ９４．４４％

南方稳健 混合型
８０％ ５３．７６％ ６９．１７％

德盛稳健 混合型
７０％ ５１．３０％ ５２．８９％

ＦＯＦ

名称 管理人 托管人 存续
期

／

年
管理费
（

％

）

海通金中金 海通证券兴业银行
５ １．００

中金基金优选 中金公司建设银行
１．２０

浙商汇金
１

号 浙商证券农业银行
７ ０．８０

长江证券超越理财
基金管家

Ⅱ

长江证券招商银行
１．００

东海东风
２

号 东海证券兴业银行
５ １．００

长江超越理财
２

号 长江证券农业银行
３ １．２０

东莞旗峰
１

号 东莞证券招商银行
５ ０．８０

招商基金宝二期 招商证券招商银行
７ １．２０

华泰紫金
２

号 华泰证券招商银行
５ １．１０

光大阳光基中宝 光大证券光大银行
１０ １．５０

华泰紫金鼎锦上
添花 华泰证券中国银行

５ １．２０

国都
２

号安心理
财 国都证券建设银行

５ １．２０

国信金理财经典
组合 国信证券中国银行

９ １．００

光大阳光
２

号 光大证券工商银行
３ ０．５０

招商基金宝 招商证券招商银行
３ ０．６０

广发基金优选
４

号 广发证券招商银行
１．５０

南京神州
１

号 南京证券招商银行
３ １．２０

中银国际
中国红基金宝 中银国际中国银行

５ ０．９０

国元黄山
２

号 国元证券农业银行
５ １．２０

国泰君安
君得益优选基金 国泰君安招商银行

５ ０．９８

制表
：方 丽

来源
：

ＷＩＮＤ

嘉实旗下

7

只基金集体分红

证券时报记者
鑫 水

本报讯

据嘉实基金公告
，

该公司旗下嘉实
增长

、

嘉实量化阿尔法
、

嘉实服务
、

嘉实成长
、

嘉实
多元债券

、

嘉实策略增长
、

嘉实超短债等
7

只基金
将于近日集体分红

，

红利发放日为
1

月
21

日
。

公告显示
，

嘉实增长基金每
10

份基金份额
派发现金红利

0.50

元
，

嘉实量化阿尔法基金每
10

份基金份额派发现金红利
0.80

元
，

嘉实服务
基金每

10

份基金份额派发现金红利
0.50

元
，

嘉实多元债券每
10

份基金份额派发现金红利
0.40

元
，

嘉实成长收益每
10

份基金份额派发现
金红利

0.20

元
，

嘉实超短债基金每
10

份基金
份额派发现金红利

0.07

元
，

嘉实策略增长基金
每

10

份基金份额派发现金红利
0.84

元
。

权益
登记日

、

除息日为
2010

年
1

月
20

日
，

红利发放
日为

2010

年
1

月
21

日
。

融通领先成长

第

2

次分红

证券时报记者
荣 篱

本报讯

融通基金日前发布公告称
，

融通领
先成长基金将进行成立以来的第

2

次分红
。

每
10

份基金份额拟分配红利
0.8

元
，

分红权益登
记日

、

场外除息日为
1

月
27

日
，

场内除息日为
1

月
28

日
。

至此
，

融通领先成长基金每
10

份基
金份额累计分红

1.1

元
。

融通领先成长基金由
基金通宝转型而来

。

Wind

数据显示
，

截至
1

月
19

日
，

融通领先成长最近一年总回报率为
58.64%

，

在同类型基金中排名前
1/3

。

1

月
21

日
，

融通债券基金完成了成立以来
的第

10

次分红
，

每
10

份基金份额分配现金红
利

0.8

元
。

国联安旗下

2

只基金分红

证券时报记者
海 秦

本报讯

国联安基金公司旗下两只基
金

———

国联安红利和国联安稳健基金于日前发
布分红计划

。

公告显示
，

以
2010

年
1

月
11

日已
实现的可分配收益为基准

，

国联安红利和国联
安稳健基金均计划向基金持有人按每

10

份基
金份额派发红利

1

元
。

以上两只基金的权益登
记日

、

除息日均为
2010

年
1

月
25

日
，

红利分
配日为

2010

年
1

月
26

日
。

选择红利再投资的
投资者

，

其红利将按
2010

年
1

月
26

日的基金
份额资产净值转换为基金份额

。

国联安基金表示
，

基金进行收益分配给基
金的份额持有人提供了双重选择机会

，

持有人
既可以选择现金分红的方式

，

获得直接现金收
益

，

在市场震荡时期落袋为安
；

也可选择红利再
投资

，

连续分享基金的收益
，

起到
“

复利
”

的投资
效果

，

并节省一笔申购费
。

大摩华鑫

整体业绩崭露头角

证券时报记者
杜志鑫

本报讯

WIND

数据显示
，

截至今年
1

月
22

日
，

大摩资源累计净收益达到
439.82%

，

近三年
期业绩在

72

只偏股型基金中排名第三
，

并获得
银河证券三年期五星基金评价

。

据了解
，

大摩华
鑫旗下基金的集体走强和他们提前对市场局部
调整的把握密不可分

，

大摩华鑫
2010

年的策略
报告中指出

，

动态的微调会贯穿全年
，

震荡是今
年市场的主旋律

。

大摩华鑫基金投资总监
、

大摩领先基金经
理项志群表示

，

未来的投资主线包括新能源
、

房
地产

、

电网建设
、

商业零售等
。

融资融券整装待发

抵押券种“倾心”超大盘

ETF

证券时报记者
杜志鑫

本报讯

根据
《

上海证券交易所融资融券交
易试点实施细则

》，

在融资抵押证券中
，

除了国
债之外

，

ETF

抵押比例最高
，

可到
90%

，

实现的
投资杠杆可达

1.8

倍
。

专家指出
，

由于抵押折算
率高

，

流动性好
，

以超大盘
ETF

为首的大盘蓝
筹

ETF

将成为未来融资融券业务中投资者首
选的理想担保证券之一

。

由于可以实现更高的投资杠杆
，

分析人士
一致认为

：

融资融券推出初期
，

市场对大盘蓝筹
股票和

ETF

的需求有所增加
，

进一步提升其价
值和流动性

，

投资者不妨提前布局
。

以博时上证超大盘
ETF

为例
，

国泰君安蒋
瑛琨博士认为

，

上证超大盘
ETF

及其成分股作
为融资融券抵押担保证券

，

由于折算率较高
，

将
被赋予更多流动性和一定的溢价

。

布局篇

重视混合绩优基金

搭配指基做波段

国泰君安君得益优选在展望

2010

年时表示，攻守兼备的主动基金

将是

2010

年的基金市场的投资选择，

这也成为了

FOF

基金经理共识。 国泰

君安君得益优选同时认为，

1

季度的

行情机会仍然较多， 这决定了股票基

金仍然可以作为资产配置的主要方

向， 而且热点投资领域仍有望层出不

穷， 能够较好把握这些机会的基金值

得提前布局。 东风

2

号集合也表示在

适当的时机增加基金投资比重。

FOF

经理重视对绩优混合型基金

和操作灵活的中小盘基金的挖掘。广发

增强型基金优选就表示，基金的个股选

择能力将是决定基金业绩的首要因素，

将加大对基金选股能力的研究力度。招

商证券基金宝二期也认为，在过渡期内

的震荡慢牛行情中， 市场热点变化较

快，中小市值股票和主题类股票表现较

好，将在市场震荡中选择操作灵活的中

小盘风格基金适当增加投资。

招商证券基金宝二期、南京证券神

州

1

号等多位

FOF

基金经理明确表

示，将利用指数型基金尤其是

ETF

进行

波段操作。 南京证券神州

1

号报告显

示，将继续重点配置优质的主动型开放

式基金， 同时仍将根据市场行情的变

化，在不同阶段适当配置一定数量的指

数基金。长江超越理财

2

号也表示在投

资策略上相应会采取相对积极的策略，

并努力把握波段性交易机会。

此外， 股指期货及融资融券原则

获批将引市引发市场风格转换的问

题，为不少

FOF

经理所重视。 国泰君

安君得益优选认为， 投资者需要对大

盘蓝筹股相对中小盘股的低估状态保

持关注， 这种状态有可能在一季度的

某个时候转变。 当处于明显低估状态

时， 基金组合的构建要适当偏向重仓

大盘蓝筹类股票的绩优基金。

投资篇

蓝筹绩优基金受宠

不放弃

ETF

在去年

4

季度拥有较好表现的国

泰君安君得益优选在季报中表示，重

点布局消费品和中小盘绩优基金。 截

至

2009

年

4

季度末，该产品的基金仓

位达

93.42%

， 而前

10

大重仓基金为

易方达价值成长、 博时主题、 交银成

长、汇添富焦点、华商盛世成长、富国

天瑞、华宝收益增长、华夏行业精选、

嘉实研究精选、瑞和小康，对重仓基金

的配置比例在

3%

—

8%

之间， 维持均

衡态势。

同样， 招商证券基金宝二期在去

年

4

季度多数时间保持高仓位， 只在

去年末将仓位从

80%

左右降到

70%

附近。 该

FOF

重仓绩优基金，前

10

大

重仓基金为内需动力基金、 华夏红利

前收费、海富通风格优势基金、交银施

罗德精选基金、大成精选基金、华商领

先基金、华安宏利、荷银首选、兴业全

球视野、 嘉实精选基金，净值占比分

别为

6.28%

、

6.02%

、

5.23%

、

5.14%

、

4.93%

、

4.82%

、

3.77%

、

3.62%

、

3.56%

、

3.39%

。

指数型基金依然是不少

FOF

的

配置重点。 如国信“金理财”经典组合

去年全年净值增长

77.51%

，在同类产

品排名第

1

，而在

2009

年

4

季度末的

基金仓位为

68.45%

，不过该产品非常

具有攻击性，重仓的前

10

大基金有

8

只是指数型基金， 包括

6

只

ETF

基

金， 前

5

大重仓基金为华夏上证

50ETF

、易方达深证

100ETF

、华安上

证

180ETF

、友邦华泰红利

ETF

、嘉实

沪深

300

， 市值占净值比例分别为

9.51%

、

9.10%

、

8.23%

、

5.92%

、

5.67%

。

南京证券神州

1

号的前

6

大重仓基金

（除货币基金）中也出现

50ETF

、 红利

ETF

、深

100ETF

、

180ETF

的身影。

也有部分

FOF

态度谨慎，如广发

基金优选的前

10

大重仓基金中出现

了货币基金的身影。 东海东风

2

号的

基金仓位为

35.6%

， 主要重仓的基金

也都是货币市场基金。

投资看台每周一基

诺安灵活配置成立于

2008

年

5

月

20

日， 股票仓位约定在

30%-

80%

。 该基金去年全年

60%

的平均仓

位， 却获得

73.47%

的收益率， 在

66

只积极配置型基金中排名第

5

。 去年

8

月份市场暴跌，同期沪深

300

下跌

24.22%

， 混 合 型 基 金 平 均 下 跌

17.22%

， 该基仅下跌

9.83%

。 去年

9

月份市场进入震荡市，该基金在去年

下半年收益率

29.15%

，在

76

只积极

配置型基金中排名第

1

。

借助两大法宝准确预判

基金经理林健标算是半路出家，

曾在广东移动工作

6

年，对于信息产

业非常熟悉。 自去年

1

季度起，林健

标加大信息技术行业的配置。在去年

3

季度进一步加码信息板块。

进入

2010

年， 沪指在半月内大

幅波动，而以中国联通为首的

3G

、电

子信息、 计算机等板块同期均上涨

10%

以上，再次印证林健标板块择选

的前瞻性。

行业工作经历、坚持独立思考两

大法宝成就该基金在去年板块轮动

中的成功。

心水股亨通光电

从诺安灵活配置的投资风格分

析，在

2008

年熊市中属于混合型，进

入

2009

年逐渐转变为中小盘成长

型。从

2008

年

4

季度到

2009

年

3

季

度的

4

份季报来看， 超过

30

只股票

先后进入该基金十大重仓股，相邻两

个季度的十大重仓更换率超过

70%

，

能够连续持有两个季度以上的重仓

股只有亨通光电和

S

上石化两只。

进入

2009

年之后， 该基金前十

大重仓股占基金市值权重不断提升，

其连续持有

3

个季度的亨通光电从

2009

年初的

10

元附近一路涨至目

前超过

40

元， 且呈现稳健向上的慢

牛形态。

2009

年

2

季度入手的

S

上

石化去年

3

季度最大涨幅超过

50%

。

其他重仓股，如中兴通讯去年

3

季度

涨幅超过

30%

，海泰发展、中国平安、

中国人寿三季度都一度大涨，事后看

来，基金在随后下跌的前中期就已经

对这些股票进行减持。

2009

年

1

季

度入仓的威孚高科、海星科技、海南

航空、 王府井在随后都有过大幅走

强，但也有东百集团、美邦服饰二季

度陷入盘整。 整体而言，该基金在重

仓股来源上非常广泛，以基本面为主

导结合波段操作，大部分重仓股的选

择较为成功。

（文章由众禄基金研究中心提供）

基金经理
林健标

诺安灵活配置
：

深挖个股震荡市脱颖而出

青睐灵活配置基金搭配指基做波段
证券时报记者

方 丽
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工行首批定投满
5

年三基金收益率翻番
证券时报记者

杨 磊

2010

年

1

月，工行联合

6

家基金

公司推出的首批基金定投已满

5

年。

证券时报统计显示，如果投资者

从刚开通定投首日———

2005

年

1

月

6

日起定投，

5

年来定投综合收益率

可观，融通深

100

、广发聚富和华安

MSCI

三只基金采用红利再投资定投

5

年综合收益率超过

100%

。

工行作为目前托管基金、代销基

金以及基金定投规模最大的一家银

行，该行最早推出定投时，给投资者

一个

3

年期，一个

5

年期的两种选择

计划，如今

5

年时间已到，基金定投

的得失值得基金业界总结。

据悉，首批开通定投的

6

只基金分

别为广发聚富、融通深

100

、华安

MSCI

、

盛利精选、南方稳健和德盛稳健。

统计显示，

2005

年至今上证指

数从不到

1300

点上涨到

3000

多点，

期间最高

6124

点，最低

998

点，波幅

巨大。具有仓位优势的指数基金总体

收益率领先，融通深

100

分红再投资

定投

5

年收益率为

134.05%

， 华安

MSCI

以

104.18%

的收益率名列第

三，如果按现金分红计算，则很少分

红的华安

MSCI

以

102.10%

的收益率

名列第一。

值得注意的是，长期业绩表现优

异的混合基金定投收益率也能超越

部分指数基金。 广发聚富以

105.31%

的分红再投资定投收益率超过华安

MSCI

名列第二名， 而某混合型基金

5

年定投收益率只有

52.89%

，和广发

聚富的定投收益率相差了近

1

倍，另

外两只混合基金收益率居中，分别为

94.44%

和

69.17%

。

曾任职于广东移动通信有
限责任公司

、

博时基金管理有
限公司

、

华西证券
,2008

年
1

月起担任诺安平衡证券投资基
金基金经理

,2008

年
5

月起担
任诺安灵活配置混合型证券投
资基金基金经理

。

套利篇

偏爱杠杆产品

谋取套利空间

在券商

FOF

季报中，杠杆型基金就

经常出现在

FOF

产品的前十大重仓基

金中， 显露出这些投资经理对杠杆型产

品的偏爱。

国元黄山

2

号的

2009

年

4

季度报

告显示， 该产品去年底整体基金仓位保

持在

76.52%

，前十大重仓基金中出现了

瑞和小康、瑞和远见、瑞福进取的身影，

这

3

大基金占比分别为

6.26%

、

5.45%

、

3.57%

。 同样的，在国泰君安君得益优选

基金、国信“金理财”经典组合等产品也

重仓了杠杆型产品。在

2009

年

3

季度报

告中， 不少

FOF

也曾经配置了同庆

B

、

同庆

A

、瑞福进取等产品。

实际上，自瑞福分级、长盛同庆等分

级产品问世以来，就得到了

FOF

投资经

理的青睐。而且，国元证券还曾将发布报

告显示， 国元黄山

2

号集合资产管理计

划于

2009

年

11

月

23

日在二级市场购

买了

200

万份同庆

B

基金，收盘共持有

1400

万份，市值占黄山

2

号集合资产管

理计划总资产 （

2009

年

11

月

20

日数

据）比例为

2.77%

。

业内人士表示，券商

FOF

产品，尤其

是增强型

FOF

产品，管理人比较偏爱交易

性机会， 而杠杆类基金正好具有波段操作

的价值，因为有杠杆比例，在市场变化中

经常能出现较大的套利空间。 （方 丽）

选择攻守兼备、灵活配置的混合型绩优基金，是

2010

年的投资重点。 加大对基金选股

能力的研究力度，降低指数型基金的比例。震荡市中适当加码操作灵活的中小盘风格基金，

并利用

ETF

适当波段操作。

购买中小盘基金
四大理由

据统计
，

中小盘基金成绩优异
。

以
2009

年为例
，

据银河证券
，

股票型基金
整体平均收益率为

71.54%

，

上证综指涨
幅达到

79.98%

，

而运作满一年的
5

只中
小盘基金年平均回报率却高达

82.21%

。

为何中小盘基金能够在市场中独领风
骚

？

理财专家就此为投资人解读投资中
小盘基金的四大理由

。

理由一：成长动力足

根据企业的成长周期理论
，

一个组
织的成长大体可分为四个阶段

：

创业
期

、

成长期
、

稳定期
、

衰退期
。

中小盘基
金所聚焦的中小企业大都处于成长期

，

具备较强的扩张潜力
，

经营上呈现出快
速增长的态势

。

理由二：投资题材广

大盘蓝筹基金的选股范畴一般会集
中在银行

、

能源
、

地产等权重板块
，

而中小
盘基金选股题材却十分广泛

。

以目前正在
发售的工银中小盘成长基金为例

，

该基金
涵盖了目前市场上全部

1800

多只股票中
的近

1600

只
，

投资范围十分广阔
。

理由三：政策支持强

在中国股市
，

政策上的风吹草动
，

往往会点燃市场热情
、

引发投资的浪
潮

。

过去一年
，

经济结构调整作为国家
经济发展的重要方向

，

已经对中小盘股
产生实质性利好

。

理由四：基金选股精

虽然中小盘股蕴藏着巨大的投资
机遇

，

但近
1600

只的庞大规模也难免
存在鱼目混杂

。

中小盘基金通过专业的投研团队
进行管理

，

具有专业上的优势
，

如首家
银行系基金公司工银瑞信

，

一贯倡导稳
健投资理念

，

对于新推出的工银中小盘
成长基金高度重视

，

甚至专门成立了中
小盘研究小组

，

协助基金经理精挑细
选

、

挖掘
“

黑马
”。

目前市场上可供选
择的中小盘基金还十分有限

，

接近四百
只偏股型基金中

，

名称中具有
“

中小盘
”

字样的基金仅有
11

只
（

含正在发行的
新基金

）。

由于中小盘基金对应的是相
对高的风险

，

投资者在选择的时候要高
度留意公司的整体实力与投资风格的
稳健性

。

(

鑫 水

)

全部

ＦＯＦ

情况一览表


