
深市
证券简称 成交价

（

元
）

成交量
（

万股
）

成交金额
（

万元
）

买方营业部 卖方营业部

海翔药业
（

００２０９９

）

１２．６９ ４６．７ ５９２．６２

国海证券有限
责任公司成都
神仙树北路证
券营业部

平安证券有限
责任公司杭州
潮王路证券营
业部

利欧股份
（

００２１３１

）

２０．４８ １００ ２０４８

广发证券股份
有限公司杭州
市天目山路证
券营业部

广发证券股份
有限公司杭州
市天目山路证
券营业部

沪市
证券简称 成交价

（

元
）

成交金额 成交量买入营业部 卖出营业部
（

万元
） （

万股
）

哈空调
（

６００２０２

）

１９．５３ １９５３ １００

第一创业证券
有限责任公司
佛山同济路证
券营业部

中国建银投资
证券有限责任
公司西宁胜利
路证券营业部

哈空调
（

６００２０２

）

１９．５３ ３９０６ ２００

第一创业证券
有限责任公司
佛山同济路证
券营业部

中国建银投资
证券有限责任
公司西宁胜利
路证券营业部
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大宗交易看台

■

评级一览

■

限售股解禁
■

1

月
26

日五家公司限售股解禁
。

德赛电池
（

000049

）：

解禁股东
1

家
，

惠州
市德赛工业发展有限公司

，

为第一大股东
，

国有
股股东

，

承诺最低套现价格调整后为
8.7

元
，

低
于目前市场价格

，

无约束力
，

此前曾减持
，

此次
全部解禁

，

占流通
A

股比例为
91.82％

，

占总股
本比例为

47.85%

。

该股的套现压力极大
。

兴化股份
（

002109

）：

解禁股东
1

家
，

陕西兴
化集团有限责任公司

，

为第一大股东
，

国有股股
东

，

首次解禁
，

且持股全部解禁
，

占流通
A

股比例
为

77.60％

。

该股的套现压力存在不确定性
。

三钢闽光
（

002110

）：

解禁性质为首发股东
限售股

。

解禁股东
1

家
，

福建省三钢
（

集团
）

有限
责任公司

，

为第一大股东
，

持股占总股本比例为
73.87%

，

国有股股东
，

首次解禁且持股全部解
禁

，

占流通
A

股比例为
282.75％

。

该股的套现压
力存在不确定性

。

威海广泰
（

002111

）：

解禁性质为首发股东
限售股

。

解禁股东
4

家
，

威海广泰投资有限公
司

、

李光太
、

烟台国际机场集团航空食品有限公
司

、

孟岩
，

分别为第一
、

二
、

三
、

六大股东
，

除第三
大股东外

，

余下
3

家股东存在关联关系
。

第三大
股东此前未曾减持

，

余下
3

家股东首次解禁
。

4

家股东此次解禁股数
，

占流通股比例分别为
40.37%

、

21.6%

、

1.28%

、

4.40%

，

占总股本比例分
别为

12.99%

、

6.95%

、

0.41%

、

1.42%

。

该股的套
现压力存在不确定性

。

晋亿实业
（

601002

）：

解禁性质为首发股东
限售股

。

解禁股东
1

家
，

晋正企业股份有限公
司

，

为第一大股东
，

持股占总股本比例为
59.2%

，

达到绝对控股水平
，

为外资股股东
，

首
次解禁且持股全部解禁

，

占流通
A

股比例为
145.09％

。

该股的套现压力存在不确定性
。

（

西南证券张刚
）

� � � �近期

A

股市场出现了震荡中重

心下移的趋势。 体育板块却有所活

跃，昨日的中体产业、信隆实业等表

现抢眼。 由于亚运会召开在即，故业

内人士认为亚运概念股有望借此而

热身。

对于亚运概念股，业内人士认为

目前迎来了两大股价催化剂，一是体

育产业振兴政策。 据媒体援引体育界

权威人士的话称，体育产业振兴规划

已经制定完成并上报国务院，很可能

在春节前后出台。 整个规划是由国家

发改委、财政部等多个部门联合推动

的。 中国体育产业发展研究中心主任

何文义则称“规划出台后，对我国体

育产业的发展肯定是一大利好”，因

为，目前我国体育产业的整个产业链

上不能形成一个共同的利益，企业参

与赛事的执行，却不能拥有赛市的主

办权等，这导致了企业只能扮演饲养

员的角色，不能当农场主，所以企业

对体育产业的投资积极性不高。 可以

预期体育产业振兴规划的一大扶持

措施是在资金上的支持。 从而成为亚

运概念股的一个股价催化剂。

二是区域炒作或有新的积极变

化的预期。 目前区域板块的炒作方兴

未艾，持续出现新的涨升力量。 比如

说新疆、 海南的区域产业政策扶持，

再比如说安徽承接产业转移所带来

的做多能量，有实力资金在专注炒作

区域题材。 所以，随着亚运会

2010

年

召开时间的临近，亚运概念股有望成

为新的区域炒作题材。 也就是说，随

着海南等区域板块炒作的降温，不排

除有资金介入到广州板块， 以亚运、

体育产业振兴规划等为题材，短线亚

运概念股有成为下一个区域板块炒

作热点的可能性。

亚运概念股其实范围较为广泛，

一是包括广州地区上市公司为代表

的广州板块，主要是因为主办城市的

因素。 其崛起的基础除了前文提及的

题材催化剂外， 还有一个历史经验，

那就是在奥运会召开之前，北京板块

出现了主升浪，尤其是北京旅游等奥

运概念股出现了持续涨升的态势。亚

运会的召开， 不排除

A

股市场出现

活跃资金推动广州板块的可能性。二

是体育产业板块。 历史经验显示出，

每一次体育盛会之后，对体育产业的

相关上市公司均会形成一定的新增

购买热潮，所以，中体产业、信隆实业

等体育产业概念股也有可能被活跃

资金相中，从而产生一定的股价活跃

机会。

但是，不可否认的是，亚运板块

的核心广州区域板块较海南、新疆等

区域板块而言， 存在着一定的弱点，

因为海南、新疆板块有着直接的产业

投资方向，能够给相关上市公司带来

实质性的基本面提升的机会，比如说

海南国际旅游岛对海南的土地价格

的飙升具有全岛性的，所以，那些拥

有土地资源优势的海南板块大幅上

涨也在情理之中。 但亚运会的召开对

于广州土地价格的推动力明显不如

海南国际旅游岛政策对海南土地价

格的推动力，故不宜过于乐观。 而且，

广州板块上市公司直接受益于亚运

会的概率并不大，所以，亚运会概念

股的广州板块可能会因为短线资金

的涌入出现短线的脉冲行情，但持续

度要打点折扣，不宜过分乐观。

我们认为，在操作中，对亚运概

念股需要谨慎操作，原则上低吸不追

高。 低吸的对象主要有两类，一是体

育产业股，主要是信隆实业、中体产

业等， 他们既可以承受亚运会概念，

也可以承接体育产业振兴规划的题

材。 二是广钢股份等品种，广钢股份

目前除了广州亚运会属性外，还有搬

迁概念股， 是广州亚运概念股的核

心。 另外，广州浪奇、万泽股份等品种

也可跟踪。

亚运概念股 逢低买入不追高
金百灵投资秦洪

机械制造业
需求全面回升
今日投资曾昱

去年

12

月全国商品出口量

1307

亿美元，同比增长

17%

，一举

扭转了连续

12

个月同比下降的颓

势， 展现了出口开始逐渐增长的前

景。 其中， 推土机

12

月单月出口

169

台，同比降

23%

，降幅比前

3

季

度的

-50%

大为收窄， 环比上升了

42%

， 出口形势明显好转。 挖掘机

12

月单月产量

8740

台，同比持平，

2009

年实现总销售

94386

台，同比

增长

22%

。

中投证券认为， 机械销量仍然

保持淡季不淡，总销量保持平稳，尤

其出口复苏迹象愈加明显。 各国央

行宽松的货币政策， 导致大宗商品

在

2009

年长期高位运行，资源国家

复苏明显， 对工程机械的需求明显

上升。 此外，

2009

年超高的固定资

产投资在

2010

年仍将发挥重要作

用， 社会实体经济投资将开始触底

回升过程， 对工程机械形成有力的

拉动作用。 维持行业“看好”评级。

近一周共有
33

家机构关
注机械制造业

，

本次分析师关
注度排名第

3

，

关注度较上周
提升了

11

名
。

招商证券认为， 收紧信贷对市

场的冲击大于实体经济， 机械行业

销量普遍回升，出口表现更优，企业

利润和现金流继续向好。 在经济复

苏和通膨压力不大的前提下， 机械

行业投资机会将可能来自于两个方

面： 出口复苏和年报业绩。 他们认

为， 在宏观调控的预期下机械行业

估值面临压力， 大盘蓝筹股估值偏

低， 机械行业投资机会将围绕年报

展开。维持机械行业“推荐”的评级。

强烈推荐中集集团， 同时建议关注

安徽合力、山推股份、龙溪股份。 并

预计三一重工、徐工、柳工、时代新

材、华东数控

2009

年净利润增长在

50%

以上，远好于行业平均水平；同

时这些公司股价绝对价位较高，并

将实施增发，有送股的可能。

金元证券表示， 机械行业的投

资概括起来，就是“业绩

+

估值”。 他

们对影响工程机械行业股票投资的

主要因素进行了综合测评。 业绩方

面， 在经济复苏的背景下，

2010

年

行业景气逐步回升， 行业业绩对估

值的支撑会加强。 估值方面，自

2009

年初至

2009

年中期以及至

2010

年， 估值上的优势逐步减弱。

综合“业绩

+

估值”两方面来看，工

程机械行业整体的投资的吸引力有

所下降。 但鉴于市场流动性因素并

没有出现较大幅度紧缩， 市场氛围

依然较为热烈， 政策面亦处于中性

状态。 故他们继续维持工程机械行

业“增持”评级，但建议投资者多保

持一份谨慎。

基金首次重仓超配化工股
天相投顾王双

� � � �全部基金已经公布完

2009

年

四季度报告，我们根据各家基金披

露的前十名持仓股数据，比较了化

工板块股票中基金重仓股在

2009

年四季度和

2009

年三季度的增减

变化情况。

初次被超配
根据天相行业分类，

2009

年第

四季度，基金重仓持有化工板块重

仓股数量为

38

只， 与三季度相比

增加

14

只；持仓市值为

169

亿元，

与三季度相比提高

95.51%

。 从证

监会行业分类来看，基金持有化

工股市值占基金总净值的比例

为

5.06%

， 同期的化工流通市值

占

A

股上市公司总流通市值比

重为

4.29%

， 行业超配比例为

0.77%

，

2009

年

3

季度的超配比例

为

-0.24%

。

重仓股数增多
从持仓结构上看，价改、出口、

新疆成三大主题投资机会。

2009

年

四季度前十大重仓股 （按持股数）

依次为烟台万华、盐湖钾肥、广汇

股份、湖北宜化、华鲁恒升、浙江龙

盛、乐凯胶片、金发科技、中泰化学

和辽通化工，共计持股数为

5.80

亿

股，占化工板块总持股数的

89.7%

。

市场关注的投资机会集中于以下

三点：一、新疆板块；二、受益于天

然气价格改革预期的板块； 三、受

益于出口回暖的公司。

基金重仓的化工股数量增多，

新股贡献明显增大。 根据天相行业

分类，

2009

年四季度基金重仓的化

工股数量为

38

家，而

2009

年三季

度重仓的化工股数量为

24

家。

四季度基金公司增加的化工

板块重仓股

14

只，其中包括新股

5

只：宝通带业、普利特、永太科技、

新宙邦、回天胶业；其他为华鲁恒

升、乐凯胶片、金发科技、中泰化

学、辽通化工、时代新材、红太阳、

中科英华、天利高新、江南化工、渝

三峡、新疆天业、联合化工、山东海

化、蓝星新材、联化科技、英力特。

四季度基金公司剔除

8

家化

工板块重仓股， 分别为盐湖集团、

远兴能源、沈阳化工、兴化股份、宏

达新材、云天化、沧州大化、广东榕

泰。

机构看重业绩
+

概念
2009

年四季度，基金持股数占

流通股比例减幅较大的前三家公

司依次为宏达新材、扬农化工和新

安股份 ， 分别较一季度下降了

9.57

、

9.36

和

7.36

百分点。 四季度

由于有机硅价格趋于平稳，主营业

务为有机硅的宏达新材和新安股

份逐渐被减仓。 扬农化工三季报业

绩明显低于预期，加之草甘膦价格

下滑，暂时受到冷落。

2009

年四季度，基金持股数占

流通股比例增幅较大的前三家公

司依次为乐凯胶片、 广汇股份、烟

台万华 ， 分别较三季度提高了

11.48

、

9.66

和

7.34

个百分点。 乐凯

胶片公司既存在集团注资预期，又

将受益央企重组， 双重效应下，公

司未来想象空间巨大；而广汇股份

受益于天然气价改和新疆板块未

来存在较大受益的双重效应；烟台

万华是我国

MDI

的龙头企业，目前

产能

50

万吨， 明年宁波二期投产

后将达到

80

万吨， 同时老厂搬迁

异氰酸酯一体化项目得到批准，将

确立烟台万华世界一流聚氨酯厂

商的战略地位。

一季度关注
下游复苏和主题性投资
我们认为化工行业逐渐走出

低谷，受下游需求的拉动将直接体

现在业绩上，在国内房地产和汽车

行业的拉动下，将促进国内消费需

求， 而国外出口数据也在逐渐回

暖，因此下游复苏明确的化工子行

业将明显受益，建议关注浙江龙盛

（

600352

）、 东华能源（

002221

）、时

代新材 （

600458

）， 维持上述公司

“增持”的投资评级。

在主题投资方面，区域经济板块

将继续保持热度。除海南、新疆、西藏

等区域板块将依然被关注外，投资者

的关注点将扩大至安徽、上海、重庆

等地，在国务院正式批复《皖江城市

带承接产业转移示范区规划》政策利

好下，安徽板块受到市场资金高度关

注，而上海板块将继续受益于世博会

的 召 开 ， 建 议 关 注 皖 维 高 新

（

600063

）、安纳达（

002136

）、中泰化

学（

002092

）、渝三峡（

000565

），维持

上述公司“增持”的投资评级。

耐心等待钢铁股的春播来临
东莞证券刘卓平

� � � �本月炉料价格大幅上涨。

1

月份

进口矿价加速反弹，

1

月

18

日进口印

度价为

980

元

/

吨， 比

12

月底大幅上

涨

180

元，涨幅达

22.5%

，当前价格已

高于

2009

年最高价

130

元。 冶金焦

炭近期价格大幅上涨，

1

月

18

日河津

二级冶金焦价格为

1800

元

/

吨，比

12

月底上涨

9.75%

。

钢价继续小幅反弹，春节后或将

加速。 国内钢价综合指数已连续反弹

13

周， 其中走势较好的依次是中板、

螺纹钢、线材、冷轧、热轧。 从成本推

动、信贷投放多、房地产投资加速和

历史经验总结等因素分析，我们判断

春节后钢价或将加速上涨，发生时间

点可能出现在

2

月底

3

月初左右。 主

要理由如下：成本推动、信贷投放多、

房地产投资加速和历史经验。

成本推动因素
：

我们看到从去年

四季度尤其是

11

月份之后， 成本上

涨幅度明显高于钢价，

11

、

12

、

1

月份

进口印度矿均价分别环 比上涨

7.96%

、

2.6%

、

18.9%

，国产铁精粉价格

也 分 别 环 比 上 涨

3.78%

、

3.28%

、

12.8%

； 而同期螺纹钢价格这三个月

的环比涨幅分别为

4.95%

、

0.2%

、

5.3%

， 涨幅明显弱于成本。 由于

12

月

－2

月份属于传统的钢材需求淡季，

钢价上涨动力不足，而进入

3

月旺季

后需求回升和成本推动下钢价加速

上涨的动力增强。

信贷投放因素
：

从历史数据统计

看，中国的信贷投放历来就有前高后

低的趋势，就是上半年投放多，下半

年投放少。 往往固定资产投资会滞后

信贷投放

1－2

个月，因此固定资产投

资包括基建、地产投资等一般在

3

月

份后有开工率提升的过程。

房地产投资
：

近期关于房地产宏

观调整的政策不断涌现， 二手房转让

营业税优惠取消、 财政部等五部委规

定土地出让款不低于

50%

、 二套住房

首付至少

40%

， 新年以来房地产交易

量大幅萎缩。从这些政策措施看，主要

是要强调打击房企囤地行为、 增强房

屋供给、增加保障性住房供给等。这些

政策实质有利于加快房地产投资建

设。 因此我们判断房地产投资不会因

为政策调控而减弱， 反而会在政策的

推动下有加快趋势， 尤其是保障性住

房或将在

2010

年出现井喷式增加。从

新增开工面积的历史数据统计看，

3－6

月份是地产投资的一个高峰期， 也就

是传统的春节的雨季之后开工率会明

显提高，基建投资也是如此。

历史经验表明
：

钢价的走势与景

气度同步，而景气度又与下游需求密

切相关。 钢铁下游需求依次为房地

产、基建、机械和汽车家电等，其中房

地产、 基建的投资有一定的季节变

化， 一般高峰期出现在上半年的

3－6

月，下半年的

9－11

月，因而钢价的上

涨高峰期也主要在这两个时期。 从历

史价格统计看，

2002－2009

年间，

3－6

月份钢价实现上涨的有

2002

、

2004

、

2005

、

2006

、

2008

年，

2009

年也是在

4

月下旬后出现触底反弹。

钢铁股近月来走势较弱，我们认

为除了资金面紧张、 大盘系统风险

外，淡季钢价上涨乏力和成本上涨过

快导致钢企毛利下滑是主要的原因。

从估值看， 最新钢铁平均

PB

已经下

降至

2

倍以下至

1.98

倍， 相对

PB

为

0.56

倍，均接近历史均值。

我们继续建议从螺纹钢、 冷轧、

铁矿石的投资亮点选择个股，投资热

点是并购重组。 我们认为钢价在

2

月

底或

3

月初会有加速上涨的趋势，届

时钢企的毛利将企稳回升，对钢铁股

的估值有较强的提升，春播时机或已

到来，当前股价下跌正是投资钢铁股

的良好时机。 从亮点热点角度提出投

资组合：宝钢股份、八一钢铁、凌钢股

份、金岭矿业。

机构席位卖出为主
国盛证券程荣庆

周一两市大盘震荡探低
，

沪指
3100

点再度
失守

，

深成指连收
5

阴
。

金融
、

地产等权重板块
继续疲软

，

两市个股普跌
。

沪市交易公开信息中
，

涨幅居前的是东湖
高新

、

中兵光电和广安爱众
。

东湖高新
，

前市即
被拉至涨停

，

股价再创反弹以来新高
，

三席广州
的券商席位有超过千万元的大额买入

，

买入居
首位的银河证券宁波大庆南路证券营业部则有
6397

万元的增仓
，

还可看高
，

追涨谨慎
。

中兵光
电

，

上周五在
60

日均线得到明显支撑
，

昨天跳
空高开后单边走高

，

东吴证券杭州文晖路证券
营业部有高达

1.25

亿元的大额买入
，

增仓明
显

，

看高
。

广安爱众
，

高开高走
，

单边上扬
，

中信
证券北京张自忠路证券营业部等券商席位买入
居多

，

短线看好
。

沪市跌幅居前的是丹化科技
、

上海物贸和
亚通股份

。

丹化科技
，

低开低走
，

单边大跌
；

买入
居前的均为券商席位且买入量小

，

卖出居前的
机构和游资大幅减仓明显

，

破位下跌
，

规避为
好

。

上海物贸
，

低开后盘中一度跌停
，

当天券商
席位减仓明显

，

规避
。

亚通股份
，

岛型下跌
，

当天
机构专用席位和券商席位抛售明显

，

规避
。

深市交易公开信息中换手居前的是广州浪
奇

。

该股周一冲高后持续回落
，

机构专用席位和
券商席位均有增仓

，

上升趋势依然保持
，

短线还
可看高

。

深市跌幅居前的是长航凤凰和深华发
A

。

长航凤凰
，

连续两个交易日走势截然相反
，

上周
五涨停

，

周一以跌停价报收
，

西藏证券两个席位
有资金大举抛售

，

走势异常反复
，

规避
。

深华发
A

，

在两市率先跌停
，

券商席位卖出为主
。

后市
看淡

，

规避
。

综合来看
，

周一大盘弱势依旧
，

两市成交明
显萎缩

，

显示市场观望气氛越来越浓
。

从交易公
开信息看

，

机构卖出继续多于买入
，

卖出意愿较
强

，

操作上宜谨慎为好
。

� � � �

时代新材去年四季度成为基金新重
仓股

，

股价一路上扬
，

近期随大盘调整


