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新华医疗

(600587)

评级
：

谨慎推荐
评级机构

：

国联证券
公司的预收账款自

2008

年以来开始大幅增
加

，

主要原因是在公司销售模式下
，

随着订单大
量增加

，

预收账款也是大幅增长
。

这是国家新医
改政策和资金在各地落实后的必然结果

，

随着
2010

年各地在基层医疗卫生机构建设和医疗器
械采购的全面铺开

，

公司销售额将伴随着订单
数呈现爆发式的增长

。

公司基本实行的医院直
销模式

，

而各地的代理商只是作为售后服务工
作

。

由于公司在消毒柜等基础医疗器械上的市
场占有率较高

，

基本上在各地招标中公司的产
品都能进入

。

由于各地的地区招标的量都比较
大

，

因此一旦在某个地区中标
，

上量会非常快
，

形成爆发式的增长
。

2009

年公司募投项目已经达到甚至超过预
期收益

，

显示了新医改确实推动了包括清洗消
毒器和大输液需求的释放

。

公司的
X

光机项目
目前具备初步的生产能力

。

我们认为
X

光机市
场开始逐步放量

，

由于需求量很大
，

20

万
/

台的
均价在

2-3

年内是可以维持
。

预测公司
2010

年和
2011

年每股收益
0.54

元
和
0.82

元
。

考虑到公司订单充足
，

主导产品进入
行业景气高峰期

，

募投项目及时达产带来业绩
的爆发式增长

，

目前动态估值偏低
，

给予
“

谨慎
推荐

”

评级
。

丰乐种业(000713)

评级
：

谨慎推荐
评级机构

：

国信证券
公司目前主要盈利来源两大业务

：

种子和
农化产品

，

还有部分旅游
、

酒店和房地产业务
。

目前公司种子业务胜在渠道
，

未来将加强前端
研发能力的投入力度

。

农化业务随着
2011

年循
环经济园项目一期工程的建设完成

，

产能释放
后预计未来三年每年至少保持

30%

以上的增长
。

我们判断种子行业已出现了明确拐点
。

作
为老牌国资背景企业

，

公司资产质量良好
，

对于
抓住行业的好时光扩张自身经营版图有很大决
心和详尽计划

。

我们看好公司种子业务的整合
前景

。

同时
，

参照国外发达农
-

种企业的模式
，

如果公司能够将现有的种业销售渠道优势与农
化业务共享

，

达到有效整合
，

公司的农化业务前
景将成倍数放大利好

。

此外
，

2010

年度丰乐世
纪公寓将进入结算高峰期

，

预计将带来
3000~

5000

万元的盈利贡献
。

预计公司
2010

、

2011

年每股收益为
0.48

元
、

0.68

元
（

不考虑摊薄
），

首次评级为
“

谨慎推荐
”。

丰原生化

(000930)

评级
：

增持
评级机构

：

山西证券
公司是国内最大的燃料乙醇生产企业

，

也
是国内规模最大的柠檬酸生产企业

。

公司预计
2009

年净利润同比增长
340%

以上
。

成本下降是
盈利增加的主要原因之一

。

2006

年中国粮油控股曾与中粮集团签订不
竞争协议

，

包括中国粮油控股享有从中粮集团购
买丰原生化相应股权的选择权和优先购买权

。

如
购买期权开始生效的第五年独立董事仍做出中
粮控股不行使该购买期权的决定

，

中粮集团应在
六个月内将相应股权转卖给非关联的第三方

。

该
协议的最后期限是

2011

年
。

鉴于丰原生化
2009

年
亮丽业绩

，

以及未来不错的前景
，

我们认为中国
粮油控股不会放弃丰原生化相应股权的选择权
和优先购买权

。

公司主营业务稳定
，

未来将实行原有优势
产品进一步做大做强的战略

，

同时具有重组和
地方题材

，

给予
“

增持
”

评级
。

中国银行

(601988)

评级
：

中性
评级机构

：

国泰君安
中国银行近日公告拟发行

400

亿元
A

股可
转债补充资本

。

中行
A

股再融资的规模
400

亿元
低于预期

；

可转债的再融资方式对资本市场带
来的资金压力也相对较小

。

不过
，

由于再融资比
预期来得更早更快

，

可能会带来微小负面影响
。

再融资有利于提高中行的资本充足率
。

假
定
400

亿元可转债最终全部转股
，

则其可提高中
行核心资本充足率约

0.8

个百分点
；

若再加上发
行新

H

股
300-400

亿元
，

则中行核心资本充足率
可提高

1.6

个百分点左右
。

若考虑到因此而增发
的次级债

，

则中行的这一再融资方案总共可提
高资本充足率约

2

个百分点
，

基本可满足中行未
来
3

年资本需求
。

维持对中行的
“

中性
”

评级和
5

元的目标价
。 （

罗 力

整理
）

昨日证券时报网（

www.secu－

times.com

）《专家在线》 栏目与投资

者交流的嘉宾有长城证券分析师余

磊、中信金通分析师钱向劲。以下是

几段精彩问答回放。

时报网友：

阳光城
(000671)27.6

元成本
，

后市如何操作
？

余磊： 公司是福建地产行业的

区域龙头之一，经过多年开发经营，

公司在福建及福州地区已经树立起

优质、高端的品牌形象，成为福州市

场占有率最高的地产企业。 但目前

高房价是众矢之的， 房地产板块近

期很难有机会表现，建议换股。

时报网友：

维维股份
(600300)

还
有上涨空间吗

？

余磊： 公司是我国最大的豆奶

企业之一， 产品有豆奶粉及乳品饮

料，其主导产品“维维”牌豆奶粉是

我国畅销商品之一， 连续多年名列

市场占有率第一。该股流通盘较大，

股性不够活跃， 去年

11

月底创新高

后始终没有突破，正值年报来临，建

议换入盘小绩优的次新股。

时报网友：

山鹰纸业
(600567)

是
否可介入

？

余磊： 公司主营新闻纸生产，主

要受益于近期新闻纸的明显提价，从

原有的

4000/

吨提升至

4500

左右，涨

价

10%

以上。每股业绩在造纸行业上

市公司中排名第

12

，目前从各项技术

指标来看还未调整到位，建议观望。

时报网友：

巨化股份
(600160)

成
本价

9.9

元
，

如何操作
？

钱向劲： 公司是国内最大的煤

化工、氯碱化工、氟化工综合配套

的氟化工生产基地，核心产业氟化

工产品及其它主导产品在规模、技

术上处于行业领先水平。目前公司

烧碱产能位居国内第三位，

PVC

产

能位居第六位，

VDC

产能位居国内

第一位。短期调整回探半年线有较

大支撑。

时报网友：

福耀玻璃
(600660)

可
否介入

？

钱向劲：公司是全国最大、全球

第四的汽车玻璃制造商， 经过近一

年多来的调整， 逐渐淡出了行业产

能过剩、 严重拖累业绩的建筑浮法

领域，专心做强汽车玻璃主业。公司

在规模实力、区域布局、成本控制、

管理和品牌资质上建立了全方位的

综合优势。近日随大盘回落整理，可

在接近半年线一带关注。

时报网友：

横店东磁
(002056)

15.96

元成本
，

后市如何
？

钱向劲： 公司是国内最大的磁

体生产企业， 也是全球最大的磁体

生产企业之一。 公司永磁

2008

年产

量约

7

万吨，全球第一；软磁体产量

约

2.7

万吨，国内领先。目前公司永

磁和软磁的收入各占一半左右，产

品有

50%

面向出口。 该股区间运行

态势并未改变。

时报网友：

请问大秦铁路
(601006)10.19

元介入
，

后市如何
？

钱向劲： 大秦铁路是我国运量

最大、效率最高的煤运通道之一，公

司是以煤炭运输为主的综合性铁路

运输公司， 是担负我国西煤东运战

略任务的规模最大的煤炭运输企

业。 二级市场上， 该股短线区间整

理， 轻仓者可从中线角度逢低适量

参与。 （毛 军

整理
）

中集集团需求回暖业绩攀升
民族证券

符彩霞

投资要点

●公司业务对全球贸易高度敏
感

。

核心业务集装箱需求正在复
苏

，

集装箱价格触底
，

同时预计公
司高价原材料将于

2010

年上半年
消化完毕

。

●其他业务中
，

道路运输机械预
计

2010

年增长
20%

左右
，

能源化
工设备看南罐厂能否快速恢复

，

海
工业务未来三年收入有望保持在
50

亿元左右
。

●预计公司
2009-2011

年每股
收益分别为

0.42

元和
0.63

元和
0.80

元
，

给予
“

推荐
”

评级
。

●风险因素
：

全球经济复苏和出
口复苏不如预期

。

集装箱销量逐月攀升

干箱主要用于机电、服装等制

成品的运输。

2009

年上半年受金融

危机的影响，中集集团

(000039)

干

箱业务几乎停滞，到

6-7

月订单开

始 好 转 ， 当 时 每 月 有

1000 -

2000TEU

，

20009

年

10

月 在

7000TEU

左右，

11

月

1.3

万

TEU

左

右，

11

月后尽管进入淡季， 但公司

干箱订单环比仍在持续攀升，复苏

趋势明显。

2009

年全年预计销量

5

万

TEU

左右，单价

1700

美元

-1800

美元之间，全年收入预计

6

亿元左

右，亏损

8000

万美元左右。

冷箱主要用于装运食品、农产

品， 一般冬季是旺季，

2009

年

8-9

月开始恢复预计

2009

年全年销量

5

万

TEU

左右。 特箱主要用于北

美、日本等内陆运输，不存在明显

的季节性，预计全年销量

6

万

TEU

左右。 预计冷箱和特箱

2009

年收

入合计为

45

亿元左右， 盈利

2

亿

元左右。全年集装箱销量合计为

16

万

TEU

左右，收入

52

亿元左右。

2009

年由于全球贸易急剧萎

缩， 下游船运公司业务大幅缩减，

集装箱更新需求被推迟。 未来随着

全球贸易的恢复和船运公司财务

状况的好转，集装箱更新需求预计

将逐渐趋于正常。 预计

2010

年

1

季度月均可达

2

万

TEU

左右，

2010

年全年全球集装箱需求有望达到

100

万

TEU

左右，公司销量有望达

到

50

万

-60

万

TEU

左右， 基本实

现盈亏平衡。

高价库存将消化完毕

钢材是集装箱的主要原材料。

历史上看，集装箱价格更主要的是

受钢材价格的影响。 可以预计，未

来随着国内外经济复苏，钢材价格

和集装箱价格均有震荡走高的趋

势。 公司在

2008

年和

2009

年上半

年曾采购了大量钢材，由于需求量

的急剧萎缩，目前钢材库存还有

20

万吨

-30

万吨左右， 按照每个标箱

用钢

1.5

吨左右计算， 则现有库存

可做

20

万

TEU

左右， 预计可以

2010

年的上半年消化完毕。

2009

年上半年公司曾计提了

2

个多亿

的存货跌价损失，随着钢材价格回

升， 预计这部分损失可在

2009

年

年底和

2010

年年初转回。

其他业务增长平稳

公司道路运输机械一部分用

于集装箱码头物流， 与出口相关，

2009

年下滑较大，全年销量占道路

运输销量的

20%

左右；另一部分为

自卸车、 混凝土搅拌车等，

2009

年

是增长的，占

80%

左右。 两相平衡，

预计

2009

年全年道路运输车辆销

量

9

万辆左右，略低于

2008

年，收

入与

2008

年基本持平， 盈利

2

亿

多元，

2010

年收入预计会有

20%

左

右的增长，主要来自国内基建部分

的增长和出口部分的改善。

2009

年公司能源化设备业务

同比大幅下降，主要是南通罐箱厂

业务出现大幅萎缩，全年能源化工

板块盈利

2

亿多。

2010

年剔除南罐

厂的能源化工板块收入预计在

50

亿元左右，净利

3-4

亿元。 南罐厂

2010

年预计可不亏。海工业务主要

由烟台莱佛士来实施。 莱佛士目前

在手订单为

20

亿美元， 基本将在

2010-2012

年期间交付。 预计

2010

年收入在

50

亿元左右， 盈利

3

亿

元左右。 机场设备和房地产业务预

计

2009

年盈利

1

亿元左右，

2010

年盈利有望打平。 此外，初步预计

公司

2010-2011

年投资收益每年

仍有

5

亿元左右。

盈利预测与评级

预计公司

2009-2011

年每股

收益分别为

0.42

元和

0.63

元和

0.80

元左右。 结合相对估值法与

绝对估值法， 我们认为公司的合

理估值为

15.5

元左右， 我们看好

公司业务未来的复苏趋势， 给予

“推荐” 评级。

异动股扫描

■

投资评级

■

中体产业朦胧利好刺激盘中涨停
异动表现：

近日有报道称体育产
业振兴规划有望近期公布

。

受此消息
影响

，

中体产业
(600158)

盘中一度涨
停

，

但由于抛盘较重
，

涨停很快被打
开

，

收盘涨
5.95%

。

点评：近日中国体育产业发展研

究中心主任何文义对媒体表示，目前

体育产业振兴规划已基本上制定完

成，体育及其相关产业规模在未来将

达

2

万亿元。 我国体育产业发展空间

巨大。 由国家体育总局控股的中体产

业主营业务包括体育产业和房地产

业务， 且涉足机票代理及传媒等业

务。 公司还具有海南国际旅游岛开发

概念。

该股从

2009

年

3

月

17

日至

12

月

31

日的

188

个交易里， 大盘上涨

了

53.89%

， 而该股同期却下跌了

9.89%

。 进入

2010

年，该股集体育产

业发展规划和海南国际旅游岛概念

于一身，是否能一扫去年的弱势还有

待于观察。 （

恒泰证券
安洪战）

河北钢铁巨轮启航首日补跌机构出逃

异动表现：

1

月
25

日挂牌的河北
钢铁

(000709)

是由唐钢股份换股吸
收合并邯郸钢铁和承德钒钛而更名
组建的

，

上市当日不设涨跌幅限制
。

该股昨日大幅低开后一度快速跳
水

，

之后跌幅有所收窄
，

收盘下跌
12.41%

，

成交量明显放大
。

点评： 随着唐钢股份换股吸收

合并邯郸钢铁和承德钒钛， 唐钢股

份作为存续公司， 成为河北钢铁集

团下属唯一的钢铁主业上市公司，

并更名为“河北钢铁”，一举成为国

内仅次于宝钢股份的上市钢企。钢

材产能从

1000

万吨增加到

2000

万

吨，产能增长

100%

。河北钢铁目前

的总股本

68.77

亿股， 在目前上市的

钢铁企业中排名第五， 成为名副其

实的大盘钢铁股。

值得注意的是， 河北钢铁集团

承诺， 自三家公司换股吸收合并方

案获得股东大会通过后一年内，将

宣钢、 舞钢等优质资产注入上市公

司，并将适时整合河北民营钢企。公

司后续资产注入进程快于市场预

期，这将大大提升公司的想象空间，

并提振投资者信心。 而公司在复牌

日发布此类利好， 也表明对公司股

价的呵护之意。

不过， 公司自

2009

年

12

月

16

日

停牌以来， 受近期密集出台的宏观

紧缩政策影响， 钢铁指数跌幅达

9%

，宝钢、鞍钢等行业龙头个股阶

段跌幅甚至超过了

15%

， 在近日大

盘持续走低的市况下， 公司股价复

牌后出现补跌也在市场预期之中。

该股昨日以

10%

左右的跌幅开盘

后，略有持稳后一度快速跳水，盘中

最大跌幅超过

14%

， 此后跌幅略有

收窄， 收盘下跌

12.41%

， 换手率达

9.29%

，并创出成交天量。

公开交易信息显示， 卖出方前

五家席位全部是机构，合计抛出

6

亿

余元， 而买入席位的前五名中也有

四家机构， 但合计买入额不足

2.5

亿

元。 结合唐钢系三家公司的前期表

现， 初步判断这些出货的机构获利

可能性较小。

受大盘调整影响，预计该股近期

仍将保持低位震荡盘整， 不过考虑

到公司估值偏低， 且具有资产重组

题材， 后市仍有爆发机会， 可适当

关注。

长航凤凰游资导演过山车行情
异动表现：

上周五为数不多的强
势涨停个股长航凤凰

(000520)

周一却
低开低走尾盘跌停

，

再次上演过山车
行情

，

使周五追涨的投资者损失惨重
。

点评： 上周五该股走势非常强

势，在毫无利好消息的刺激下其早盘

高开后仅半小时多的时间便强势封

住涨停， 尽管盘中涨停板被打开，但

收盘还是稳稳封在涨停板上。但本周

一该股却突然“变脸”，低开低走尾盘

跌停。从公开交易信息中可见，上周

五西藏证券成都营业部、西藏证券上

海东方路营业部、中信建投武汉市中

北路营业部等主力已基本成功出逃，

悉数出现在昨日的卖方席位，游资对

该股的炒作已达“翻手为云、覆手为

雨”境地。

公司上周一预计

2009

年度净亏

损约

4.08

亿元， 折合每股亏损

0.6047

元左右，两项同比均下降

630-680%

。

主要是因受金融危机的影响，导致公

司经营产量减少、运价下滑、船运绩

效下降， 经营业绩出现较大下滑。由

于亏损已在市场预期中，公司股价并

未太受该公告影响，上周五在大盘飘

摇之际， 因游资突袭而逆势涨停，昨

日低开低走后尾盘跌停。这对周五大

肆抢筹的追高资金无疑是沉重打击。

该股近两日的走势提醒投资者，

在目前大盘行情不明朗和个股业绩

风险集中爆发的时候， 不要盲目追

高，多看少动为好。

巨力索具禾欣股份海宁皮城今天上市
`

巨力索具

( 002342)

本次上市

4000

万股， 发行价为

24.00

元

/

股，

对应市盈率为

55.81

倍。

公司是中国规模最大， 品种最

齐全， 最专业的索具制造公司， 主

营业务收入近年来保持稳步快速增

长。 本次募集资金约为

6.1

亿元， 拟

投资于年产

6.6

万吨钢丝绳及

2.4

万

吨钢丝绳索具项目和年产

0.9

万吨链

条及

0.6

万吨链条索具项目。 公司中

高端索具主要应用于海洋工程、 港

口机械、 重点工程施工中， 在国内

处于导入并成长的初期阶段。 由于

索具产品的普遍适用性强， 行业的

市场稳定性相当好。 预计该股上市

价格区间为

28-33

元。

禾欣股份

( 002343)

本次上市

2000

万股， 发行价为

31.00

元

/

股，

对应市盈率为

70.45

倍。

公司是国内

PU

合成革行业产能

规模最大、 产业链配套最完整的企

业， 具备

2350

万米

/

年的

PU

合成革

生产能力， 近三年来累计销售收入

在

PU

合成革行业排名第一。 本次募

集资金将投资于福建禾欣合成革项

目、 禾欣可乐丽超纤皮 （嘉兴） 有

限公司增资项目和技术中心技改项

目， 合计投资金额为

2.51

亿元。 公

司实现了从基布

-PU

树脂

-

色料

-

表

面处理剂到合成革的完整产业链，

预计该股上市价格区间为

34-38

元。

海宁皮城

( 002344)

本次上市

5600

万股， 发行价为

20.00

元

/

股，

对应市盈率为

69.33

倍。

海宁中国皮革城是全国最大的

皮革专业市场之一， 商品交易额位

居全国皮革专业市场第二 。 拥有

2250

家皮革品牌店， 目前公司

95%

的客流量来自零售客户、 也是目前

国内唯一真正实现跨区域扩张的专

业市场。 本次发行募集资金将用于

海宁中国皮革城三期工程项目除土

地出让金之外的其余投资， 该项目

总投资估算

60000

万元， 其中土地

出让金

13900

万元， 募集资金拟用

于支付其余

46100

万元投资。 预计

该股上市价格区间为

23 -28

元 。

（

中信金通证券
钱向劲

）


