
沪市

证券简称 成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

亿阳信通

（

６００２８９

）

１５ １９５０ １３０

中邮证券有限责任公司

北京西直门北大街证券

营业部

西部证券股份有限公

司西安西五路证券营

业部

ＳＴ

雄震

（

６００７１１

）

１０．５５ ２０５７．２５ １９５

世纪证券有限责任公司

上海威海路证券营业部

国泰君安证券股份有

限公司总部

ＳＴ

雄震

（

６００７１１

）

１０．５５ ２１１０ ２００

世纪证券有限责任公司

上海威海路证券营业部

国泰君安证券股份有

限公司总部

天目药业

（

６００６７１

）

１０．１９ ５０９５ ５００

中信建投证券有限责任

公司济南市泺源大街证

券营业部

华鑫证券有限责任公

司上海武宁路证券营

业部

云南城投

（

６００２３９

）

２１．７５ ５９１６ ２７２

海通证券股份有限公司

合肥徽州大道营业部

海通证券股份有限公

司合肥徽州大道营业

部

亿阳信通

（

６００２８９

）

１５ ７５００ ５００

世纪证券有限责任公司

上海威海路证券营业部

江海证券有限公司哈

尔滨赣水路证券营业

部

天目药业

（

６００６７１

）

１０．１９ １０１９ １００

华泰联合证券有限责任

公司深圳侨香路证券营

业部

华鑫证券有限责任公

司上海武宁路证券营

业部

亿阳信通

（

６００２８９

）

１５ １０５０ ７０

世纪证券有限责任公司

上海威海路证券营业部

西部证券股份有限公

司西安西五路证券营

业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

海翔药业

（

００２０９９

）

１２．６９ ４６．７ ５９２．６２

国海证券有限责任公司

成都神仙树北路证券营

业部

平安证券有限责任公

司杭州潮王路证券营

业部

利欧股份

（

００２１３１

）

２０．４８ １００ ２０４８

广发证券股份有限公司

杭州市天目山路证券营

业部

广发证券股份有限公

司杭州市天目山路证

券营业部

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构以

及财产上的利害关系人与本人所

评价的证券没有利害关系。
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大宗交易看台

■

评级一览

■

限售股解禁
■

1月 27 日，一家公司限售股解禁。

中铁二局
（

600528

）：

解禁股性质为定向增
发机构配售股份

，

占流通股比例为
12.87%

，

占
总股本比例为

11.40%

。

该股的套现压力一般
。

（

西南证券
张 刚

）

建材下乡节能建材企业受益
申银万国证券研究所

郑治国 王丝语

近日有媒体报道， 国家抓住当前

农村建房快速增长和建筑材料供给充

裕的时机， 把支持农民建房作为扩大

内需的重大举措， 采取有效措施推动

“建材下乡”， 鼓励农民依法依规建设

自用住房。

我们预计，此次建材下乡相关政策

主要由工信部负责规划，春节后出台概

率较大。但是由于政策制定难度相对较

大，具体出台时间还存在不确定性。

由于建材行业品种复杂， 市场集

中度低，品牌优势不明显，因此政策规

划较家电、 汽车等难度更大。 我们认

为， 此次建材下乡将主要采取补贴方

式，品种主要为水泥、玻璃、陶瓷、门

窗，但补贴细则尚不明朗。我们认为此

次建材下乡将更加注重节能建材推

广，以及品牌企业产品拓展。

政策有利于优势企业拓展。 截止

2008

年， 农村人均住房面积

32.42

平

米，农村人口数为

7.2

亿，测算得到农

村建筑住房面积为

233

亿平米， 占全

国总建筑面积的

60%

左右。 由于目前

农村市场使用建材产品较多为本地市

场生产销售， 用户较多使用中低端产

品， 甚至包括水泥、 玻璃一些落后产

能。 我们认为随着建材下乡补贴的推

广， 由于补贴范围将集中在一些品牌

优势企业， 而落后产能获得补贴几率

较小，从这方面来看，建材下乡推广将

有利于产业结构调整， 加快优势企业

拓展市场、落后产能的退出。

政策有利于节能建材发展。“建材

下乡” 我们认为会更注重建筑节能推

广，包括门窗节能、建筑墙体节能等，

目前农村建筑存在多方面问题包括，

围护结构保温性能差， 大部分采用单

层铝合金或木门窗， 冷风渗透现象较

为严重等。面对这样的现状，今后农村

建筑节能工作推行将势在必行， 我们

认为， 一些节能项目包括塑钢门窗、

LOW-E

中空玻璃、石膏板等将成为重

点推广方向。

分品种来看， 水泥和浮法玻璃等

相对市场集中度较低、区域品牌较多，

对于这部分品种的推广， 可能还是集

中在公司主要区域销售区域。 对于新

型建材和一些节能产品而言， 市场集

中度高销售区域更广， 对于这部分建

材推广可以在全国范围内实施， 因此

我们认为， 一些新型建材产品推广力

度将大于传统产品。

综上， 我们认为此次节能建材推

广更偏重节能及优势企业， 由于目前

建材下乡指定品牌还未确定， 后续我

们还将持续跟踪建材下乡政策规划情

况。我们认为新型建材方面海螺型材、

北新建材、南玻

A

、栋梁新材等。 水泥

方面我们认为涉及企业会更多， 包括

行业龙头和区域龙头都会涉及， 从区

域来说，我们认为中部地区包括江西、

安徽等和西部地区包括新疆等农村市

场空间更大， 主要涉及公司包括海螺

水泥、冀东水泥、华新水泥、青松建化、

天山股份等。

I T

板块表现抢眼
今日投资

曾 昱

当前投资评级排名最高的依旧

是长城电脑 （

000066

）。 投资评级

排名前

20

名的股票主要分布在制

药、 化工品、 机械制造和计算机硬

件与设备等行业。 其中， 长城电脑

连续多次占据首位， 我们简要分析

计算机硬件与设备行业。

2009

年

11

月份我国笔记本维

持快速增长， 显示器产量增速小幅

上升； 软件产业收入增速有所回

升， 软件技术服务增势明显， 软件

出口增速小幅回落， 但软件外包增

长加快。 同年第四季度英特尔净利

润同比增长

875%

。 作为全球最大

芯片制造商， 英特尔的最新业绩被

视为全球信息技术产业特别是电脑

市场复苏的一个迹象。 市场的复

苏、 业绩的增长， 无疑在实质上支

持着

IT

板块的走强。 今年

1

月，

总理温家宝在国务院常务会议中提

出加快推进电信网、 广播电视网和

互联网三网融合， 以及前期物联网

概念炒作等等综合因素， 使得软件

和服务指数、 电脑与外围设备指数

从去年

12

月下旬开始反弹， 在今

年

1

月中上旬更是大幅走强， 走势

远超大盘， 近期

IT

板块走势表现

抢眼。

东莞证券预计，

2010

年全球

和我国

IT

预算将显著回升， 我国

IT

政策偏暖。 他们认为， 经济复

苏之时

IT

支出将较早启动， 维持

软件和服务业 “谨慎推荐” 评级，

建议关注

3

条投资主线： 一是两化

融合给相关上市公司带来的机会，

二是基础设施信息化及现代服务业

信息化发展给相关上市公司带来的

机会， 三是行业复苏给相关上市公

司带来的机会， 包括

PC

（个人电

脑） 行业的见底回升， 以及随着全

球经济逐渐恢复给软件外包上市公

司带来的机会。

国信证券认为， 全球

PC

增长

已经进入了一个成长的通道。

PC

和智能手机将成为

2010

年带动全

球

IT

业复苏和结构升级的驱动

力。 同时，

Gartner1

月

21

日预测，

全球

IT

支出在

2010

年将达到

3400

亿 美 元 ， 比

2009

年增 长

4.6%

。

4.6%

的增长率高于

Gartner

在去年做出的预测， 其中硬件增长

1.6%

、 软件增长

4.9%

、 服务增长

5.6%

。

国信证券指出， 对于计算机

包括整个科技类板块， 未来

1

年

的投资主线是 “复苏

+

结构升级”。

所谓 “复苏”， 就是各类计算机产

品与上游元器件的出货量进入上

升通道， “结构升级” 则是以新

技术、 新应用为代表的各种新科

技给计算机软硬件的交互方式、

商业模式、 用户体验的全面升级，

以智能手机为代表的移动终端，

集合了这次科技革命在通信、 硬

件、 软件、 物联网等各个方面的全

面革新。

煤炭股
：

利空有限估值偏低
国都证券

刘 斐 周红军

与

2009

年三季度数据相比，基

金四季度对煤炭行业略微增仓。

四季度末基金重仓持有采掘业

股票市值为

1821

亿元，较三季度末

的

1379

亿元上升

32%

。基金重仓股

票市场标准行业配置比例由三季度

末的

8.19%

上升到

12.45%

； 市值增

长率由

-10.46%

上升到

30.50%

。

基金持有的煤炭股由去年三季

度末的

16

只上升到

18

只。据统计，

基金重仓占总股本比例超过

4%

的

煤炭股主要有：山煤国际、西山煤电

等

12

只，较三季度增加

3

只。 四季

度基金增持的股票有西山煤电（

46

家

→74

家）、 神火股份 （

5

家

→25

家）、潞安环能（

10

家

→23

家）、国阳

新能（

22

家

→33

家）等。

焦煤企业遭增持

去年四季度，钢铁行业景气度

复苏， 钢材价格开始持续反弹，预

计

2010

年国内钢材产量将创历史

新高， 在

2009

年的基础上增长

6.5%

。并且山西小煤矿复产进度慢

于政府规划速度，

2010

年全年或将

处于繁杂的谈判阶段，山西焦煤供

应量预计较

2009

年增幅不大。 同

时，河南、贵州等焦煤产区在

2010

年也将开始小煤矿停产整顿工作，

作为焦煤主要生产者的小煤矿在

2010

年处境艰难。 因此， 在

2010

年，焦煤需求增长、供给下降，供求

缺口有望继续扩大，这就为今年焦

煤价格的上涨奠定了基调，考虑到

2009

年焦煤上市公司普遍盈利下

降

40%

，

2010

年焦煤企业盈利反弹

力度最大，因此，机构相对更偏爱焦

煤类上市公司。

四季度重仓持股煤炭基金家数

增幅超过

5

家的共有

7

家上市公

司，其中包括西山煤电、冀中能源等

焦煤龙头企业，也包含国阳新能、潞

安环能两家无烟煤、喷吹煤企业。出

于对铝价的看好， 神火股份受基金

增持明显， 重仓持有家数由

5

家基

金上升到

25

家，重仓所占流通股比

例由

4%

上升到

11%

。而成功实现借

壳的山煤能源同样受到基金青睐，

由

5

家上升到

12

家， 所占比例由

13.7%

上升到

30%

。

动力煤行业龙头中国神华、中

煤能源均受到减持： 中国神华重仓

家数由

63

家下降到

61

家， 所占流

通股比例由

23.5%

下降到

20.58%

，

减仓

5113

万股；中煤能源被剔除出

基金重仓股。

基金或正抛煤炭股

恶劣天气、 运力紧张导致电煤

大幅上涨， 预计涨势将维持

1-2

个

月。由于国内大部地区受到降雪、冰

冻、 大风降温等恶劣天气的影响，

2009

年入冬以来， 各地对电煤、取

暖煤的需求量大幅增加， 由于此前

各地准备不足，导致东部、中南等地

电厂煤炭库存现已降至

5

天左右，

远低于

7

天的警戒存煤量。 临近春

运，铁路运力紧张，导致国内大部地

区陷入煤炭紧缺格局。 自

2009

年

11

月以来，秦皇岛港口煤炭价格持

续上涨，目前

5500

大卡动力煤车板

价已经升至

790

元

/

吨，两个月内上

涨近

25%

， 据历史高点

1000

元

/

吨

已经不远， 考虑到恶劣天气持续以

及春运尚有

2

个月结束， 煤价接近

并创新高也有较大可能。

电煤价格突破电厂承受能力，

市场担心煤价调控政策出台， 机构

或正在抛空煤炭股。 根据我们的计

算， 华东沿海地区电厂盈亏平衡点

时的煤价为

645

元

/

吨左右，即在收

购市场煤、 长协煤

1

：

1

的情况下，

5500

大卡秦皇岛市场煤

720

元

/

吨、

长协煤

570

元

/

吨左右，东部电厂可

基本维持盈利平衡。而

2010

年长协

煤价基本谈定，普遍上涨

30-50

元

/

吨，升至

570

元

/

吨左右，市场煤已

涨至

790

元

/

吨。 因此，目前电厂基

本在亏本经营。 考虑到政府抑制通

胀，给予电企适度盈利空间的判断，

市场普遍认为下一阶段政府或出台

政策理顺煤电价格机制， 通俗的说

就是抑制煤价， 保障电企一定的盈

利空间。 加之近期政府紧缩信贷的

举措， 使得偏爱煤炭等周期性行业

的热钱推出， 近期煤炭股价持续大

幅走低，也坚定了基金退出的决心。

一季度投资策略

重点煤炭上市公司

2010

年

PE21

倍，估值合理，等待利空因素

消除。 经过近期股价的持续下跌之

后，煤炭估值已经处于安全区域，重

点跟踪西山煤电、 中国神华等公司

2010

年平均

PE

为

21

倍。 煤炭行业

历史最低估值

15

倍，最高

70

倍，历

史平均估值

35

倍，目前煤炭行业估

值偏低。 我们认为市场对煤炭行业

过度担心，就资源税而言，煤炭企业

普遍表示， 若政府由从量征收改为

从价增收， 增加部分企业可以部分

乃至全部转嫁至下游行业； 而对目

前过高的煤价， 政府已经表示对煤

价实行市场化的管理， 不会重回政

府指导政策，因此，我们认为市场所

担心的政府将打压煤价证据不足。

因此本轮煤炭股价持续下跌或许是

市场担心过度、 机构调仓以及大盘

震荡的结果，煤炭实质利空有限，建

议等待系统性风险结束后坚定持有

煤炭股票。

注： 我们关于基金重仓股的分

析， 只来自基金前十大重仓股的数

据分析。 一些市值小或者基金持有

少的股票， 不在基金前十大重仓股

中，因此可能带来分析误差。

国家电网将成为
充电站建设主力先锋

湘财证券
侯文涛 冯 舜 刘昭亮

近日， 国家电网和南方电网相继

将电动车充电站列为战略重点， 希望

未来可以将充电站逐步替换现有的加

油站， 以占据新能源汽车时代的供能

制高点。

国家电网现已在上海、 天津和

西安等城市建设电动车充电站试点，

而南方电网也在深圳投入了两座充

电站， 根据国网规划， 今年将在主

要重点城市全面推开电动汽车充电站

建设。

由于充电网点是直接通过变配电

环节获取电力， 因此本质上仍属智能

电网系统， 所需的开关柜、 环网柜、

变压器以及控制装置与其他配电装置

并无本质区别。 主要的功能装置则是

变流器和充电机。

按照汽车产业调整和振兴规划，

2011

年国内要形成

50

万辆的新能源

汽车销售规模， 届时整个汽车保有量

中约

0.5%

将为新能源汽车， 以现有的

10

万座加油站作为参考估算，

2011

年国内需要约

500

座充电站， 投资规

模在

15

亿元。

关注充电站建设概念下的主题

投资机会。 奥特迅

(002227)

的智能

化充电桩已用于深圳的充电站项目，

由于公司营收规模较小， 业绩提升

的潜在空间巨大。 我们预计， 国家

电网将成为充电站建设的主力先锋，

国网旗下主营输配电设备的许继电

气

(000400)

和平高电气

(600312)

将

受益。

充电站建设的规模化推进， 对于

新能源汽车的普及将起推动作用， 动

力电池类公司的估值也有一定的上行

动力。 建议关注杉杉股份

(600884)

、

科 力 远

( 600478)

、 中 炬 高 新

(600872)

、 佛塑股份

(000973)

、 江苏

国泰

(002091)

等。

强势股开始补跌

大时代投资
王 瞬

周二股指放量下挫
，

沪指险些失守
3000

点
，

个股普跌
，

除
ST

外两市仅有两家个股涨
停报收

，

前期强势股开始补跌
。

沪市公开信息中涨幅居前的是同达创业和
大橡塑

。

大橡塑
，

早盘调整
，

午后迅速翻红
，

成交量大幅增加
，

券商资金交投活跃
，

但总体
卖出多于买入

，

逢高减磅为宜
。

沪市跌幅居前的是九龙山
、

广州药业和东
湖高新

。

九龙山
，

前期连续走强
，

昨日跌停报
收

，

机构专用席位一席介入一席卖出
，

前期介
入的中信建投旗下两家武汉营业部大幅卖出

，

不排除游资获利出逃
，

规避为好
。

广州药业
，

股价距跌停一步之遥
，

一席机构专用席位大单
卖出

，

规避为宜
。

东湖高新的公开信息显示
，

周一介入的银河证券宁波大庆路营业部昨日买
少卖多

，

不排除主力拉升出货
，

及早兑现为
好

。

深市公开信息中涨幅居前的是罗牛山
、

大
冶特钢和

ST

银广夏
。

罗牛山
，

尾市放量上
攻

，

游资交投活跃
，

其为海南农业龙头
，

涉足
房地产业受益国际旅游岛计划

，

游资参与
，

短
线为宜

。

ST

银广夏
，

昨日复牌公布业绩扭亏
，

受到资金追捧
，

直封涨停
，

方正证券广州小北
路营业部积极介入

，

其债务重组后面临重估
，

价位不高
，

谨慎关注
。

综合来看
，

市场恐慌性抛盘涌现
，

前几日
抗跌个股昨日进入跌幅榜前列

，

投资者对此类
品种要加以规避

。

同达创业（600647）：

昨日公告业绩大幅
预增

，

受到资金追捧
，

开盘不久即牢牢封住涨
停

，

银河证券宁波大庆路营业部四千万级买单
介入

。

业绩预增
，

流通盘较小
，

短线还可关注
。

大冶特钢（000708）：

昨日公布高增长业
绩快报

，

开盘不久即急速拉升
，

后随股指下调
有所回落

，

全天维持高位盘整格局
，

机构专用
席位三席大单净买入

、

一席卖出
，

机构介入
，

还可期待
。

电影产业借政策提速
东方证券

张小嘎

日前，国务院办公厅发布关于促

进电影产业繁荣发展的指导意见。

国有电影企业上市提速。 《指

导意见》提出，加快推进国有电影

事业单位转企改制和公司制、股份

制改造。

多种融资手段服务电影业投

资。 对符合信贷条件的电影企业，金

融机构应合理确定贷款期限和利

率， 支持具备条件的电影企业通过

发行企业债券、短期融资券、中期票

据和利用银行贷款等多种融资手

段，多方面拓宽融资渠道。 建立电影

风险投资机制， 各地可以利用中小

企业创业、 发展等投资基金支持电

影风险投资， 鼓励大型企业通过参

股、控股等方式投资电影，鼓励有实

力的企业、 团体依法发起组建各类

电影投资公司。

院线规模将扩大、 数字化率提

升。 《指导意见》提出，进一步深化院

线制改革， 大力发展跨区域规模院

线、特色院线和数字院线。 进一步扩

大国产影片发行放映， 落实年放映

国产电影时间不低于年放映时间总

和三分之二的有关规定。

推动电影行业科技创新。 鼓励

开展电影产业领域基础性、 战略性

和前瞻性的新技术研发和应用，努

力构建以企业为主体、市场为导向、

产学研相结合的电影技术创新体

系， 鼓励电影技术企业开展电影技

术研发和基础设施设备改造。 实施

电影数字化发展规划， 提高国家中

影数字电影制作基地的经营管理水

平，形成集约化生产能力。 引进消化

吸收国际先进技术，加强自主创新，

加快完善符合我国电影产业发展要

求的数字电影标准体系， 提高电影

数字设备国产化水平。

当前上市公司中从事电影制作

的公司， 主要有华谊兄弟、 奥飞动

漫、电广传媒等，我们看好其长期投

资前景。

虽然煤价逼近历史高

点，但煤炭股 1 月来却跃

势连连


