
证券简称 市盈率（倍） 上周一至昨日涨跌幅（

％

） 所属行业

建发股份
１１．６３ －５．９７

批发和零售贸易
楚天高速

１２．３７ －５．９５

交通运输
、

仓储业
华北高速

１３．１４ －５．９１

交通运输
、

仓储业
上实医药

１０．１９ －５．５８

医药
、

生物制品
中原高速

１２．７４ －５．５２

交通运输
、

仓储业
粤高速

Ａ １２．２９ －５．３５

交通运输
、

仓储业
福建高速

１２．５６ －５．０４

交通运输
、

仓储业
兴业银行

９．９４ －２．００

金融
、

保险业
工商银行

９．３８ －１．７７

金融
、

保险业
建设银行

８．９１ －１．０２

金融
、

保险业

券商评级

■
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光大证券

(601788)

评级
：

强烈推荐
评级机构

：

招商证券
公司首批参与融资融券试点确定性较大

。

公司内部对该项业务进行了压力测试
，

假设融
资融券规模在

20-60

亿元之间
，

占净资本的比
例约在

10%-30%

之间
。

假设公司投入
40

亿元
的额度

，

融资利差为
10%

，

每年可带来税后净
利润

3

亿元
，

每股收益
0.09

元
，

增幅为
10%

，

如
果投入规模达到

100

亿元
，

增幅将超过
20%

。

大券商
+

强期货组合
，

将充分享受股指期货
的利润弹性

。

公司凭借深厚的经纪业务基础和实
力相对靠前的期货公司

，

在股指期货业务方面具
有较强的优势

。

资产管理业务的市场份额超过
10%

，

是其业务中最出色的
，

未来空间广阔
。

此外
，

营业部扩张
、

国际化战略的进展以及可能存在的
兼并收购机会

，

将使公司
2010

年亮点不断
。

预计公司
2010-2012

年每股收益分别为
0.93

、

1.04

和
1.15

元
，

在此未考虑直投业务的投
资收益

，

维持
“

强烈推荐
”

评级
。

方大特钢

(600507)

评级
：

买入
评级机构

：

申银万国
改制的顺利完成

，

为公司轻装上阵打下了
良好基础

。

本次改制完成之后
，

方大集团对公司
进行管理

、

资金
、

技术等方面的支持
，

促使老国
企焕发出新的生机

。

方大集团已确定注入的沈
阳焦化

，

以及后期将注入的矿产资源
，

将大幅提
高上市公司的盈利能力

。

方大集团收购后
，

将以公司为核心进行钢
铁产业整合

，

集团内目前以及之后拥有的与钢
铁相关资产将优先注入

。

公司今后不仅仅局限
于钢铁冶炼加工方面

，

将根据自身区域和产品
特点逐步向产业链上下游进行延伸

，

进一步提
高盈利的能力和稳定性

。

具体而言
，

在产业链环
节上向上将进入以铁矿石为主的原材料领域
（

预计公司铁矿资源自给率力争达到
1/3

），

向下
将进入以板簧为主的汽车零部件领域

。

在钢铁
产品主业上

，

公司确定成为在全国弹簧扁钢和
江西螺纹钢两个细分市场的隐形冠军

，

并逐步
开发新的特钢品种

（

如优质易切钢
）。

预计公司
2010

、

2011

年每股业绩分别为
0.68

、

0.93

元
。

考虑到公司后期铁矿石注入预
期

、

以及在弹簧扁钢和板簧市场上的控制性优
势

，

给予
14.96

元的目标价及
“

买入
”

评级
。

太原重工

(600169)

评级
：

增持
评级机构

：

中信建投
公司

2009

年新接订单稳定
，

全年比较均
衡

。

从产品结构上看
，

火车轮轴
、

钢铁
（

油膜轴
承

）

等下滑较大
，

矿用挖掘机
、

管轧机和大型锻
压设备等相对较好

。

公司产品和钢铁行业相关
度逐渐减小

，

预计
2010

年新增订单能保持月均
8

、

9

亿元水平
，

业绩预计增长
15%～20%

左右
。

公司桥式起重机业务正在进行产品结构调
整

，

钢铁生产线起重机订单下降
，

占比减小
；

但
水电

、

核电起重机订单相对较好
，

2009

年签订
核电起重机订单超过

10

台
，

调整取得明显成
效

。

将来风电设备生产放在起重机事业部做
。

2009

年公司风电设备订单
3～5

亿元左右
。

预计
2010

年起重机收入不会下滑
。

2010

年轧锻设备
收入也能保证

10%

以上增长
。

大型矿用挖掘机
订单继续向好

，

预计
2009

年收入增长
50%

，

2010

年增速仍在
30%

以上
。

增发募集资金项目
稳步推进

。

天津临港重装基地
2009

年
11

月开
工

，

预计
2010

年底完成主体厂房建设
，

投产
、

增
加效益还需一段时间

。

考虑到研发费用加计
50%

税前扣除
，

公司
实际所得税率将继续为零

。

预计
2009～2011

年
公司分别实现每股收益

0.79

、

1.01

元和
1.22

元
，

目标价
20

元
，

维持
“

增持
”

评级
。

启明信息

(002232)

评级
：

超强大市
评级机构

：

上海证券
公司将立足于车载信息系统

，

并不断向汽
车控制系统方向发展

。

公司在汽车电子业务方
面具有巨大的发展潜力

，

同时
，

在汽车业
ERP

软件
、

系统集成和数据中心业务也具备着一定
的技术和市场优势

。

在未来汽车电子加快发展
和国产化份额加大的趋势下

，

公司拥有打造汽
车电子第一自主品牌的潜力

。

预计
2009

和
2010

年公司每股收益为
0.34

元和
0.62

元
。

预期未来
6

个月内动态市盈率可
达

40-45

倍
，

对应股价为
24.85-27.95

元
/

股
，

维
持

“

超强大市
”

评级
。 （

罗 力

整理
）

昨日， 证券时报网（

www.secu－

times.com

）《专家在线》 栏目与投资

者交流的嘉宾有联合证券分析师王

守杰、民族证券分析师韩浩、智多盈

分析师余凯。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友：

航天信息
(600271)

现
如何是好

？

是割还是等加仓
？

王守杰：公司防伪税控业务维持

平稳增长，公安信息化、

RFID

业务日

渐成熟，将成为新的增长点。 公司主

营业务具有较好防御性，军工业务增

长及重组预期将带来估值的提升。同

时， 公司具有较好的分红送配能力，

长期投资价值明显。目前股价存在明

显低估， 且在均线附近具有一定支

撑，可以逢低介入摊薄成本。

时报网友：

请问哈空调
(600202)

后市如何
？

王守杰： 公司在电站空冷领域

具有强大技术实力， 国家电站空冷

研发中心的成立为公司获得长期化

国家专项补贴奠定基础。 随着电站

空冷应用领域大规模推广， 未来公

司有望成为全球电站空冷提供商。

公司目前估值较合理， 建议逢低介

入摊薄成本。

时报网友：

航天电子
(600879)

可
否换成中卫国脉

(600640)

？

余 凯：相对而言，中卫国脉确

实走势不错，且有重组题材，其在中

国电信入驻后向酒店业转型， 且中

国电信承诺将把重组后的中卫国脉

作为其酒店资产及相关持有型物业

经营和管理的平台， 通过委托公司

进行酒店管理并赋予公司优先收购

权的方式， 避免酒店业务的同业竞

争；同时，中国电信还承诺把公司作

为其待开发土地资源整合、 房地产

开发业务经营管理的平台。 公司资

产注入预期虽然强烈， 但我们认为

在大盘系统下跌风险集聚的时候还

是观望为宜，不取火中之栗。

时报网友 ：

请问华北制药
(600812)11.6

元成本
，

需要补仓吗
？

余 凯：公司目前维生素

C

产能

在

20000

吨左右，在国内企业中排在

第三、四位。 相比其它竞争企业，公司

装备条件相对不足，环保安全压力较

大，发展空间受到制约。 而在抗生素

方面，公司亦存在着高能耗、高污染、

高成本的劣势。 虽然该股连续大跌

后有反弹可能， 但是鉴于市场系统

性下跌风险，建议择机减持为宜。

时报网友：

星湖科技
(600866)

13.43

元买入
，

后市如何操作
？

余 凯：星湖科技目前主导产品

有三大块：一是利巴韦林等生化药，

二是呈味核苷酸等调味品， 三是苏

氨酸等饲料添加剂。其中，呈味核苷

酸及其下游产品是公司的主要利润

点。国内呈味核苷酸报价从

2008

年

的每吨

8

万到

9

万元， 已经涨至目

前的

17

万元

/

吨左右。 短期大盘下

跌系统性风险较大，建议暂观望。

时报网友：

拓日新能
(002218)

28.88

元成本
，

如何操作
？

韩 浩： 公司是一家集研发、生

产、销售非晶硅、单晶硅、多晶硅太

阳能电池芯片， 太阳能电池组件以

及太阳能电池应用产品为一体的高

新技术企业，产业链完整。由于权重

抛盘严重的原因， 很多个股正在被

“错杀”，建议持有，不盲目杀跌。

（毛 军

整理
）

歌尔声学拓展产品快速增长
国元证券研究所

杨培龙

投资要点

●

公司主要产品市场需求仍
将持续增长

。

同时
，

公司利用技术
、

成本优势继续承接国际订单转移
。

●

公司坚持大客户策略
，

拓展
多媒体应用产品

。

而政府支持
、

技
术通用促进公司进军

LED

行业
。

●

预计公司
2010

、

2011

年每
股收益分别为

0.84

元和
1.11

元
，

给予
“

推荐
”

投资评级
。

歌尔声学

(002241)

产品主要包

括两大类：微电声元器件和消费类

电声产品。 产品的下游应用，主要

为手机、笔记本电脑、消费电子。 随

着经济状况逐渐好转，市场需求回

暖，公司主要产品的下游需求将保

持持续增长。

承接国际订单转移

公司的竞争优势，主要体现在

技术优势、低成本优势、快速响应

能力和优秀的生产管控能力。 公司

在声信号处理技术、短距离无线通

信技术、

MEMS

技术、产品测试方面

具备较强的技术优势；通过对产业

链的整合，公司实现原材料、磨具、

生产线的自制，从而有效降低生产

成本，此外，当前国内企业通过政

企合作产生的低成本优势，也是国

外企业所不能比拟的；公司采取柔

性生产方式， 能够按照客户的需

求，快速调整自己的生产线；公司

严格按照

ISO9001

、

TS16949

等国

际标准对生产过程进行质量管控。

由于具备上述竞争优势， 公司

才能够把握机会承接国际订单转移。

受经济危机的影响，

2009

年上半年，

缤特力关闭在苏州的蓝牙耳机工厂，

将订单全部转移给歌尔声学。预计未

来这种国际订单转移的趋势还将继

续，公司也通过增发进一步扩大手机

用数字麦克风、微型扬声器

/

受话器、

数字音频产品的产能。

坚持大客户策略

公司坚持不为山寨本、山寨机

供货， 客户以世界知名企业为主，

当前主要客户为三星、

LG

、缤特力、

星电等。

2009

年公司开始为诺基亚

提供数字麦克风，未来将逐步加大

在诺基亚的市场份额。 此外，公司

还计划在日本设立分公司，以加大

对日系客户如索尼等的拓展力度。

公司始终坚持大客户策略，深

耕行业高端客户， 不断增加供应国

际大客户的产品种类， 为行业高端

客户提供一站式解决方案。 如公司

与三星的合作不断深入， 不仅为三

星提供微型驻极体麦克风、 微型扬

声器

/

受话器和蓝牙耳机等电声产

品， 还积极寻求在液晶电视的

LED

背光封装、

3D

眼镜方面的合作。公

司加强与微软、索尼等公司的合作，

推动电声元器件的数字化产品、模

组类产品以及数字音频产品等在

电脑周边产品、 家庭娱乐平台、商

用会议系统等产品领域的应用。受

到

3D

电影成功的影响，

2010

年掀起

了一场视觉革命。目前

Sony

、

Pana－

sonic

、

Samsung

、

LG

及

Toshiba

等许多

电视大厂均欲进军

3D

电视领域。公

司计划为三星开发

3D

眼镜，产品上

市后预计单价在

100

元左右。

积极进军

LED

领域

目前各地政府都在积极推动

LED

产业的发展，而公司作为潍坊

市的一张“名片”，必然会获得当地

政府在订单以及其他政策上的支

持。公司

LED

主要以下游封装和应

用为主。 由于公司当前所拥有的

MEMS

封装技术、

SMD

贴片技术和

磨具制作技术与

LED

封装应用中

技术和工艺有相似性，多数生产设

备也可以通用， 从而为公司进军

LED

领域提供了诸多便利。

2009

年

公司收购潍坊华光新能电器正式

进入

LED

封装领域，此外，公司还

通过引入新普光 （

Formo Light

）等

加强在人才和资源等方面的整合。

2009

年公司在

LED

业务上实

现收入

616

万元，主要以

LED

路灯

和显示屏为主，

2010

年公司将加大

在

LED

业务上的投入，预计其收入

能达

8000

万元左右。

盈利预测与估值

预计公司

2010

、

2011

年每股

收益分别为

0.84

元和

1.11

元。 考

虑到公司在微电声领域强大的竞

争能力以及未来良好的成长性，给

予“推荐”的投资评级。

异动股扫描

■

投资评级

■

巨力索具首日涨幅仅
8.25%，

创中小板新低

新股光环渐退机构择机布局
证券时报记者

罗 力

继主板新股不断破发、创业板新股

首日涨幅大幅缩水之后， 这一次轮到

中小板新股挤泡沫。

昨日三只新股登陆中小板， 普遍

表现逊于前几批新股， 也低于市场预

期。 即使是最为强势的禾欣股份

（

002343

）高开高走，但收盘也仅上涨

25.97%

，海宁皮城（

002344

）与巨力索

具（

002342

）则收盘涨幅均低于

10%

。

其中，巨力索具以

8.25%

的涨幅，刷新

了中小板新股首日涨幅的新低纪录。

而且这两只高开低走的新股首日换手

率也创出近期新低，只有

55%

左右，相

比之前动辄

70%

甚至

80%

的换手率，市

场人气已趋于涣散。

1

月以来新股发行节奏加快，但

中小板新股上市首日仍能保持良好

收益，表现最好的奥普光电首日涨幅

甚至高达

136%

。即使是在上周五大盘

岌岌可危之时，新上市的三只中小板

新股仍有不俗涨幅，最大涨幅的格林

美首日上涨

77%

。不过，随着主板新股

频频破发、 创业板新股持续低迷，尽

管昨日上市的中小板新股质地较好，

估值也不算太高，但全天表现不尽如

人意。公开交易信息显示，这三只新

股的主要参与者中无一家机构席位。

可以预见，在当前市况中，无论是

大盘股还是中小板或创业板， 炒新收

益率的下降已是大势所趋； 但从另一

个角度看，新股的低调登场，有利于投

资者对其中优质个股的充分挖掘。 前

期机构逢低布局中国重工即是一例，

而挖掘高成长中小盘新股的个案更

多。公开交易信息显示，昨日有机构专

用席位在积极买进格林美与积成电

子。同时，一向鲜有机构问津的创业板

也开始逐渐获得青睐， 新近上市的合

康变频昨日得到

5

家机构的联手做

多， 合计买入额高达

6400

多万元，占

当天

1.86

亿元交易额的

34%

，还有一

家机构悄然吃进鼎汉技术

1700

多万

元。 对此，有分析人士认为，在同花顺

高成长、 高送派年报刺激股价涨停的

示范效应下， 机构可能会加大对中小

盘次新股的布局力度。

新股追踪

■

同达创业利用预增游资突袭涨停
异动表现：

同达创业
(600647)

昨日
公告称

，

预计
2009

年净利润同比增长
700%

左右
。

受此刺激
，

早盘该股股价
高开

6%

，

随后放量上攻
，

十点前即封
死涨停

。

点评： 公司昨日预计

2009

年净

利润同比增长

700%

左右， 所属企业

房地产业务实现销售收入大幅增长，

是

2009

年公司业绩大幅增长的主要

原因。 上年同期净利润为

905.6

万

元。 受利好刺激，该股大幅高开后快

速上攻， 很快封住涨停板直到收盘。

公开交易信息显示，银河证券宁波大

庆南路营业部、广发证券南京北京东

路营业部等活跃游资是昨日追捧该

股的主力。

从二级市场走势看， 该股前期一

直处于横盘整理的状态， 走势优于大

盘，在昨日沪深两市主板中，是唯一一

只 以 涨 停 收 盘 的 个 股 。 换 手 率

12.54%

。监测数据显示，近几日主力资

金介入明显。 股价距前期高点近在咫

尺，后市有望突破前期高点加速向上。

不过考虑到游资的操作特点， 建议投

资者追涨需谨慎。

（

恒泰证券
徐长峰）

金风科技新能源龙头逆势走强
异动表现：

金风科技
(002202

）

近
几日在大盘调整时量增价升

，

走势
明显强于大盘

，

昨日在年报预增消
息刺激下

，

高开高走
，

盘中一度带领
新能源板块整体走强

。

点评：公司是国内最大风力发电

机组整机制造商之一， 产品在

2008

年国内新增风电装机容量中占

18%

，

是国内第一家具备完全自主研发设

计能力和完整自主知识产权的风电

整机制造商。大股东三峡总公司未来

发展的重点是可再生能源，已把风电

作为重要的战略目标来进行规划，这

将对公司今后的市场开拓形成有力

支持。 值得注意的是， 在新疆自治

区的风电规划中有达坂城和哈密两

个千万千瓦级风电基地。上述两基地

将可能在政策推动下优先使用本地

企业生产的风机，给公司业绩增长带

来较大提升空间。

二级市场上， 该股前期涨幅很

小，甚至一度走出下降通道，在新疆

板块中很多个股已大幅上涨和公司

基本面仍然良好的情况下， 该股有

强烈补涨欲望。 目前成交量明显放

大， 技术走势上均线系统已经摆脱

空头市场，在大盘连续调整之时，该

股逆势上涨，值得大家重点关注。

低市盈率股是弱市避风港吗
？

自上周以来， 股指急剧走低，其

中上证指数已下跌了

6.72%

， 而个股

跌幅更为显著。 在一般投资者看来，

低市盈率个股或许能跑赢大盘，成为

下跌市道中的良好防御品种，但事实

果真如此吗？ 据本报信息部统计，自

上周一至昨日收盘， 沪深两市

2009

年最低市盈率的前

50

只个股中，跑

赢同期上证指数的仅有

19

只， 而跌

幅大于上证指数的有

31

只。 可见，在

鱼龙混杂、泥沙俱下的市况下，市盈

率的高低并不是主导个股短期涨跌

的重要因素。

不过，这些低市盈率个股中板块

特征明显。 跑输大盘的低市盈率个

股，主要分布在机械、石化、水泥、电

力等行业， 而跑赢大盘的

19

只个股

主要由银行与高速公路组成， 看来，

当前市场对于银行、高速公路板块的

防御性更容易达成共识。 （罗 力）
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