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山东民和牧业股份有限公司

关于商务部对原产于美国的白羽肉鸡产品反倾销案初裁的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真
实

、

准确
、

完整
，

没有虚假记载
，

误导性陈述或重大遗
漏

。

一、 商务部对原产于美国的白羽肉鸡产品反倾销

案做出初裁

2010

年

2

月

5

日，中华人民共和国商务部发布

"

公

告

2010

年第

8

号

"

《对美白羽肉鸡产品反倾销案初裁

公告》，公告称，商务部对原产于美国的白羽肉鸡产品

是否存在倾销和倾销幅度、 是否对国内白羽肉鸡产业

造成损害及损害程度、 倾销与损害之间的因果关系进

行了调查。 根据调查结果和《中华人民共和国反倾销条

例》第二十四条的规定，商务部作出初步裁定：

1

、初步裁定

商务部初步裁定，在本案调查期内，原产于美国的

进口白羽肉鸡产品存在倾销， 国内白羽肉鸡产业受到

了实质损害，而且倾销与实质损害之间存在因果关系。

2

、征收保证金

根据《中华人民共和国反倾销条例》第二十八条、

第二十九条的规定， 商务部决定采用保证金形式实施

临时反倾销措施。 自

2010

年

2

月

13

日起，进口经营者

在进口原产于美国的白羽肉鸡产品时， 应依据初裁决

定所确定的各公司的倾销幅度向中华人民共和国海关

提供相应的保证金。 美国应诉公司保证金比率被裁定

按

43.1-80.5%

不等的倾销幅度应征， 未应诉公司保证

金比率为

105.4%

。

二、该事项对公司生产经营的影响

目前，公司的生产与销售平稳，未受反倾销案件初

裁结果的影响而产生波动。 商务部对美国肉鸡产品的

反倾销案作出初裁决定，并征收保证金，将会对国内鸡

肉市场产生积极影响， 但公司目前尚无法评估此事件

对公司未来收益产生的影响程度。 公司

2009

年度经营

业绩情况请参照

2010

年

1

月

19

日披露于 《中国证券

报》、《上海证券报》、《证券时报》 及巨潮资讯网（

www.

cninfo.com.cn

） 的公司 《

2009

年度业绩预告的修正公

告》。 公司将随时关注此该事项的最新进展情况并及时

予以披露，特此提请投资者注意投资风险。

此事件详细内容请参照

"

中华人民共和国商务部公

告

2010

年第

8

号

"

及

2009

年

9

月

28

日披露于《中国证

券报》、《上海证券报》、《证券时报》及巨潮资讯网（

www.

cninfo.com.cn

）的公司《关于商务部对原产于美国的进口

肉鸡产品进行反倾销和反补贴立案调查的公告》。

特此公告。

山东民和牧业股份有限公司董事会

二〇一〇年二月八日
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关于网下配售股份上市流通的提示性公告

本公司及监事会全体成员保证公告内容真实
、

准确和完整
，

不存在虚假记载
、

误导性陈述或者重大
遗漏

。

特别提示：

１

、 本次限售股份可上市流通数量为

１

，

０００

万

股；

２

、 本次限售股份可上市流通日为

２０１０

年

２

月

１１

日。

经中国证券监督管理委员会 《关于核准北京湘

鄂情股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监

许可［

２００９

］

１０９３

号）核准，本公司采用网下向询价

对象配售（以下简称“网下配售”）与网上资金申购定

价发行（以下简称“网上发行”）相结合的方式，向社

会公开发行人民币普通股股票（

Ａ

股）

５

，

０００

万股，每

股面值

１．００

元，发行价格

１８．９０

元

／

股，其中网下配售

１

，

０００

万股，网上发行

４

，

０００

万股。 网下配售发行结

果已于

２００９

年

１１

月

５

日刊登在《中国证券报》、《上

海证券报》、《证券时报》、《证券日报》 和巨潮资讯网

（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上。 经深圳证券交易所《关于北

京湘鄂情股份有限公司人民币普通股股票上市的通

知》（深证上［

２００９

］

１４８

号）同意，本公司本次公开发

行中网上定价发行的

４

，

０００

万股股票于

２００９

年

１１

月

１１

日起在深圳证券交易所上市交易。

根据《证券发行与承销管理办法》的有关规定，

网下配售的股票自本公司网上发行的股票在深圳证

券交易所上市交易之日（即

２０１０

年

２

月

１１

日）起锁

定三个月方可上市流通。现锁定期将满，本公司该部

分网下配售的

１

，

０００

万股股票将于

２０１０

年

２

月

１１

日起在深圳证券交易所上市流通。

本次网下向询价对象配售发行的

１

，

０００

万股股

票上市流通后，本公司股本结构变动如下表：

股份类型 变动前

本次变动 变动后

增加 减少

一、有限售条件流通股

１６０

，

０００

，

０００ ０ １０

，

０００

，

０００ １５０

，

０００

，

０００

１

、定向发行限售

－

个人

２

，

１０５

，

２７９ ０ ２

，

１０５

，

２７９ ０

２

、定向发行限售

－

法人

７

，

８９４

，

７２１ ０ ７

，

８９４

，

７２１ ０

３

、

ＩＰＯ

前发行限售

－

个人

１０１

，

８９０

，

０００ ０ ０ １０１

，

８９０

，

０００

４

、

ＩＰＯ

前发行限售

－

法人

４８

，

１１０

，

０００ ０ ０ ４８

，

１１０

，

０００

二、无限售条件流通股

４０

，

０００

，

０００ １０

，

０００

，

０００ ０ ５０

，

０００

，

０００

三、股份总数

２００

，

０００

，

０００ ０ ０ ２００

，

０００

，

０００

特此公告

北京湘鄂情股份有限公司董事会

二○一○年二月五日
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融资融券九大知识点问答

[基础篇]

1、什么是融资融券？

答
：

融资融券又称信用交易
，

是指具有融
资融券业务资格的证券公司向客户出借资金
供其买入上市证券或者出借上市证券供其卖
出

，

并收取担保物的经营活动
。

与现有证券现
货交易模式比较

，

投资者可以通过向证券公司
融资融券

，

扩大交易筹码
，

具有一定的财务杠杆
效应

。

2、融券交易与卖空交易有什么区别？

答：

融券交易与卖空交易是有区别的
，“

融
券交易

”

并不等于
“

卖空交易
” ，

我国目前尚未
建立一些境外市场上存在的卖空交易机制

。

一些国外市场上存在的
“

卖空
”

机制
，

是指
投资者若预期未来证券价格将会下跌

，

那么在
手中没有证券的情况下

，

首先进行卖出交易
，

然
后再借入相关证券

。

而我国即将推出的业务试
点中的融券交易

，

则要求投资者先借入股票再
卖出

，

卖出的前提条件是投资者证券账户中要
有真实股票

，

不得先卖空
，

再借入
。

3、哪些投资者可以参与融资融券交易？

答：

根据中国证监会
《

证券公司融资融券
试点管理办法

》（

以下简称
《

管理办法
》 ）

的规
定

，

投资者参与融资融券交易前
，

证券公司应当
了解该投资者的身份

、

财产与收入状况
、

证券投
资经验和风险偏好等内容

。

对于不满足证券公
司征信要求

、

在该公司从事证券交易不足半年
、

交易结算资金未纳入第三方存管
、

证券投资经
验不足

、

缺乏风险承担能力或者有重大违约记
录的投资者

，

以及证券公司的股东
、

关联人
，

证
券公司不得向其融资

、

融券
。

[交易篇]

4、 投资者开展融资融券交易前需办理哪

些手续？

答：

向证券公司融资
、

融券前
，

应当按照
《

管理办法
》

等有关规定与证券公司签订融资
融券合同以及融资融券交易风险揭示书

，

并委
托证券公司开立信用证券账户

，

向证券公司指
定的商业银行开立信用资金账户

。

5、投资者如何了结融资交易？

答：

在融资买入证券后
，

可以通过直接还款
或卖券还款的方式偿还融入资金

。

以直接还款
方式偿还融入资金的

，

按照与证券公司之间的
约定办理

；

以卖券还款偿还融入资金的
，

通过其
信用证券账户委托证券公司卖出证券

，

结算时
卖出证券所得资金直接划转至证券公司融资专
用账户

。

6、投资者如何了结融券交易？

答：

在融券卖出后
，

可以通过直接还券或买
券还券的方式偿还融入证券

。

以直接还券方式
偿还融入证券的

，

按照与证券公司之间约定
，

以
及交易所指定登记结算机构的有关规定办理

；

以买券还券偿还融入证券的
，

通过其信用证券
账户委托证券公司买入证券

，

结算时登记结算
机构直接将买入的证券划转至证券公司融券专
用证券账户

。

[风险篇]

7、同普通证券交易相比，融资融券交易有

哪些特有风险？

答：

与普通证券交易相比
，

融资融券交易存
在着特有的风险

，

如证券公司是否具有开展融
资融券业务资格的风险

、

授信额度足额使用的
不确定性风险

、

证券投资亏损放大风险
、

被强制
平仓的风险

、

交易成本增加的风险
、

标的证券范
围调整

、

暂停交易或终止上市风险等
。

8、 投资者在融资融券业务中为什么会存

在亏损放大的风险？

答：

以融资购入某只证券后
，

如果该证券的
价格没有像预期的那样上涨

，

而是下跌
，

则既要
承担证券下跌而产生的投资损失

，

还要承担融
资的利息成本

，

将会加大的总体损失
。

从证券公司融券卖出后
，

如果该证券的价
格没有像预期的那样出现下跌

，

而是出现了上
涨

，

则既要承担证券上涨而产生的投资损失
，

还
要承担融券的费用

，

将会加大的总体损失
。

9、 投资者资产被强制平仓将带来什么损

失？

答：

如果投资者的账户被证券公司强制平
仓

，

强制平仓的过程将不受投资者的控制
，

必须
无条件地接受平仓结果

；

如果平仓后仍然无法
全额归还融入的资金或证券

，

投资者还将继续
被追索

。

另外
，

被强制平仓还会影响投资者的信
用记录

，

证券公司可能会减少该投资者的授
信额度

。

I B

业务准备不足部分券商加紧补课
业内人士预计

，

获得首批
IB

资格的券商营业部数量不超过两成
证券时报记者

秦 利

股指期货推出进程加快令许多券

商措手不及。 据了解，不少券商对

IB

业务的准备工作还不足， 而为了赶上

第一班车，各家券商正在加紧补课。

业内人士预计， 出于控制风险的

考虑，获得首批

IB

业务资格的券商营

业部数量不会超两成。

部分营业部准备不足

一券商系期货公司负责人告诉记

者，“我们此前预计股指期货在今年年

底推出，可实际情况远超我们预期。 ”

据这位负责人介绍， 目前不少券

商在

IB

业务上的准备还不太理

想———主要体现在人员配置、 联动制

度配套以及风险防控等方面。

在人员配置方面， 按照有关规定

要求， 开展股指

IB

业务的券商总部需

至少配备

5

名专职业务人员，而开展

IB

业务的证券营业部则应至少配备

2

名

专职业务人员，因此，配齐所需人员还

需要一定的时间。“目前，我们公司的控

股股东在人员方面还没有配置完毕，他

们旗下有

100

多家证券营业部，要马上

找齐合适的人手还有一定的难度。 ”一

券商系期货公司负责人告诉记者。

而另一大难题则是券商和期货公

司联合制定

IB

业务规则的问题。 “以

前都是我们期货公司在推动证券公司

开展相关工作，但期货公司地位偏低，

证券公司处于强势， 所以该工作成效

不大。”上述负责人指出，“尤其是制定

联合规则方面大多还是空白， 要解决

这问题， 证券公司应该更加主动参与

其中，由上至下来统一完成工作。 ”

但在股指期货即将推出的倒逼之

下，许多证券公司态度发生了转变，如

今更加积极与期货公司进行沟通。“最

近， 股东方和我们期货公司召开了多

次联席会议， 在一些关键问题上改变

了以前的强势， 甚至听从我们期货公

司的一些安排。 ”上述人士说，证券公

司态度之所以发生转变， 主要是担心

不做好

IB

业务，核心客户可能会流失

到其他券商。

获首批 IB 资格营业部不超两成

由于券商营业部需要满足多个条

件才能获得

IB

业务资格， 业内人士

预计， 股指期货正式推出时， 获得

IB

资格的营业部占比不到两成。

根据相关规定， 券商营业部要获

得

IB

业务资格， 至少要过五关： 证

券公司要与相关期货公司联合制定证

券营业部开展业务的规则， 即证券公

司各营业部开展介绍业务的分步计

划； 然后， 证券公司、 期货公司完成

联合自查； 在联合自查后， 各证监局

对辖区内证券公司、 期货公司总部进

行验收检查； 证券公司总部检查合格

的， 各证监局对辖区内证券营业部进

行验收检查； 证券营业部须在期货公

司总部、 证券公司总部及本营业部均

通过开业验收检查， 取得书面无异议

函后， 方可开展介绍业务。

“上述规定表明监管层在

IB

资

格审查上慎之又慎的态度， 毕竟目

前股民对期货市场知识的了解有限，

若贸然放开口子， 将不利于股指期

货的平稳运行。” 一期货公司负责人

表示。

而另一方面， 地方监管部门人手

紧张问题， 或许会对券商办理

IB

业

务申请的进度带来影响。 业内人士指

出， 由于地方监管局人手有限， 证券

营业部的验收检查工作可能会出现排

队等待情况， 这将使得

IB

业务的申

请办理出现延迟。

期指保证金上调有利于投机降温
海通期货

郭 梁

日前有传闻称中金所股指期货

保证金比例或将提升至

15%

， 但该

消息尚未得到官方证实。 笔者认为，

上调保证金比例有利于进一步引导

股指期货的参与者重视套期保值功

能、套利功能，适度降温市场投机氛

围。 以下将根据中国香港地区股指

期货市场的经验进行探讨。

香港于

1986

年推出了恒生指

数期货（

HSI300

），是亚洲地区最早

开设股指期货的市场之一。 恒生指

数期货以机构投资者为主，

1995

年

占比为

57%

。 近年因海外机构投资

者交易增加而进一步提高，

2005

年

的比重为

71%

。 机构投资者按照交

易动机可分为投机者、 套期保值者

和套利者三种。 根据

HSI300

成交数

据， 我们分析了香港恒生指数期货

按照交易动机划分的投资者结构。

投机者在香港股指期货交易中

一直占据首要位置。有数据记载的最

高比例出现在

2000/2001

年度 （指

2000

年

7

月至

2001

年

6

月），

78%

的股指期货投资者的交易动机都是

投机。 随后指数期货投资者日趋成

熟，投机者逐年下滑，

2006/2007

年度

恒生指数期货投机交易量占比跌落

至

49%

，这也是数年内的低谷，但仍

然接近市场成交量的半壁江山。后来

投机交易量占比稳定在

50%～55%

，

达到了一个短期的平衡。

套期保值者的比例逐年震荡上

升， 期货保值功能效果渐显。

2000/

2001

年度

HSI300

期货成交量中，套

期保值者仅占

9%

的比例，远远落后

于投机者

78%

的占比。 随后

8

年，恒

生指数经历了

1998

年“亚洲金融危

机”后，从复苏到扩张再到

2008

年

“全球金融危机”的完整周期，股指

期货套期保值不断受到人们重视。

2004/2005

年度套期保值交易的成

交量达到

35%

，

2007/2008

年度套期

保值交易量达到历史高点

36%

。 股

指期货在度过初期的狂热之后，以

套期保值为目的的投资者逐渐成为

市场的主导。

套利交易动机成交量多年来略

有提升，总体维持稳定，占比最高的

2005/2006

年度和

2006/2007

年度

为

17%

， 比例最低的

2001/2002

年

度也有

9%

，

2008/2009

年度以套利

为交易动机的成交量为

14%

。 以套

利为交易动机的成交量不仅取决于

投资者的主观意愿， 还受限于客观

条件， 只有基差或者价差等套利条

件，套利者才会进行交易，这或许是

套利交易动机成交量保持稳定的主

要原因。

由此可见， 成熟的股指期货市

场的套期保值功能是得到充分重视

的。 套期保值者与套利者所占的比

例应与投机者占比大致相等， 大量

股指期货上市初期的投机者最终会

转变为套期保值者或者是套利者，

以投机为交易动机的成交量占比下

降并不会制约股指期货市场的发

展。

香港联交所数据显示， 除了

1987

年“股灾”之后的三四年内交易

量有所萎缩外， 香港恒生指数期货

自上市以来基本呈现快速增长的势

头， 投机者占比的下滑一定程度上

促进了股指期货市场的健康发展。

总而言之，一个成熟、健康的股

指期货市场才能更好地展现股市

“晴雨表”功能，才能更好地服务于

投资者， 也只有这样的市场才能得

到长远、快速发展。

“最近， 股东方和我们

期货公司召开了多次联席

会议，在一些关键问题上改

变了以前的强势，甚至听从

我们期货公司的安排。 ” 业

内人士认为，证券公司态度

之所以发生转变，主要是担

心不做好 IB 业务，核心客户

可能会流失到其他券商。

为何中国石油
不是沪深

300

第一权重股
投资者常有疑问

，

中国石油
A

股总股本为
1619.22

亿股
，

总市值
为

2.126

万亿元
，

位列所有
A

股前
列

，

其在上证指数中的权重为
12.57%

，

但为何在沪深
300

指数中
的权重仅为

1%

左右
？

那是因为沪深
300

指数是以
“

分级靠档
”

后的自由流通股本为权
重计算指数

，

区别于
.

以总股本为权
重计算的上证综合指数

。

中国石油
总市值虽然在沪深两市名列前茅

，

但自由流通股份较低
。

尽管中国石
油

A

股总股本高达
1619.22

亿股
，

但自由流通股本仅为
37.57

亿股
，

以
2010

年
1

月
28

日为例
，

按当日
收盘价

13.12

元来计算
，

其计入上
证综合指数的市值为

1619.22 ×

13.12=2.126

万亿元
，

但计入沪深
300

指数的加权市值仅为
37.57×

13.12=492.92

亿元
，

在沪深
300

指
数中的权重为

0.96%

，

仅列第
21

位
。

统计表明
，

自
2005

年
4

月
8

日
发布以来

，

沪深
300

指数样本股的
权重分布一直较为分散且较为稳
定

。

同样以
2010

年
1

月
28

日为例
，

第一大权重股为招商银行
，

其权重
也仅为

3.22%

，

前
10

大权重股的累
计权重为

19.25%

，

前
20

大权重股
的累计权重为

31.1%

，

表现了良好
的抗操纵性

。 （

由中金所供稿
）

(十九)

I F 1 009

合约上周五暴跌
6. 64%

本报讯

上周五
，

沪深
300

指数大幅
低开后震荡整理

，

收报
3153.09

点
，

跌
2.04%

。

股指期货仿真交易合约皆震荡
走低

，

当月合约升水
61.91

点
。

各仿真交
易合约收盘均下跌

，

其中当月合约

IF1002

跌幅小于现货指数
，

跌
1.6%

；

其余
合约跌幅均大于现货指数

，

其中
IF1009

跌幅最大
，

跌
6.64%

；

IF1003

和
IF1006

分
别跌

2.72%

和
4.63%

。

（何力光）


