
今年以来基金前十大重仓股表现一览

（截至

２

月

５

日）

个股简称

去年底收盘

（元）

上周五收盘

（元）

涨幅（

％

） 重仓顺序

重仓持有基金

数（只）

贵州茅台

１６９．８２ １７１．２５ ０．８４ ５ ８０

深发展

Ａ ２４．３７ ２２ －９．７３ ８ ７０

民生银行

７．９１ ７．１３ －９．８６ ６ ９０

浦发银行

２１．６９ １９．４２ －１０．４７ ７ ６９

中国平安

５５．０９ ４８．０７ －１２．７４ ３ １８２

招商银行

１８．０５ １５．４８ －１４．２４ １ １８２

苏宁电器

２０．７８ １７．５２ －１５．６９ ４ ８０

兴业银行

４０．３１ ３３．５２ －１６．８４ ２ １４２

中信证券

３１．７７ ２６．２８ －１７．２８ ９ ８４

北京银行

１９．３４ １５．６３ －１９．１８ １０ ８８

十大重仓股平均
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－
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基金新思维

周文亮

上周部分上市公司的年报中显露出基金进
驻小盘股的踪迹

：

刚上市中小板不久的焦点科
技被

9

只基金揽入怀中
，

还有东方雨虹
、

万家乐
等也被基金宠爱

，

当然
，

合康变频的交易榜上
，

机构席位买入的信息
，

也被解读为基金正在
“

吃
货

”。

一向高举风格转换大旗的基金
，

为何口味
有变呢

？

开年以来市场一路下行
，

面对重仓股连连
缩水

，

基金们似乎在另寻捷径
。

尤其是那些规模
较小的基金

，

企图在振荡市冲出重围
，

而在目前
大市不振

、

资金不甚充裕
、

大盘新股也破发的情
况下

，

选择小盘股突围就是情理之中了
。

这可称
之为新思维

。

之所以称为新思维
，

原因有二
，

一是前段时
间

，

大多数基金经理对金融地产钟情有加
，

对钢
铁等大盘股还增仓不少

，

而现在有迹象表明
，

他
们对大盘股也不得不

“

背信弃义
”；

二是小盘股中
的确有

“

金子
”，

谁先捡到
，

谁先受益
。

因此
，

那些身
手敏捷

、

转弯快的基金经理
，

首先动手建仓小盘
股

。

可以肯定
，

现在还不是他们大动手的时候
，

毕
竟小盘股现在估值也不低

，

谁也不知道哪家公司
将大有出息

，

当然
，

基金经理们对挑选出一家类
似苏宁电器的公司还是很有激情的

。

说白了
，

基金新思维
，

就是老路走不通
，

改
走新路

；

老重仓股不涨
，

变个方向
；

重仓板块没
有净值贡献

，

就重仓别的行业来换防
。

这样的新
思维

，

在基金史上曾出现过多次
。

如
2005

年选
择公共事业等防御品种

，

2006-2007

牛市中重
仓金融地产

，

2009

年又重仓有色等进攻型品
种

，

这些转换都是新思维的体现
。

市场主题与焦
点在变

，

基金的思维要跟着变
；

同样
，

基金的新
思维也左右市场主题的变化

。

逾九成次新基金被套
6 1

只去年下半年成立的基金中
，

仅
5

只在面值以上
证券时报记者

木 鱼

近期股市大幅下跌行情不仅

让老基金损失惨重，次新基金也未

能幸免。 天相统计显示，去年下半

年成立的

61

只基金中，目前只有

5

只仍在面值以上，次新基金被套比

例高达

91.8%

。

大震荡中难盈利

从去年

6

月底至今，上证指数

从

2959

点经历了大幅震荡后又回

到了

2939

点， 沪深

300

指数也基

本无涨跌， 从

3166

点微幅下跌到

3153

点，股市在此期间出现了大幅

震荡。 在这种市场环境下，次新基

金并没有交出令投资人满意的答

卷， 超过半数的次新基金被套

5%

以上，有接近三成的次新基金被套

10%

以上。

天相数据统计显示， 在

61

只

去年下半年成立的次新基金中，有

36

只基金目前累计净值在

0.95

元

以下， 其中又有

17

只基金累计净

值不足

0.9

元， 分别占到了这批次

新基金总数的

59.2%

和

27.88%

。

值得注意的是， 在

17

只被套

幅度超过

10%

的次新基金中有

12

只为指数基金， 占比超过

70%

。

2009

年募集规模最大的华夏沪深

300

指数基金最新单位净值只有

0.884

元，浮亏幅度高达

11.6%

。

据悉， 仅去年

12

月份成立的

指数基金中，就有

6

只目前单位净

值低于

0.9

元。业内专家分析，这和

指数基金快速建仓策略有关，快速

建仓后正好赶上今年蓝筹股的大

幅下跌，如果是建仓谨慎的主动投

资基金，一般不会在短短一两个月

内亏损超过

10%

。

非主流投资制胜

据统计，去年下半年成立的次

新基金中有

5

只实现正收益，南方

500

和大摩领先这

2

只基金的表现

突出， 目前单位净值都超过了

1.1

元， 分别达到了

1.133

元和

1.11

元，是仅有的

2

只盈利超过

10%

的

次新基金。

除了这

2

只基金外， 中邮优

势、国富

300

和大成行业拥有一定

幅度的正收益，前两只基金的成立

以来的收益率分别为

6.7%

和

3%

，

大成行业微幅盈利

0.2%

。业内人士

分析，这

5

只基金中有

4

只成立在

2009

年

9

月份， 当时股市点位较

低，有利于新基金建仓。

非主流投资是部分次新基金

取得优异业绩的关键因素之一。 南

方

500

跟踪的是中证

500

指数，大

摩领先的前

8

大重仓股中全部是

小盘股。 深圳一位基金分析师表

示，小盘股的表现已经连续半年跑

赢大盘股了，使得那些重点投资小

盘股的次新基金表现优异。

渠道掏空公募尾随佣金占管理费的
1 /3

证券时报记者
木 子

本报讯 渠道尾随佣金竟占到基

金公司管理费收入的三分之一，证券

时报记者近日从可靠渠道获悉了这

一数据。 业内人士表示，渠道掏空了

公募，在沉重的渠道费用下，规模小

于

50

亿元的基金公司是在“生存线”

上挣扎。

尾随佣金三分销售收入

证券时报记者从可靠渠道获得的

数据显示：

2008

年到

2009

年上半年，

支付给银行渠道的尾随佣金占基金公

司管理费收入的

1/3

。 其中，

2008

年基

金公司支付的尾随佣金总额为

132

亿

元，占基金管理费收入的

32%

，这一比

例在

2009

年上半年达到了

33%

。

“渠道就是规模”———在依靠规

模提取管理费的公募基金模式里，渠

道的强势由来已久。 随着基金公司发

行基金数量的增加，基金销售市场的

竞争进一步加剧，占据垄断地位的银

行渠道牢牢掌握了话语权。 “对谈判

能力不强的中小公司基金来说，要争

取更好的销售业绩，只能通过高额激

励来博取银行的关照。 ”一家中型基

金公司市场部人士说。

基金挣扎“50 亿规模” 生死线

巨大的渠道费用让中小基金公

司步履维艰。 有业内人士测算，考虑

到债券基金和货币市场基金的管理

费水平较低， 资产总规模

50

亿元是

基金公司“最低生存标准”。

该人士算了笔账， 以

50

亿元规

模的基金公司为例，去除债券基金和

货币市场基金， 假定管理了

30

亿元

股票型基金， 每年收取

1.5%

管理费，

收入有

4500

万元。

“我们可以来算一算， 三分之一左

右的收入作为尾随佣金要支付给渠道，

剩余的

3000

万元要应付办公场地租赁、

人员工资、系统费用等。”该人士说，基

金公司的办公地点一般都在国内房价

最贵的北京、上海、深圳等大城市繁华

地段的高档写字楼；作为智力密集型企

业， 基金公司的员工被称为 “金领”一

族，薪资处于目前平均收入水平最高的

金融业中的“塔尖”；系统费则包括各项

系统维护、市场营销等费用，“各项费用

都要从收入里面出，能打平就不错了。”

博时超大盘
E T F

联接基金
2

月
9

日打开申购
本报讯 博时基金日前发布公

告， 旗下博时上证超大盘

ETF

联

接基金将于

2

月

9

日起开始办理日

常申购业务， 投资者可通过建行、

工行、 农行、 中行、 交行、 招行等

银行及券商渠道申购博时超大盘

ETF

联接基金。

据了解， 作为国内第一只超级

大盘股

ETF

———博时上证超大盘

ETF

的联接基金， 该基金申购费率

低， 首次购买的最低金额仅为

500

元， 是投资者分享国内超级蓝筹股

投资回报的理财工具。 （杜志鑫）

南方深成
E T F

联接基金
今日开放申赎

本报讯 南方基金发布公告称，

旗下的南方深成

ETF

联接基金将

于今日开放申购赎回和定投、 转换

业务。

据悉， 南方深成

ETF

联接基

金开放申购赎回， 更多投资者能通

过银行渠道， 像申购赎回普通开放

式基金一样间接投资于深成

ETF

。

与开放申购赎回相比， 不少资深的

投资者则更看重联接基金的定投和

转换功能。

据记者了解，

2009

年南方基

金共发行了南方沪深

300

、 南方中

证

500

、 深成

ETF

及联接基金这

4

只指数基金产品， 其中南方沪深

300

、 中证

500

基金在跟踪误差控

制方面具有领先优势。 （付建利）

鹏华中证
500

基金成立
首募规模为

26. 4 7

亿元
本报讯 鹏华基金公告称，

1

月

29

日结束募集的鹏华中证

500

指数基金于

2

月

5

日基金合同生

效， 正式成立。 该基金成为

2010

年首只成立的小盘指数基金， 该基

金首募规模为

26.47

亿元， 有效认

购户数

48291

户， 户均认购额约

54814

元。

作为鹏华旗下第

6

只

LOF

基

金， 鹏华中证

500

指数基金此次

选择伍佰作为代言， 其营销创新

模式引起了广泛关注， 成为

11

月

份最令人印象深刻的基金。 鹏华

中证

500

相约伍佰， 凸显公司在

新产品、 服务和品牌上的创新，

进行差异化服务的营销策略， 鹏

华基金还为鹏华中证

500

的持有

人提供了专项升级服务计划， 以

“两个伍佰·同样精彩” 鹏华中证

500

相约伍佰明星服务卡的方式提

供专属服务， 持有鹏华中证

500

明星服务卡的客户在获得鹏华基

金

VIP

基金理财服务的同时， 还

将有机会作为公司会员安享与伍

佰相关的文娱服务。 （付建利）

博时基金荣获
“

最佳基金管理团队奖
”

本报讯 在

2009

第三届中国

机构投资者年会暨金蝉奖颁奖盛

典上， 博时基金荣获 “最佳基金

管理团队奖”。 同时， 在

2009

第

七届财经风云榜大型网络评选活动

中， 博时基金获得 “十大品牌基金

公司” 奖。

据悉， 为给客户提供专业的投

资理财服务，

2006

年， 博时基金

借鉴海外成熟资产管理公司的成功

经验， 率先在基金行业进行投资体

系改革， 进一步优化调整公司的投

资研究体系。

目前， 博时投研团队在投资组

合管理、 资产配置过程中逐步形成

各具风格的七大投资小组， 分别为

价值组、 成长组、 数量化组、 混合

组、 另类投资组、

ETF

组和固定收

益组。 （杜志鑫）

一对多顶部出逃净值颇抗跌
证券时报记者

张 哲

本报讯 去年

9

月正式入市的

基金一对多专户，在近期市场大跌

中遭受了一次不小的考验。 不过，

从权威渠道获悉的

11

只一对多业

绩来看，一对多显得颇为抗跌。

减仓迅速神勇逃顶

数据显示，

1

月

22

日至

1

月

29

日期间沪深

300

指数跌幅达

4.81%

， 主动股票型基金平均跌幅

为

3%

， 跌幅最大的基金亏损为

5.44%

， 明星基金华夏大盘跌了

4.38%

； 同期混合基金平均跌幅为

2.74%

，跌幅最大的基金亏损

4.8%

。

而记者从银行渠道了解到，

11

只一

对多平均跌幅为

1.59%

， 跟公募基

金相比，一对多抗跌能力突出。 不

过值得一提的是，尽管一对多整体

抗跌，但业绩分化也很明显，有的

产品净值逆市保持正增长，有的产

品跌幅超过了

5%

。

不过， 国泰基金人士认为，一

对多专户的投资行为并不能完全

代表专户基金经理的看法，业绩也

不能完全说明专户经理的水平，因

为业绩表现可能跟专户产品设计

有关。 据了解，国泰基金与中金合

作的 “隆金灵活配置”就属此类，

前不久，该产品成为一对多诞生以

来首只进行分红的产品。 好买基金

研究中心曾令华对此表示认同，

“一对多都是做绝对收益的， 反映

在投资上就是‘喝口汤’就跑，尽管

可能错失后面‘吃肉’的收益，但能

有效地规避风险。 ”

专户操作路径类似

记者了解到， 在此前几次市场

震荡中， 不少一对多专户均没有实

施大幅度的减仓， 而此次大幅度减

仓的队伍加大了， 不少一对多投资

经理的态度从原来的谨慎乐观转为

悲观。 上海一家基金公司一对多专

户前期业绩表现不错， 该公司专户

投资经理对政府提前退出带来的短

期影响表示担忧， 但长期来看还是

乐观为主，并没有进行大幅度减仓，

因此跌幅较大，一度亏损超过

10%

。

尽管对后市看法出现一些分

歧， 一对多在投资路径上却不谋而

合。去年

11

月份，卧龙地产公开增发

的网下配售名单公布后，让“潜伏”水

下的

9

只一对多露出 “冰山一角”。另

外，新股

IPO

打新中签名单中也频繁

出现一对多身影。除了有效利用资金

把握住这些确定性收益外，不少一对

多还把触角伸到成长性更高的中小

企业板、甚至创业板上。某只一对多

此前重仓了一只百元以上的农业类

股票，该股上市至今股价曾一度涨幅

超过

50%

。而有的专户则避公募基金

热门，投资了一些冷门股。

券商加紧延揽基金分析师
证券时报记者

付建利

本报讯 不仅研究员、 经纪人等

一线业务人员在牛市中受到券商的

青睐， 基金分析师也受到券商的礼

遇。 记者注意到，近期券商招聘基金

分析师的力度明显加大。

据兴业证券官方网站的招聘栏目

显示， 该公司目前正招聘首席基金分

析师、 基金分析师等多名与基金相关

的研究人员。 兴业证券对首席基金分

析师的岗位要求是： 对基金评价体系

和基金分析有深入研究， 对不同基金

的风险收益有深刻的理解和把握能

力； 熟悉相关领域的分析方法和分析

工具， 具有严密的逻辑思维能力和较

强的文字表达能力； 根据对市场情况

和对基金的把握， 揭示基金投资机会

及风险；有较好的沟通表达能力，具有

良好的团队精神。 同时还要求应聘人

员硕士及以上学历，经济、金融等相关

专业，有

3

年以上相关领域研究经验。

记者还了解到，国金证券、申银

万国、平安资产管理公司等多家券商

和保险机构也已经进行过或正在进

行基金分析师的招聘工作。 中国银河

证券研究所高级分析师，基金研究总

监王群航认为，如今代销基金的券商

越来越多，券商代销基金的热情也越

来越高。 而且，券商原有的客户很多

也有基金理财需求，特别是机构投资

者的资产配置中基金占有很大的比

例，所以不少券商目前非常需要基金

分析师，为客户提供及时和全面的基

金投资建议，解答投资者关于基金投

资的各种咨询。

“券商应该是一个理财产品服务

中心，而不仅仅是一个股票交易商。 ”

谈到券商招聘基金分析师后的盈利模

式，王群航表示，通过给客户提供了有

用的基金投资建议，从而留住客户，这

本身就是很好的盈利模式。 此外，随着

交易型基金队伍的扩大， 券商对基金

研究人士的需求也会水涨船高。

7只传统封基

今年累计分红已达：

40.61

亿元
一年一度的传统封闭式基金分红大戏今年

早早上演
。

据统计
，

截至
2

月
5

日
，

已经有
7

只
封闭式基金实施

2009

年度分红
，

合计分红总额
达到

40.61

亿元
，

超过封闭式基金去年底可分
配收益的四分之一

。

分红比例和分红总额最大
的均来自华夏基金旗下的基金兴华

，

该基金每
10

份分红
5.31

元
，

派发红利总额达到
10.62

亿
元

。

7

只基金中除基金普惠和基金普丰为部分
分红之外

，

其余
5

只的分红比例均超过去年底
可分配收益的

90%

。

今年以来封闭式基金分红情况一览

序号 基金简称 除权日 分配方案 分配总额（万元）

１

基金通乾

２０１０－２－５ １０∶３．３００ ６６０００

２

基金兴华

２０１０－２－１ １０∶５．３１０ １０６２００

３

基金兴和

２０１０－２－１ １０∶１．８００ ５４０００

４

基金普惠

２０１０－１－２７ １０∶１．０００ ２００００

５

基金普丰

２０１０－１－２７ １０∶０．３００ ９０００

６

基金汉盛

２０１０－１－１９ １０∶３．０００ ６００００

７

基金汉兴

２０１０－１－１９ １０∶３．０３０ ９０９００

合计（亿元）

４０．６１

数据来源
：

各基金公告

制表
：

朱景锋

基金前十大重仓股

今年以来平均跌幅达：

12.52%

今年以来股市连续下挫
，

基金核心重仓股
表现欠佳

，

整体跑输大盘
。

据统计
，

截至上周五
，

基金前
10

大重仓股简单平均跌幅达
12.52%

，

超过同期上证综指的跌幅
。

表现强于大盘的只
有贵州茅台

、

深发展
A

和民生银行这
3

只股
票

，

其中贵州茅台逆势上涨
0.84%

，

在
10

大重
仓股中

“

独善其身
”。

头号重仓股招商银行下跌
14.24%

，

北京银行在
10

大重仓股中表现最
差

，

跌幅达到
19.18%

。

（朱景锋）

５

只取得正收益次新基金一览表

基金简称 设立日期 单位净值（元） 累计净值（元）

国富

３００ ２００９０９０３ １．０３ １．０３

大成行业

２００９０９０８ １．００２ １．００２

大摩领先

２００９０９２２ １．１１ １．１１

南方

５００ ２００９０９２５ １．１３３ １．１３３

中邮优势

２００９１０２８ １．０１７ １．０６７

制表
：杨 磊

易方达

－

直销

２００９－９－１０ １．０７０ １．０６６ －０．３７３８％

交银

－

交行

２００９－９－２２ １．０６８ １．０５９ －０．８４２７％

易方

－

工行

２００９－１１－１０ ０．９８７ ０．９８４ －０．３０４０％

富国

－

工行

２００９－１１－１２ ０．９９２ ０．９７７ －１．５１２１％

博时金牛

２００９－９－２８ １．０６４ １．０４７ －１．５９７７％

添富

－

交行

２００９－１０－１２ １．０９４ １．０７５ －１．７３６７

华夏

－

直销

２００９－１０－１６ １．００１ ０．９７９ －２．１９７８％

华夏

－

光大

２００９－１０－１６ ０．９８９ ０．９６３ －２．６２８９％

南方

－

光大

２００９－９－２８ １．１１２ １．０５３ －５．３０５８％

嘉实中小盘

－

中行

２００９－１０－２１ １．０４１ １．０３２ －０．８６４６％

嘉实抗通胀

２００９－１０－３０ １．０１０ ０．９８９ －２．０７９２％

部分一对多业绩一览（数据来源：部分银行网点）

基金名称 成立日期

１

月

２２

日净值

１

月

２９

日净值 期间净值增长率

� �

(

制表
：

张 哲

)


