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本公司全体董事
、

监事
、

高级管理人员保证公告内容真实
、

准确和完整
，

并对公告中的虚假记载
、

误导
性陈述或者重大遗漏承担责任

。

特别提示：

本公告所载

２００９

年度财务数据已经公司内部审计部门审计，未经会计师事务所审计，与经会计师事

务所审计的财务数据可能存在差异，请投资者注意投资风险。

一、

２００９

年度主要财务数据

单位：（人民币）元

２００９

年（

１－１２

月）

２００８

年（

１－１２

月） 增减幅度（

％

）

营业总收入

１２３

，

０１３

，

０８５．９３ １３０

，

１９７

，

２３４．８６ －５．５２％

营业利润

３６

，

０４４

，

３０１．５０ ３９

，

３４７

，

７３７．０９ －８．４０％

利润总额

４７

，

９５２

，

１９５．０１ ５１

，

６３３

，

３８０．６３ －７．１３％

归属上市公司股东的净利润

４４

，

３３８

，

５１７．２３ ４８

，

５７８

，

１２６．６０ －８．７３％

基本每股收益（元）

０．８７ １．０６ －１７．９２％

加权平均净资产收益率

１３．３６％ ３１．０４％

减少了

１７．６８％

２００９

年末

２００８

年末 增减幅度（

％

）

总资产

６２５

，

６５３

，

３２２．１９ ２２６

，

１８０

，

５２９．８６ １７６．６２％

归属上市公司股东的所有者权益

６１２

，

２４７

，

４７７．３５ １８０

，

７８２

，

１２９．３３ ２３８．６７％

股本

６１

，

０４０

，

０３７．００ ４５

，

７４０

，

０３７．００ ３３．４５％

归属上市公司股东的每股净资产（元）

１０．０３ ３．９５ １５３．９２％

二、经营业绩和财务状况的简要说明

１

、

２００９

年度母公司经营情况正常，业务按计划开展，财务状况良好，部分子公司因受当地经济环境

影响，部分项目滞延，导致营业收入下降。

２

、 基本每股收益的减少以及总资产、归属上市公司股东的所有者权益、股本、归属上市公司股东的

每股净资产的大幅增加，主要是由于公司

２００９

年公开发行

１

，

５３０

万股所致。

三、备查文件

１

、 经公司现任法定代表人、主管会计工作的负责人、会计机构负责人签字并盖章的比较式资产负债

表和利润表；

２

、 内部审计部门负责人签字的内部审计报告。

北京久其软件股份有限公司董事会

二〇一〇年二月十一日

指数名称 指数值 指数涨跌幅（

％

） 成交量（万元） 结算金额（万元） 修正久期 凸性 到期收益率（

％

）

中证综合债

１２５．０１ －０．０１３ １０５３０９４２．５６ １０７１７８２６．９１ ４．０１ ３８．７７ ２．９９５

中证全债

１２９．１８ －０．０２２ ８２６０５３５．７６ ８３８８８３６．２８ ５．７５ ５７．８８ ３．６６０

中证国债

１２８．８５ －０．０２４ ４５６７０３．４９ ４６８１４０．４８ ６．７３ ７５．６７ ３．２０６

中证金融债

１３０．０６ －０．００７ ４９０２０００．００ ４９９９５６５．５４ ５．００ ４７．０５ ３．４１６

中证企业债

１３１．９０ －０．０３７ ２９０１８３２．２７ ２９２１１３０．２５ ４．６４ ３４．８３ ４．８６４

中证央票

１１０．９８ ０．００４ １６４２０００．００ １６９４２２８．５９ ０．６１ １．１２ １．６１８

中证短融

１１１．２８ ０．００６ ２９４９４０．００ ２９７４６３．４９ ０．５０ ０．７９ ２．４３２

中证短债

１２０．６２ ０．００５ １４４７４０６．８０ １４５１８１６．９２ ０．４４ ０．６９ １．５５９
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央行今日发行

300

亿

3

月期央票

见习记者
朱 凯

本报讯

央行将于今日发行
2010

年第十
二期中央银行票据

，

发行数量为
300

亿元
，

较上
周

420

亿元的规模略有萎缩
。

分析人士表示
，

本
期央票为春节前最后一期

，

央行无意过度收紧
流动性

，

因而发行量较上周减少了近三成
。

据
Wind

数据显示
，

本周到期资金量为
3480

亿元
，

如今日继续暂停正回购操作
，

央行
仍将实现净投放

2940

亿元
。

3

个月期央票发行
利率已经连续两周持平于

1.4088%

，

业内人士
预计

，

如不出意外这一稳态将延续至农历新年
。

本期央票起息日
、

缴款日为
2

月
12

日
，

到
期日为

2010

年
5

月
14

日
，

到期按面值
100

元
兑付

（

遇节假日顺延
）。

海南天然橡胶产业集团

将发行

7

亿融资券

见习记者
朱 凯

本报讯

海南天然橡胶产业集团股份有限
公司将于

2

月
24

日发行
2010

年度第一期短期
融资券

，

发行总额为
7

亿元人民币
，

期限
365

天
。

本期融资券的联席主承销商为中信银行和
交通银行

。

本期短期融资券的发行对象为全国银行间
债券市场机构投资者

，

按面值发行
，

采用固定利
率方式

，

根据簿记建档结果
，

由发行人与联席主
承销商按照国家有关规定

，

协商一致确定
，

在短
期融资券存续期限内固定不变

。

本期短期融资
券采用单利按年计息

，

不计复利
，

逾期不另计
息

。

起息日
、

缴款日为
2

月
26

日
，

兑付日为
2011

年
2

月
26

日
（

节假日顺延支付
），

到期日
按照面值和利息兑付

。

本期短期融资券无担保
。

经中诚信国际信
用评级有限公司评定

，

发行人主体信用级别为
AA

、

本期短期融资券债项信用级别为
A-1

，

评
级展望为稳定

。

吉林粮食集团公司

将发行

4

亿融资券

见习记者
朱 凯

本报讯

吉林粮食集团有限公司将于
2

月
22

日发行
2010

年度第一期短期融资券
，

发行
金额共计

4

亿元人民币
，

期限
365

天
。

广东发展
银行为本期融资券的主承销商

。

本次短期融资券的发行对象为全国银行间
债券市场机构投资者

，

票面利率根据簿记建档结
果

，

由发行人与主承销商按照国家有关规定
，

协
商一致确定

，

在短期融资券存续期限内固定不
变

。

本期短期融资券采用单利按年计息
，

不计复
利

，

逾期不另计息
。

起息日
、

缴款日为
2

月
23

日
，

兑付日为
2011

年
2

月
23

日
（

节假日顺延支付
）。

本期融资券无担保
。

经联合资信评估有限
公司综合评定

，

本期短期融资券的债项信用级
别为

A-1

，

发行主体信用级别为
AA-

。

上海浦东路桥建设

将发行

5

亿融资券

证券时报记者
湘 香

本报讯

上海浦东路桥建设股份有限公司将
于

2

月
23

日发行
2010

年度第一期短期融资券
，

发行面值共计
5

亿元人民币
，

期限
1

年
。

上海浦
东发展银行为本期短期融资券的主承销商

。

本期短期融资券为按面值发行
，

通过簿记
建档集中配售方式确定发行利率

。

起息日期为
2010

年
2

月
25

日
，

兑付日期为
2011

年
2

月
25

日
。

本期融资券不设担保
，

中诚信国际信用评级
有限责任公司评定本期短期融资券信用级别为
A-1

，

发行主体信用级别为
AA

。

节前资金充裕铁道部短融受追捧
2.60%

的中标利率低于交易商协会窗口指导下限
13

个基点
见习记者

朱 凯

本报讯 昨日铁道部发行的

200

亿元短期融资券受到市场追捧， 中标

利率落在认购区间下限， 并低于交易

商协会指导利率下限

13

个基点。

据交易员透露， 本期融资券最终

中标利率

2.60%

， 落在此前公布的票

面利率区间

2.60%-3.10%

下限， 并较

交易商协会设定的

1

年期超

AAA

品

种发行下限

2.73%

低了

13

个基点，

显示了铁道部债券一贯的 “强势” 和

投标的火热程度。

据悉， 去年发行的两期各

200

亿

和

100

亿的铁道部短期融资券同样受

到了市场的欢迎， 中标利率触及或接

近招标区间下限。

与以往不同的是， 今年铁道部短

融的发行时点选在了春节之前， 而

2009

年铁道部第一期短融发行日为

2

月

19

日， 于当年春节之后。 业内人

士表示， 节前发债受到的资金约束会

相对较强， 昨日这只铁道部短融受到

追捧恰恰显示了目前大行资金的宽裕

度并未受到节日因素的影响， 其年初

的资金配置需求仍占据了主导地位。

另外， 本期铁道部短融的中标利

率突破了此前两周交易商协会规定的

2.73%

发行下限。

1

月

27

日， 银行间

交易商协会调低了高评级信用品种的

发行下限， 超

AAA

级品种从之前的

2.77%

下调至

2.73%

， 而昨日铁道部

短融利率较交易商指导利率下行了

13

个基点。 国海证券固定收益研究

员李杰明认为， 该债的发行结果反映

了市场的资金的确十分充裕。

同时， 该融资券的央票替代效

用在一定程度上也得到了体现。 某

券商研究员告诉记者， 虽然在春节

之前发行会受到资金紧张的约束，

但大行较为宽裕的资金在配置品种

时无疑会倾向信用债。 铁道部短融

的风险权重大致是

50%

， 而且收益

率较高， 流动性也不比央票差， 受

到热捧并不意外。

Wind

数据显示，

2

月份公开市

场到期资金量高达

7650

亿元， 为公

开市场操作有史以来最多。 但业内

人士担心， 节后央行的回笼力度或

将倍增。

紧缩预期加大关注长债风险
海通证券

邱庆东

随着出口增速反弹，经济回暖

的基础愈加坚实，我们乐观估计一

季度经济增速可能超过

11%

。 如果

连 续 两 个 季 度 经 济 增 速 超 过

10.5%

，将会呈现过热症状。

政策方面， 综合考虑经济水

平、通胀因素和资金面，我们判断：

2

月下旬公开市场操作回归净回笼

资金，

3

月份央票利率上升，存款准

备金率可能再次上调，二季度开始

加息概率较高。

受猪肉价格回落及春节错位

因素影响，预计

1

月份

CPI

将保持

平稳，落在

2%

以下概率较高。 短期

内

CPI

不是关注的重点，不仅因为

1

月

CPI

将保持平稳， 另外两个因

素也值得关注：一方面由于大量的

货币供应，

CPI

的上行已在投资者

预期范围之内；另一方面，我们看

到即使

2009

年

12

月

CPI

出现明

显跳升，但长债收益率并没有受其

影响顺势而上。 综合三者情况，我

们认为

CPI

在短期内不是影响债

市的主要因素。

在

1

月份报告中，我们认为短

债尤其是超短期债券的价值高于

长期债券，主要是基于收益率曲线

全面上行的判断。 然而，即使

1

月

份央行上调存款准备金率和央票

利率， 长债收益率却不升反降，这

超出我们预期。 但我们在央票企稳

前一日指出央票企稳概率极大，并

提醒投资者如果央票企稳的话，长

债收益率将出现下降，并可能出现

一定的交易性机会。 需要特别说明

的是：

1

月下旬利率产品出现的上

涨行情，主要是政策变动下出现的

交易性机会，我们认为在债市整体

下跌趋势下，这种机会很难持久，

2

月份尤其是下旬需要关注长债可

能存在的风险。

作为基准利率，国债一直是我

们判断市场的标杆。 当前

1

年国债

收益率

1.64%

，

10

年国债收益率

3.5%

， 比

1

月中旬的

3.7%

下降近

20BP

，

10

年期国债的收益率水平已

经回到

2009

年

8-9

月的水平。

10

年国债收益率水平下降幅度略高

于我们预期， 同样也高于

2009

年

央票发行利率企稳后的下降幅度。

而

2

月下旬后，央行加大资金回笼

力度是大概率事件，届时前期下降

幅度较大的长债收益率很容易受

到冲击而上升， 因此我们认为，届

时短债的防御性价值将体现。在央

票的引导下，

1

年国债收益率有望

保持当前的水平，其合理的收益率

区间为

1.6-1.65%

。

1

月初， 在央票利率上行时

期，由于金融债发行利率更为市场

化，金融债与央票的利差将有明显

扩大，实际上央票发行利率上升后

两者利差也一度上升至

20BP

左

右。

2

月央票发行利率维持稳定概

率较高，央票二级市场收益率仍将

比一级市场有一定溢价，其合理收

益率水平为

2-2.05%

。 而在央票发

行利率短期保持平稳的情况下，金

融债和央票利差将比

1

月份平均

水平有所缩小，

2

月份

1

年金融债

到期收益率将在

2.1-2.15%

。

正如我们预期，短期金融债隐

含税率出现明显下降，已经从

1

月

初的

30%

降至

25%

，金融债相对价

值在隐含税率下降的情况下体现

得尤为明显。我们认为，

2

月份金融

债的隐含税率仍将处于较高的位

置，下降的空间不大。

1

月份金融债

的隐含税率下降主要由于国债收

益率大幅上升，

2

月份这种情况将

有所改变， 即使隐含税率出现下

降，预计也是政策性金融债收益率

的小幅下降。

2

月份短期品种中， 我们认为

当前

1

年央票、金融债和国债收益

率都处于一个较为合理的水平，不

会有较大的波动，三者之间的相对

价值并不明显。

大荒转债
持续背离正股
国信证券

周 琦

2

月

10

日转债市场成交稍有

上升，

11

只转债共计成交

1.29

亿元， 较前一交易日

1.04

亿元

上升

23.83%

， 主要因唐钢转债

成交较前一交易日大幅提升， 日

成交

6000

万元 ， 为总量 贡 献

50%

成交额； 相应转债正股节前

参 与 度 依 然 低 迷 ， 共 计 成 交

8.45

亿元， 较前一交易日下降

1.84%

。

受政策影响，

2

月

10

日股市

双双高开， 后平稳小幅波动， 午

后

2

时左右个股普遍上扬带动指

数放量走高， 截至收盘， 两市分

别上涨

1.14%

和

1.8%

， 沪市收于

2982

点。 转债市场随正股上涨，

除大荒转债外全线飘红， 但表现

不及正股， 国信转债指数上涨

0.59%

， 而国信转债正股指数涨幅

为

1.16%

。 其中龙盛转债涨幅居

首， 上涨

1.71%

， 正股浙江龙盛涨

幅

1.34%

； 大荒转债为唯一下跌转

债， 跌

0.06%

， 而正股北大荒微幅

上涨

0.75%

。

在市场上涨的情况下， 转债

整体股性上升，

11

只转债平均转

股溢价率为

27.66%

， 较前一交易

下降

100bp

左右， 大荒转债再度

背离正股下跌， 溢价下降至负水

平， 目前为

-0.56%

； 平衡转债仍

维持前期水平， 西洋、 龙盛溢价

最低， 分别为

10%

和

14%

。 唐钢

转 债 偏 债 性 ，

YTM

仍 保 持 为

0.95%

左右。

大荒转债经过两日背离正股下

跌后， 溢价率由之前的

5%

下降至

负溢价， 目前距大荒转债的赎回登

记日仅剩下

12

个交易日， 据

wind

数据统计， 仍有

26%

的转债未被

转股， 未转股余额为

3.9

亿元左

右， 建议投资者回避该转债， 持债

者尽早转股。

数据来源
:

中证指数有限公司

2

月

10

日中证全债指数收盘行情

国债收益率 上证所固定收益电子平台国债收益率

1

月债市反弹与股市调整关系不大
我们以中债网上公布的国债

、

政策性金融债
、

企业债和短融四
大券种托管量数据来看当前银行

、

保险和基金等机构对利率产品的
态度

。

1

月份商业银行债券托管量
上升

1061

亿
，

保险和基金债券托
管量分别上升

74

亿和
82

亿
。

商业银行国债仓位下降
。

虽
然商业银行四大类券种增持
1061

亿
，

但其国债托管量出现
下降

，

国债占商业银行持债比例
已经下降至低点

。

当然
1

月商业
银行国债持有量下降的另一个原
因是财政部仅发行一期国债

，

并
有部分国债到期

，

导致整个市场

国债托管量下降了
535

亿
。

总体
来看

，

商业银行增持金融债和信
用债明显

，

金融债增持
690

亿
，

短融和企业债增持
570

亿
，

商业
银行增持债券额度超过市场上托
管量增量

。

保险公司表现平稳
。

1

月份保
险债券托管量仅小幅上升

74

亿
，

大大低于银行债券托管量的增加
，

同时也远低于
2009

年
12

月保险
435

亿债券托管增量
。

在利率产品
方面

，

保险一改前期大幅增仓国
债和金融债的行为

，

1

月份仅增加
2

亿和
25

亿
。

基金持续增仓企业债
。

1

月份

基金国债和金融债托管量基本维
持不变

，

利率产品仓位保持在一
个相对较低的位置

。

基金已经连
续数月增仓企业债

，

由
2009

年中
期的

556

亿
，

上升至
1

月份的
846

亿
，

基金企业债的仓位已经大大
超过历史均值

，

未来基金是否会
继续提升企业债的仓位值得关注

。

综上可知
，

1

月份加仓债券的
主要是银行

，

而不是保险和基金
，

从另一个方面说明
，

本轮股市的
调整

，

并没有导致大量资金由股
市流入债市

。

银行资金面的宽裕
情况

，

将对债市是否能延续反弹
有重要影响

。
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三九宜工生化股份有限公司

第五届董事会第十六次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实
、

准确和完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或者重
大遗漏

。

三九宜工生化股份有限公司第五届董事会第十六次会议通知于

2010

年

2

月

1

日以电话和邮件方

式发出。 会议于

2010

年

2

月

10

日在公司会议室以通讯表决方式召开， 本次会议由公司董事长史跃武

先生召集并主持。 应参与表决的董事

8

人， 实际参与表决的董事

8

人， 符合 《公司法》 和 《公司章

程》 的有关规定。

会议以

8

票同意，

0

票反对，

0

票弃权， 审议通过了以下议案：

一、 关于制定 《三九宜工生化股份有限公司对外信息报送和使用管理制度》 的议案；

二、 关于制定 《三九宜工生化股份有限公司内幕信息知情人登记制度》 的议案；

三、 审议 《三九宜工生化股份有限公司董事会专业委员会组成人员调整方案》

为进一步完善公司治理结构， 规范公司内部机构及运作程序， 董事会决定对四个专业委员会的人

员作出新的调整， 调整如下：

1

、 提名委员会： 由董事原建民先生、 独立董事陈树章先生、 独立董事张建华女士组成， 原建民

任主任委员。

2

、 战略与发展委员会： 由董事史跃武先生、 董事原建民先生、 独立董事陈树章先生组成， 史跃

武任主任委员。

3

、 审计委员会： 由董事曹正民先生、 独立董事张建华女士、 独立董事田旺林先生组成， 田旺林

任主任委员。

4

、 薪酬与考核委员会： 由董事任彦堂先生、 独立董事张建华女士、 独立董事田旺林先生组成，

张建华任主任委员。

特此公告。

三九宜工生化股份有限公司

董 事 会

二〇一〇年二月十日


