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广发证券股份有限公司关于四川西部资源控股股份有限公司重大资产出售、

发行股份购买资产暨关联交易之持续督导报告

� � � �

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容
的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任
。

公司于

２０１０

年

２

月

１０

日收到《广发证券股份有限公司关于四川西部资源控股股份有限公司重大资

产出售、发行股份购买资产暨关联交易之持续督导报告》，根据《上市公司重大资产重组管理办法》的有关

规定，现予以公告：

释 义

在本报告中，除非文义载明，下列简称具有如下含义：

公司、上市公司、西部资源、绵

阳高新

指

四川西部资源控股股份有限公司， 西部资源前身为绵

阳高新发展（集团）股份有限公司。

２００８

年

１２

月

２

日，

经中国证监会核准， 四川恒康以承接公司部分债务的

形式受让绵阳高新发展（集团）股份有限公司部分出售

资产，同时绵阳高新发展（集团）股份有限公司向四川

恒康发行股份购买其所持有的阳坝铜业

１００％

股权。

２００９

年

５

月，绵阳高新发展（集团）股份有限公司更名

为“四川西部资源控股股份有限公司”

四川恒康、大股东 指 四川恒康发展有限责任公司

阳坝铜业 指 甘肃阳坝铜业有限责任公司

资产经营公司 指 绵阳高新资产经营管理有限责任公司

本次交易、本次重大资产重组 指

四川恒康以承接公司部分债务的形式受让公司部分出

售资产， 同时公司向四川恒康发行股份购买其所持有

的阳坝铜业

１００％

股权的事项

本次发行、发行股份购买资产 指

公司向四川恒康发行

３９

，

０８８

，

７２９

股股份购买其持有

的阳坝铜业

１００％

股权的事项

《资产出售及发行股份购买资

产协议》

指

公司与四川恒康签订的《绵阳高新发展（集团）股份有

限公司资产出售及发行股份购买资产协议书》

《补充协议》 指

公司与四川恒康签订的《绵阳高新发展（集团）股份有

限公司资产出售及发行股份购买资产协议书之补充协

议》

《业绩补偿协议》 指

公司、四川恒康、阙文彬三方共同签订的《实际业绩不

足承诺业绩之补偿协议》

《交接清单》 指 公司与四川恒康签订的《交接清单》

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会

上交所、交易所 指 上海证券交易所

广发证券、本独立财务顾问 指 广发证券股份有限公司

万商天勤 指 北京市万商天勤律师事务所

信永中和 指 信永中和会计师事务所有限责任公司

审计

／

评估基准日 指 本次交易的审计

／

评估基准日是

２００８

年

１

月

３１

日

本报告

／

本持续督导报告 指

绵阳高新（发展）集团股份有限公司重大资产出售、发

行股份购买资产暨关联交易之持续督导报告

元 指 人民币元

重要声明

广发证券接受西部资源的委托，担任西部资源本次重大资产重组的独立财务顾问。 根据《公司法》、

《证券法》、《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》、《上海证券

交易所上市公司持续督导工作指引》等法律规范的有关规定，按照证券行业公认的业务标准、道德规范，

本着诚实信用、勤勉尽责的态度，本独立财务顾问经过审慎核查，结合西部资源

２００９

年年度报告，出具了

西部资源本次重大资产重组实施情况的持续督导报告。

本独立财务顾问对本次重大资产重组实施情况所出具持续督导报告的依据是西部资源、四川恒康等

重组相关各方提供的资料，重组相关各方已向本独立财务顾问保证，其所提供的为出具本持续督导报告

所依据的所有文件和材料真实、准确、完整、及时，不存在重大遗漏、虚假记载或误导性陈述，并对其真实

性、准确性、完整性和及时性负责。

本持续督导报告不构成对西部资源的任何投资建议，投资者根据本持续督导报告所做出的任何投资

决策而产生的相应风险，本独立财务顾问不承担任何责任。

本独立财务顾问未委托或授权其他任何机构或个人提供未在本持续督导报告中列载的信息和对本

报告做任何解释或者说明。

本独立财务顾问提请投资者认真阅读西部资源董事会发布的相关评估报告、审计报告、盈利预测审

核报告、法律意见书、年度报告等文件。

正文

一、交易资产的交付或者过户情况

（一）资产出售及债务转移实施情况

本次交易的资产出售及债务转移已实施完毕， 实施情况及本独立财务顾问意见详见西部资源

２００９

年

４

月

２１

日公告的《绵阳高新发展（集团）股份有限公司重大资产出售、发行股份购买资产交易行为实施

情况报告书》（公告编号：临

２００９－０１１

号）、

２００９

年

５

月

１３

日公告的《广发证券股份有限公司关于绵阳高

新发展（集团）股份有限公司重大资产出售、发行股份购买资产暨关联交易之持续督导报告》（公告编号：

临

２００９－０２１

号）。

（二）债务豁免实施情况

本次交易的债务豁免已实施完毕，实施情况及本独立财务顾问意见详见西部资源

２００９

年

４

月

２１

日

公告的《绵阳高新发展（集团）股份有限公司重大资产出售、发行股份购买资产交易行为实施情况报告书》

（公告编号：临

２００９－０１１

号）、

２００９

年

５

月

１３

日公告的《广发证券股份有限公司关于绵阳高新发展（集团）

股份有限公司重大资产出售、 发行股份购买资产暨关联交易之持续督导报告》（公告编号： 临

２００９－０２１

号）。

（三）绵阳高新发行股份购买资产实施情况

本次交易的发行股份购买资产事宜已实施完毕，实施情况及本独立财务顾问意见详见西部资源

２００９

年

４

月

２１

日公告的《绵阳高新发展（集团）股份有限公司重大资产出售、发行股份购买资产交易行为实施

情况报告书》（公告编号：临

２００９－０１１

号）、

２００９

年

５

月

１３

日公告的《广发证券股份有限公司关于绵阳高

新发展（集团）股份有限公司重大资产出售、发行股份购买资产暨关联交易之持续督导报告》（公告编号：

临

２００９－０２１

号）。

（四）期间损益情况

根据 《资产出售及发行股份购买资产协议》：“自

２００８

年

１

月

３１

日至绵阳高新办理完成工商变更登

记成为阳坝铜业股东期间，阳坝铜业生产经营中产生收益由绵阳高新享有，产生亏损由四川恒康承担”。

２００８

年

１２

月

９

日，阳坝铜业的股东变更工商登记手续完成，四川恒康持有的阳坝铜业

１００％

的股权已过

户至绵阳高新名下。 根据信永中和出具的

ＸＹＺＨ／２００８ＣＭＤ１０２１

号《审计报告》，阳坝铜业

２００８

年自

２００８

年

１

月

３１

日至

２００８

年

１２

月

３１

日的期间收益已由绵阳高新享有。

根据 《资产出售及发行股份购买资产协议》：“自

２００８

年

１

月

３１

日至四川恒康办理完成工商变更登

记成为资产经营公司股东期间，资产经营公司形成的收益及亏损均由绵阳高新承担”。 根据《补充协议》：

“资产经营公司自

２００８

年

１

月

３１

日至

２００８

年

１１

月

３０

日期间的盈亏数以审计机构出具的 《审计报告》

数为准。 在资产经营公司股权过户给甲方后，如

２００８

年

１

月

３１

日至

２００８

年

１１

月

３０

日期间《审计报告》

显示资产经营公司盈利，四川恒康将在《审计报告》出具后的十五个工作日内，以现金形式将该盈利数返

还给绵阳高新；若资产经营公司在上述期间出现亏损，绵阳高新将在《审计报告》出具后的十五个工作日

内，以现金形式将该亏损数补偿给四川恒康。 若双方未按期支付的，则违约方每日按应付金额的万分之五

向对方支付违约金。 ”

根据信永中和出具的

ＸＹＺＨ／２００８ＣＭＤ１０２１

号《审计报告》，自

２００８

年

１

月

３１

日至

１１

月

３０

日，资产

经营公司实现的收益为

１

，

４５９

，

３９０．２２

元。 根据《补充协议》，四川恒康应在

２００９

年

５

月

１７

日前支付西部

资源上述

１

，

４５９

，

３９０．２２

元。

２００９

年

５

月

１５

日，西部资源收到四川恒康上述期间收益

１

，

４５９

，

３９０．２２

元。

经核查，本独立财务顾问认为：四川恒康已履行《资产出售及发行股份购买资产协议》关于期间损益

的约定。

二、交易各方当事人承诺的履行情况

（一）四川恒康的承诺履行情况

在本次交易中，与四川恒康相关的承诺及履行情况如下：

承诺内容 履行情况

避免同业竞争的承诺 依承诺履行

关于规范关联交易的承诺 依承诺履行

“五分开”的承诺 依承诺履行

三十六月内不转让所持有的绵阳高新发展

（集团）股份有限公司股份之承诺

已办理锁定手续

关于托河

－

柯家河探矿权的承诺

因该等承诺（约定）的条件尚未出现，有待将

来承诺人根据情况履行或继续履行

铁炉沟采矿权逾期未办毕或最终无法办理的

补偿承诺

因该等承诺（约定）的条件尚未出现，有待将

来承诺人根据情况履行

关于

９

，

４４４．０１

万元或有债务的承诺

因该等承诺（约定）的条件尚未出现，有待将

来承诺人根据情况履行

承担资产交割前阳坝铜业生产经营活动产生

的税务风险的承诺函

因该等承诺（约定）的条件尚未出现，有待将

来承诺人根据情况履行

关于业绩及补偿承诺

２００８

年业绩补偿已按照约定履行。

四川恒康承诺阳坝铜业

２００９

年实现净

利润

８

，

８７６

万元， 根据深鹏所专审字［

２０１０

］

０９１

号《专项审核报告》，阳坝铜业

２００９

年实

际完成净利润

９

，

４１１．３１

万元，

２００９

年四川恒

康不需对西部资源业绩进行补偿。

２０１０

年度业绩补偿因该等承诺的条件尚

未出现，有待将来承诺人根据情况履行

关于期间损益的承诺 依承诺履行

（二）阙文彬先生的承诺履行情况

在本次交易中，与阙文彬先生相关的承诺及履行情况如下：

承诺内容 履行情况

避免同业竞争的承诺 依承诺履行

关于规范关联交易的承诺 依承诺履行

“五分开”的承诺 依承诺履行

对四川恒康业绩补偿承担连带担保

２００８

年四川恒康已依约对西部资源进行业绩补

偿，

２００９

年阳坝铜业实际业绩超过承诺业绩，

四川恒康无须对西部资源进行补偿， 阙文彬先

生对四川恒康

２００８

、

２００９

年度业绩补偿承担的

连带担保责任已解除。

２０１０

年度业绩补偿因该等承诺 （约定）的

条件尚未出现，有待将来承诺人根据情况履行

经核查，本独立财务顾问认为：在本持续督导期内，承诺人按照承诺的约定履行其承诺；承诺人及西

部资源就承诺人履行承诺事宜进行的信息披露符合规定。

三、盈利预测的实现情况

（一）阳坝铜业的盈利预测完成情况

根据信永中和出具的

ＸＹＺＨ／２００７ＣＤＭ１０５６－３

号《盈利预测审核报告》，阳坝铜业

２００９

年度预测利润

（归属于母公司所有者的净利润）

８

，

４７５．０７

万元，根据深圳市鹏城会计师事务所有限公司出具的深鹏所专

审字［

２０１０

］

０９１

号《专项审核报告》，阳坝铜业

２００９

年实际完成净利润

９

，

４１１．３１

万元，盈利预测完成比率

为

１１１．０５％

。

（二）西部资源的盈利预测完成情况

根据信永中和出具的

ＸＹＺＨ／２００７ＣＤＭ１０４０－２

号《盈利预测审核报告》，西部资源

２００９

年度预测利润

（归属于母公司所有者的净利润）为

７

，

９７０．３２

万元，根据深圳市鹏城会计师事务所有限公司出具的深鹏所

专审字［

２０１０

］

０９１

号《专项审核报告》，西部资源

２００９

年实际完成

９

，

３０１．４９

万元，盈利预测完成比率为

１１６．７０％

。 具体情况如下：

项目

实际净利

润数

预测净利

润数

差异数（实际净

利润

－

预测净

利润）

盈利预测完

成比率

主要原因

本公司合并数

９

，

３０１．４９ ７

，

９７０．３２ １

，

３３１．１７ １１６．７０％

本公司母公司数

－１０９．８２ －５０４．７５ ３９４．９３ ２１．７６％

阳坝铜业数

９

，

４１１．３１ ８

，

４７５．０７ ９３６．２４ １１１．０５％

主要是

２００９

年度

收入增加所致

经核查，本独立财务顾问认为：

２００９

年阳坝铜业、西部资源盈利预测完成率均高于

１００％

。

经核查， 阳坝铜业

２００９

年实现盈利

９

，

４１１．３１

万元， 四川恒康对阳坝铜业

２００９

年的业绩承诺为

８

，

８７６

万元，因此，根据《业绩补偿协议》，四川恒康无须向西部资源支付业绩补偿金。

四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状

公司在重大资产重组实施完成、主营业务转型以后，专注于铜矿采选的主营业务，彻底改善了公司持

续经营能力和盈利能力。 公司的主要业务和利润来源于全资子公司阳坝铜业。

２００９

年公司计划采矿

１８

万吨铜矿石，

２００９

年阳坝铜业实际处理矿石量

１７３

，

７７２．０２

吨， 生产铜精粉

２０

，

２４６．１７

吨。 销售销量

２１

，

５８８．１７

吨，实现销售收入

１５

，

５８７．１６

万元，实现归属于母公司所有者的净利润

为

９

，

４１１．３１

万元。

阳坝铜业

２００７

年

－２００９

年的业务和经营情况对比如下：

项目

２００９

年

２００８

年

２００７

年

产能（吨矿石）

６００００－１８００００

产量（吨矿石）

１７３

，

７７２．０２ １０２

，

９７１．７４ １０２

，

９９５．９４

主营业务收入（万元）

１５

，

５８７．１６ ９

，

４８９．８５ １０

，

５６１．６１

净利润（万元）

９

，

４１１．３１ ５

，

３９９．２１ ６

，

２５９．４３

业务收入净利润率（

％

）

６０．３８ ５６．８９ ５９．２７

经核查，本独立财务顾问认为：《绵阳高新发展（集团）股份有限公司重大资产出售、发行股份购买资

产暨关联交易报告书》中“管理层讨论与分析”部分提及的铜采选业务发展良好。

五、公司治理结构与运行情况

经核查，本独立财务顾问认为：公司已制定了《公司章程》、《内部控制》、《股东大会议事规则》、《董事

会议事规则》、《监事会议事规则》、《总经理议事规则》、《专门委员会工作细则》、《独立董事制度》、《信息披

露事务管理制度》《关联交易管理制度》、《对外投资管理制度》、《投资者关系管理制度》、《内部重大事项报

告制度》、《高管人员买卖本公司股票管理制度》、《独立董事年报工作制度》、《董事会审计委员会工作规

程》、《大股东、实际控制人信息问询制度》、《内部审计制度》、《对外投资管理制度》、《证券投资管理制度》、

《期货套期保值业务管理制度》等一整套完整、系统的公司治理机制体系。 公司通过不断修订和完善各项

治理结构，强化内部控制，持续进行董事、监事、高级管理人员以及财务人员、证券事务人员的学习和培

训，不断提高公司相关人员的业务能力和水平，通过规范运作保证了公司安全平稳运营，保障股东和投资

者利益不受侵害。

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项

经核查，本独立财务顾问认为：本次重大资产重组交易各方严格按照重组方案履行各方责任和义务，

实际实施方案与公布的重组方案基本不存在差异，未发现上市公司及承诺人存在可能影响上市公司履行

承诺的其它情况。

项目主办：武艳焱

戴思勤

项目协办：崔继红

广发证券股份有限公司

特此公告

四川西部资源控股股份有限公司

董 事 会

２０１０年２月１１日

大成基金管理有限公司

关于增加江苏银行股份

有限公司为基金代销机构

的公告

根据大成基金管理有限公司与江苏银行股份有限公司 （以下简称

"

江

苏银行

"

）签署的销售代理协议及相关业务准备情况，江苏银行自即日起

开通大成沪深

300

指数证券投资基金、 大成积极成长股票型证券投资基

金、 大成创新成长混合型证券投资基金和大成景阳领先股票型证券投资

基金的销售业务。

投资者可在江苏银行的所有营业网点办理上述基金的相关业务。

投资者可通过以下途径咨询有关详情：

一、江苏银行股份有限公司

客户服务电话：

(025)96098

，

400-86-96098

网址：

www.jsbchina.cn

二、大成基金管理有限公司

客户服务热线：

400-888-5558

（免长途通话费用）

网址：

www.dcfund.com.cn

风险提示：基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 投资者投资于上

述基金时应认真阅读上述基金的基金合同、招募说明书等资料。 敬请投资

者留意投资风险。

特此公告

大成基金管理有限公司

2010 年 2 月 11 日

证券代码：

００２０９０

证券简称：金智科技 公告编号：

２０１０－００３

江苏金智科技股份有限公司

关于控股股东减持股份的

公告

本公司及其董事
、

监事
、

高级管理人员保证公告内容真实
、

准确和完
整

，

并对公告中的虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏承担责任
。

江苏金智科技股份有限公司（“本公司”）于

２０１０

年

２

月

１０

日接到控

股股东南京金智创业投资有限公司（以下简称“金智投资”）通知：

２０１０

年

２

月

１０

日，金智投资通过深圳证券交易所大宗交易系统减持了本公司无

限售流通股份

１００

万股，平均价格

１６．２５

元

／

股。本次股份减持前后金智投

资持股变动情况如下：

单位：股

股东名称

本次减持前持有股份 本次减持后持有股份

持股数量 持股比例 持股数量 持股比例

南京金智创业投资

有限公司

５１

，

４４４

，

７００ ５０．４４％ ５０

，

４４４

，

７００ ４９．４６％

截至

２０１０

年

２

月

１０

日， 金智投资通过深圳证券交易所大宗交易系

统累计减持本公司股份

２８８

万股，占公司总股本的

２．８２％

。

本次减持后，金智投资仍为本公司控股股东。

金智投资表示，未来六个月内暂无进一步减持计划。

特此公告。

江苏金智科技股份有限公司

董事会

２０１０ 年 ２ 月 １１ 日

信息披露Information Disclosure
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证券代码：２００１５２ 证券简称：山航Ｂ 公告编号：２０１０－０７

山东航空股份有限公司关于成功竞购青岛飞圣国际航空技术开发培训有限公司１００％股权的关联交易公告

� � � �

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实
、

准确和完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或重
大遗漏

。

重要事项提示

●

交易内容：山东航空集团有限公司（以下简称

＂

山航集团

＂

）于

２００９

年

１２

月

２１

日至

２０１０

年

１

月

１９

日在上海联合产权交易所以挂牌价

５０７４．００５３

万元人民币出售其持有的青岛飞圣国际航空

技术开发培训有限公司（以下简称

＂

青岛飞圣

＂

）

１００％

的股权。 经山东航空股份有限公司（以下简称

＂

本公司

＂

）第四届董事会

２０１０

年第一次临时会议授权批准，本公司于

２０１０

年

１

月

１３

日向上海联合

产权交易所提交受让申请，申报竞购青岛飞圣

１００％

股权。

２０１０

年

２

月

２

日，本公司收到上海联合产权交易所的受让意向方资格确认书，本公司符合本

次股权转让方山航集团关于挂牌出售青岛飞圣

１００％

股权的全部竞购条件。 本公司接受了本次股

权转让方提出的全部受让条件，鉴于本公司是唯一符合条件的意向受让方，已实际成为山航集团

出让上述股权的最终受让方，受让价格为人民币

５０７４．００５３

万元。

●

本次交易的交易对方为山航集团，山航集团为本公司控股股东，根据《深圳证券交易所股票

上市规则》的规定，本次交易构成关联交易，尚需取得本公司股东大会的审议批准。

一、交易概述

（一）本次交易的主要内容

１

、交易双方：挂牌转让方为山航集团，受让方为本公司。

２

、交易标的：青岛飞圣

１００％

股权。

３

、交易方式：本次交易采用在上海联合产权交易所公开挂牌方式，即山航集团将持有的青岛飞

圣

１００％

股权挂牌出售，本公司通过竞购方式参与。

４

、交易价格：交易标的挂牌价为评估值人民币

５０７４．００５３

万元，本公司最终以

５０７４．００５３

万元

竞购成功。

（二）交易各方的关联关系

本次交易的交易对方为山航集团，山航集团持有本公司

４２％

的股份，为本公司控股股东，根据

《深圳证券交易所股票上市规则》的规定，本次交易构成关联交易。

（三）交易的审议和表决

本公司于

２０１０

年

１

月

８

日召开第四届董事会

２０１０

年第一次临时会议审议并通过了 《关于山

航股份竞购山航集团在上海联合产权交易所挂牌出售的青岛飞圣国际航空技术开发培训有限公

司

１００％

股权的议案》。由于本次交易为关联交易，关联董事回避了对上述议案的表决。 本公司董事

１１

名，除关联董事冯刚先生、张幸福先生回避表决外，其余非关联董事均参与表决。表决结果：同意

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

董事会授权本公司经营管理层参与竞购青岛飞圣

１００％

股权，并确定了如下授权额度：

１

、在无其他方参与竞购的情况下，本公司以挂牌价申报竞购；

２

、在有其他方参与竞购的情况下，本公司最高以挂牌价的

１．２

倍申报竞购。

鉴于当时对竞购价格的保密性要求，以免过早披露导致本公司在竞购中处于不利地位，本公司

在

２０１０

年

１

月

９

日公告第四届董事会

２０１０

年第一次临时会议决议（公告编号：

２０１０－０３

）时暂时未

披露授权额度。 现本公司已竞购成功，将提议将该事项提交公司股东大会审议，届时关联人山航集

团将放弃在股东大会上对该议案的表决权。

本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，无需报中国证监会

核准。

二、关联方情况介绍

（一）山航集团情况简介

公司名称 山东航空集团有限公司

法定代表人 冯刚

注册资本 伍亿捌仟万元人民币

住所 济南市历下区二环东路

５７４６

号

成立日期

１９９５

年

２

月

９

日

经营范围

航空运输业的投资与管理；维修许可限定的航空器及地面设备维修；会议及展

览服务；办公服务；地面旅客运输服务及地面运输设备维修、百货、工艺品、纪

念品的销售、烟草制品零售、住宿、餐饮服务、房屋租赁（限分支机构经营）

山航集团是以航空运输业的投资与管理为主营业务，除控股本公司外，下属企业还包括山东太

古飞机工程有限公司、山东国际航空培训有限公司、青岛飞圣国际航空技术开发培训有限公司、山

东航空彩虹广告有限公司、山东航空翔宇技术服务有限公司等，形成了以运输业为龙头，集航空运

输、飞机维修、航空培训、酒店旅游、广告业务为一体的上下游业务配套发展的经营格局。

山航集团截至

２００８

年

１２

月

３１

日的资产总额为

８７５５４３

万元、净资产

１１６０７６

万元，

２００８

年度

实现营业收入

５３４２８０

万元、净利润

１５７３０

万元。 （以上数据出自山航集团经审计的

２００８

年度合并

财务报表）

（二）最近

１２

个月累计关联交易情况

本公司与山航集团

２００９

年

１

月

－１２

月累计日常关联交易额为

１４０３．５１

万元（未经审计）。

三、交易标的基本情况

（一）青岛飞圣基本情况

公司名称 青岛飞圣国际航空技术开发培训有限公司

企业类型 有限责任公司

住所 青岛市城阳区流亭镇流亭国际机场

注册资本

５１５４．５５

万元

法定代表人 宋玉霞

成立日期

２００１

年

３

月

２１

日

经营范围

从事民用航空高新技术开发、应用、飞行员培训及相关业务和咨询服务。

现阶段主要经营

ＣＲＪ２００

模拟机培训业务。

股东情况

股东名称 出资数额（单位：人民币万元） 出资比例

山东航空集团有限公司

５１５４．５５ １００％

本次交易标的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项

或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。

根据上海联合产权交易所公开信息得知：

１

、该交易标的产权权属清晰，山航集团对该产权拥有完全的处置权且实施不存在任何限制

条件；

２

、山航集团转让产权的相关行为已履行了相应程序，经过有效的内部决策，并获得相应

批准。

３

、交易标的国有商业银行负债为

２０６０

万元，本次转让事宜已获得债权人同意。

（二）青岛飞圣企业财务经营状况

１

、近三年青岛飞圣经审计的财务状况如下： 金额单位：人民币元

项目

２００７

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００９

年

５

月

３１

日

资产

８２

，

８５９

，

３９５．７１ ８４

，

０５０

，

２１１．５９ ８６

，

２９２

，

３１１．５３

负债

３８

，

４３０

，

９４１．７８ ３４

，

４１５

，

３０２．９１ ３５

，

３５０

，

２６６．３６

所有者权益

４４

，

４２８

，

４５３．９３ ４９

，

６３４

，

９０８．６８ ５０

，

９４２

，

０４５．１７

２

、近三年青岛飞圣经审计的经营状况如下：

金额单位：人民币元

项目

２００７

年度

２００８

年度

２００９

年

１－５

月

主营业务收入

１９

，

０５５

，

８３５．１６ １７

，

９２６

，

６５３．３５ ６

，

６７４

，

２７７．７５

主营业务成本

８

，

４７７

，

５１７．２４ ８

，

０１９

，

２１８．４２ ３

，

６５３

，

２８５．１９

净利润

４

，

８７２

，

４８２．５４ ５

，

２０６

，

４５４．７５ １

，

３０７

，

１３６．４９

（三）交易标的评估情况

本次交易标的青岛飞圣

１００％

股权由山航集团委托万隆亚洲会计师事务所有限公司山东分所

进行审计、山东海天资产评估不动产评估有限公司进行资产评估（两家中介机构均具有证券、期货

相关业务资格），评估基准日为

２００９

年

５

月

３１

日。

本次评估分别采用成本加和法和收益法两种方法进行评估。 由于成本加和法的评估结果不能

全面反映青岛飞圣的内在价值，而收益法按其价值内涵，更能充分反映青岛飞圣运营特征、资产构

成和核心竞争力，因而以收益法评估结果

５０７４．００５３

万元作为资产评估报告结论。

１

、收益法评估模型

本次收益法评估选用股东权益现金流量折现模型。

股东权益现金流量

＝

税后利润

＋

折旧与摊销

－

资本性支出

－

营运资金增加

－

偿还债务本金

＋

新增

债务

２

、收益预测期及收益期限的确定

青岛飞圣的经营围绕着模拟机进行，按照

ＣＲＪ２００

模拟机的尚可使用年限作为收益期。 青岛飞

圣模拟机

２００２

年

４

月正式投入运营，（

１

）模拟机作为机器设备而言，物理使用年限

１５－２５

年，（

２

）模

拟机作为训练器而言，与服役机型严格对应，

ＣＲＪ－２００

机型的服役期一般为

１５－２０

年，因此本次评

估将模拟机经济使用年限确定为

１９

年，即从

２００２

年

４

月到

２０２１

年

４

月。 本次评估基准日为

２００９

年

５

月

３１

日，所以收益期确定为模拟机尚可使用年限

１２

年。

３

、折现率的确定

按照收益额与折现率口径一致的原则，本次评估收益额口径为股东权益现金流量，则折现率选

取股东权益成本。 根据风险累加模型，计算公式为：

ｒ＝

无风险报酬率

＋

风险报酬率

风险报酬率

＝

行业风险报酬率

＋

经营风险报酬率

＋

财务风险报酬率

＋

其他风险报酬率

（

１

）、无风险报酬率

（

２

）、各项风险报酬率的确定

青岛飞圣属航空培训行业，目前国家产业政策显示鼓励其大力发展，行业风险报酬率确定

为

４％

。

经营风险主要是机型

ＣＲＪ－２００

未来几年面临在飞飞机数量的服役到期和新增数量的减少，经

营风险报酬率确定为

２％

。

青岛飞圣现有财务状况主要

２００９

年

１１６０

万元、

２０１０

年

８３０

万元、

２０１１

年

１２３０

万元的还款压

力，以现有营业收入来看，还款压力不大，同时经营特点决定了不存在再次大额融资情况，财务风

险较小，财务风险报酬率确定为

０．７％

。

其他风险报酬率包括了国民经济景气状况、通货膨胀等因素变化可能对企业预期收益的影响。

由于飞行员的模拟机培训属民航局管理的必须培训课程，飞行员每年必须进行一次培训，国民经

济景气状况与青岛飞圣经营无太大关系。 本次营业收入中未考虑通货膨胀因素，综合确定其他风

险报酬率

１％

。

折现率确定为：

风险报酬率

＝

行业风险报酬率

＋

经营风险报酬率

＋

财务风险报酬率

＋

其他风险报酬率

＝４％＋２％＋

０．７％＋１％＝７．７％

ｒ＝

无风险报酬率

＋

风险报酬率

＝３．３７％＋７．７％＝１１．０７％

，取整确定为

１１％

。

４

、评估值的计算过程

（

１

）、营业性资产价值计算见下表

（

２

）、企业全部股东权益价值？

经分析委估资产、负债组成，青岛飞圣无非经营资产；青岛飞圣的闲置资产为溢余资产。 以对

应成本加和法中的评估结果加入收益法评估结果中。

Ｐ＝

营业性资产价值

＋

溢余资产价值

＋

非经营资产价值

＝５０

，

７３９

，

１５３．００＋９００．００＝５０

，

７４０

，

０５３．００

元

５

、评估结论

青岛飞圣股东权益账面价值

５０

，

９４２

，

５０６．７９

元，调整后账面值

５０

，

９４２

，

５０６．７９

元。经过评估，青

岛飞圣股东权益价值在持续经营条件下采用收益法的评估值为

５０

，

７４０

，

０５３．００

元， 较调整后账面

值增值

－２０２

，

４５３．７９

元，增值率

－０．４０％

。

详见下页表：

项目 第一年 第二年 第三年 第四年 第五年 第六年 第七年 第八年 第九年 第十年

第十一

年

第十二

年

期末余

值

销售

收入

１８００ １８２０ １８２０ １８２０ １８２０ １８２０ １８２０ １８２０ １８００ １７００ １６００ １５００

１２７２

销售

成本

８４５．００ ８４５．００ ８５７．４０ ８７６．４０ ８７６．４０ ８７６．４０ ８７６．４０ ８７２．６０ ８５３．１０ ８５２．６０ ８５１．６０ ４９３．６７

其中：

折旧

５８６．６８ ５８６．６８ ５９８．０８ ６１７．０８ ６１７．０８ ６１７．０８ ６１７．０８ ６１３．２８ ５９４．２８ ５９４．２８ ５９４．２８ ２４２．３７

税金

５９．９４ ６０．６１ ６０．６１ ６０．６１ ６０．６１ ６０．６１ ６０．６１ ６０．６１ ５９．９４ ５６．６１ ５３．２８ ４９．９５

产品

销售

利润

８９５．０６ ９１４．３９ ９０１．９９ ８８２．９９ ８８２．９９ ８８２．９９ ８８２．９９ ８８６．７９ ８８６．９６ ７９０．７９ ６９５．１２ ９５６．３８

管理

费用

８５ ８６ ８６ ８６ ８６ ８６ ８６ ８６ ８５ ８４ ８３ ８２

财务

费用

１６９．４１ １１３．５４ ４５．５４ ０ ０ ０ ０ ０ ０ ０ ０ ０

利润

总额

６４０．６５ ７１４．８６ ７７０．４５ ７９６．９９ ７９６．９９ ７９６．９９ ７９６．９９ ８００．７９ ８０１．９６ ７０６．７９ ６１２．１２ ８７４．３８

所得

税

２５％ １６０．１６ １７８．７１ １９２．６１ １９９．２５ １９９．２５ １９９．２５ １９９．２５ ２００．２０ ２００．４９ １７６．７０ １５３．０３ ２１８．６０

净利

润

４８０．４９ ５３６．１４ ５７７．８４ ５９７．７５ ５９７．７５ ５９７．７５ ５９７．７５ ６００．６０ ６０１．４７ ５３０．０９ ４５９．０９ ６５５．７８

折旧

５８６．６８ ５８６．６８ ５９８．０８ ６１７．０８ ６１７．０８ ６１７．０８ ６１７．０８ ６１３．２８ ５９４．２８ ５９４．２８ ５９４．２８ ２４２．３７

追加

资本

６０．００ １００．００ ４０．００

偿还

债务

１１６０．００ ８３０．００ １２３０．００

净现

金流

量

－９２．８３ ２３２．８２ －１５４．０８ １２１４．８３ １２１４．８３ １２１４．８３ １１７４．８３ １２１３．８８ １１９５．７５ １１２４．３７ １０５３．３７ ８９８．１６

折现

率

１１％ １１％ １１％ １１％ １１％ １１％ １１％ １１％ １１％ １１％ １１％ １１％ １１％

折现

系数

０．９００９ ０．８１１６ ０．７３１２ ０．６５８７ ０．５９３５ ０．５３４６ ０．４８１７ ０．４３３９ ０．３９０９ ０．３５２２ ０．３１７３ ０．２８５８ ０．２８５８

折现

值

－８３．６３３４ １８８．９６５３ －１１２．６６２７ ８００．２４３２ ７２０．９３９８ ６４９．４９５３ ５６５．８６４６ ５２６．７３２７ ４６７．４４８３ ３９５．９８６５ ３３４．２１６７ ２５６．７２９４ ３６３．５８９５

评估

值

５０７３．９１５３

四、交易的主要内容

（一）交易方式

山航集团在上海联合产权交易所以挂牌价

５０７４．００５３

万元出售所持有的青岛飞圣

１００％

股权，

征集符合受让条件的受让人。 本次交易对价支付方式为现金支付。

（二）对受让人的条件要求

根据上海联合产权交易所的公开信息，关于受让方的资格条件限定为：

１

、本次股权转让不接受联合受让。

２

、意向受让方注册资本应在肆亿元人民币（含）以上，具有良好的商业信誉和支付能力且是

合法存续的国有或国有控股企业法人。 以法人营业执照相关信息为准，并提供举牌前三月内财务

报表。

３

、意向受让方应当为国内公共航空运输企业，需提供民航局颁发的公共航空运输经营许

可证。

４

、意向受让方需拥有

ＣＲＪ

机队，可以为标的公司提供稳定的

ＣＲＪ

飞行员训练业务需求。 需提

供飞行器国籍登记证。

（三）交易价格的制定依据

本次交易以山航集团在上海联合产权交易所挂牌交易的青岛飞圣

１００％

股权经备案的评估值

作为交易作价依据，该标的挂牌价

５０７４．００５３

万元。

（四）竞购结果

本公司具备上海联合产权交易所规定的竞购青岛飞圣

１００％

股权的受让方条件要求， 于

２０１０

年

１

月

１３

日向上海联合产权交易所提交受让申请；

２０１０

年

２

月

２

日，本公司收到上海联合产权交

易所的受让意向方资格确认书， 本公司符合本次股权转让方山航集团关于挂牌出售青岛飞圣

１００％

股权的全部竞购条件。 本公司接受了本次股权转让方提出的全部受让条件，鉴于本公司是唯

一符合条件的意向受让方，已实际成为山航集团出让上述股权的最终受让方，受让价格为人民币

５０７４．００５３

万元。

本次交易构成关联交易，尚需取得本公司股东大会的审议批准，并将提请股东大会授权公司经

营管理层具体负责办理《产权交易合同》的签署、工商变更等事项。

（五）山航集团依据《评估报告》做出的盈利预测补偿承诺

根据青岛飞圣 《评估报告》 所述， 按照收益法计算， 预计青岛飞圣未来三年的净利润分别为

４８０．４９

万元、

５３６．１４

万元、

５７７．８４

万元。 如果青岛飞圣未来经营业绩在评估基础持续的前提下未达

盈利预期，且该种偏差造成本公司利益受损，山航集团承诺就该种差额进行现金补偿。

山航集团及其他关联方不存在占用本公司资金的情况， 青岛飞圣也未为山航集团及其他关联

方提供过担保。

五、交易目的和对上市公司的影响

（一）交易目的

青岛飞圣主营

ＣＲＪ２００

模拟机的民用航空人员培训业务，拥有

ＣＲＪ２００

模拟机，经过多年发展，

已具有稳定的客户资源。 目前在青岛飞圣的模拟机培训业务中，本公司为其主要客户，每年有大量

的飞行员在青岛飞圣进行培训。 但因青岛飞圣为山航集团的全资子公司，山航集团也是本公司的

控股股东，因此，本公司与青岛飞圣之间就存在着大量的关联交易，其中

２００６

年交易额为

７０２

万

元，

２００７

年为

５８８

万元，

２００８

年为

５０１

万元。

本公司竞购成功后，将其

ＣＲＪ２００

模拟机培训业务和资产整合至本公司，有利于减少本公司与

山航集团系统内企业的关联交易，降低交易成本，逐步做到使上市公司与实际控制人及其控制的

企业法人避免在公司主营业务及其他业务方面存在同业竞争和利益冲突；同时可进一步完善本公

司培训业务链，形成内部培训实施的资源保障平台，既满足内部飞行人员快速养成和未来机队高

速扩展所带来的培训需求，又增强本公司民用航空培训业务的外部竞争实力，进一步提高公司的

盈利能力。

（二）对上市公司的影响

本次交易成功后，本公司将持有青岛飞圣

１００％

股权，应将其纳入合并会计报表范围。

六、独立董事的意见

本公司独立董事对本次关联交易事项发表了独立意见， 认为本公司此次成功竞购控股股东山

航集团持有的青岛飞圣

１００％

股权，有利于减少关联交易，降低交易成本，完善本公司培训业务链，

进一步提高公司的盈利能力。 审议时关联董事回避了表决，不存在损害公司及其他股东利益的情

形，同意本次交易。

七、备查文件

１

、山航股份第四届董事会

２０１０

年第一次临时会议决议；

２

、独立董事意见；

３

、青岛飞圣审计报告和资产评估报告；

４

、上海联合产权交易所的受让意向方资格确认书。

特此公告

山东航空股份有限公司

董事会

２０１０ 年 ２ 月 １０ 日
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深圳市芭田生态工程股份有限公司

2010 年第一次临时股东大会决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实
、

准确和完整
，

公告不存在虚假记载
、

误导性陈述或重大遗
漏

。

一、重要提示：

本次会议召开期间没有增加、否决或变更提案。

二、会议召开的情况：

1

、召集人：公司第三届董事会

2

、表决方式：采取现场书面记名投票方式

3

、会议召开时间：

2010

年

2

月

10

日上午

09

：

00

开始

4

、会议召开地点：深圳市南山区科技园科苑路三号四楼会议室

5

、主持人：黄培钊先生

6

、会议的召集、召开符合《公司法》、《股东大会议事规则》、《股票上市规则》及《公司章程》等有关规定。

三、会议的出席情况：

出席会议的股东及股东代表共

10

人，持有公司股份总计

226

，

800

，

100

股，占公司总股本

304,560,000

股的

74.47％

，每一股份代表一票表决权；会议对董事会公告的股东大会提案进行了审议和表决。公司

8

名董事、

2

名

监事出席会议；公司

2

名高级管理人员、见证律师列席了会议。

四、提案审议和表决情况：

本次股东大会按照会议议程采用书面记名投票方式进行了表决，审议通过了如下提案：

1

、以

226

，

800

，

100

票赞成，占出席会议有效表决票的

100％

，

0

票反对，

0

票弃权，通过了《关于变更聘请

2009

年度报告审计机构》提案；

2

、以

226

，

800

，

100

票赞成，占出席会议有效表决票的

100％

，

0

票反对，

0

票弃权，通过了《关于聘请

2010

年度审计机构》提案；

3

、以

226

，

800

，

100

票赞成，占出席会议有效表决票的

100％

，

0

票反对，

0

票弃权，通过了《关于银行向公司

提供综合信贷授信额度》提案。

4

、以

226

，

800

，

100

票赞成，占出席会议有效表决票的

100％

，

0

票反对，

0

票弃权，通过了《关于会计师选聘

制度》提案。

五、律师出具的法律意见：

上海金茂凯德律师事务所方晓杰律师到会见证了本次股东大会， 并出具了法律意见书。 该法律意见书认

为：公司

2010

年度第一次临时股东大会的召集、召开程序符合《公司法》、《股东大会规则》和《公司章程》的规

定，出席会议人员的资格合法有效，本次股东大会未有股东提出临时提案，会议表决程序符合法律、法规和《公

司章程》的规定，本次股东大会通过的决议合法有效。

六、备查文件目录：

1

、与会董事签署的深圳市芭田生态工程股份有限公司

2010

年第一次临时股东大会决议；

2

、 上海金茂凯德律师事务所关于深圳市芭田生态工程股份有限公司

2010

年第一次临时股东大会的法律

意见书。

特此公告

深圳市芭田生态工程股份有限公司董事会

二○一○年二月十一日

证券代码：００２３４６ 证券简称：柘中建设 公告编号：２０１０－０４

上海柘中建设股份有限公司

２００９年度业绩快报

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实
、

准确和完整
，

并对公告中的虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗
漏承担责任

。

特别提示：

本公告所载

２００９

年度财务数据已经公司内部审计部门审计，未经会计师事务所审计，与经会计师事务所审

计的财务数据可能存在差异，请投资者注意投资风险。

（一）

２００９

年度主要财务数据及财务指标

项 目

２００９

年

１－１２

月

２００８

年

１－１２

月 增减幅度（

％

）

营业总收入（元）

３００

，

９１６

，

５２２．２３ ３２５

，

７５５

，

８３４．２３ －７．６３

营业利润（元）

６１

，

５４８

，

３０３．５５ ６２

，

０４７

，

８４５．０５ －０．８１

利润总额（元）

６７

，

８２８

，

２０６．０５ ６３

，

７６９

，

１５７．３４ ６．３７

归属于上市公司股东的

净利润（元）

５２

，

６７１

，

８１８．９２ ４７

，

４１４

，

５６０．３３ １１．０９

基本每股收益（元）

０．５３ ０．４７ １２．７７

加权平均净资产收益率

２１．１０％ ３０．９５％ －９．８５

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日 增减幅度（

％

）

总资产（元）

３４３

，

６４０

，

５８１．０３ ３２２

，

８９６

，

６１３．７３ ６．４２

归属于上市公司股东的

所有者权益（元）

２２３

，

３４６

，

４６７．１５ １７０

，

６７４

，

６４８．２３ ３０．８６

股本（股）

１００

，

０００

，

０００ １００

，

０００

，

０００ －

归属于上市公司股东的

每股净资产（元）

２．２３ １．７１ ３０．４１

（二）经营业绩和财务状况的简要说明

公司

２００９

年度生产经营情况正常，实现营业收入

３０

，

０９１．６５

万元，实现净利润

５

，

２６７．１８

万元，基本每股收益

０．５３

元，加权平均净资产收益率为

２１．１０％

。 公司

２００９

年度实现的营业收入较

２００８

年度略有下降，净利润较

２００８

年度有所上升，主要原因系公司

２００９

年度调整产品结构，主要销售毛利率水平较高的大直径

ＰＨＣ

管桩，小直径

ＰＨＣ

管桩基本未销售。

截至

２００９

年

１２

月

３１

日，公司总资产

３４

，

３６４．０６

万元，净资产

２２

，

３３４．６５

万元，各项财务指标、资产负债构成

无异常变化。

公司

２００９

年度无关联交易、承包经营、租赁经营、违规担保等情况发生。

三、备查文件

１

、经公司现任法定代表人、主管会计工作的负责人、会计机构负责人（会计主管人员）签字并盖章的比较式资

产负债表和利润表；

２

、内部审计部门负责人签字的内部审计报告。

上海柘中建设股份有限公司董事会

２０１０年２月１０日


