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付息债务资本成本的确定，以企业债务水平为基础确定，为

４．０４％

。

●

付息债务与权益价值比例

付息债务与权益价值比例以企业评估基准日情况为基础， 同时考虑相关项目的变动对比例的影响确

定。

通过以上计算，根据公式：

计算得出恒逸石化加权平均资本成本为

１０．６１％

。

（

Ｏ

）恒逸石化母公司经营业务价值的估算

通过对预测期恒逸石化企业自由现金流量和加权平均资本成本的估算， 对恒逸石化母公司评估基准

日经营业务价值进行估算。 估算表格如下：

单位：万元

项目名称

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

企业自由现金流量

３５

，

５７１．９２ ３７

，

５４１．８４ ２６

，

４０５．２０ ２４

，

４９０．６８ ２８

，

７１４．４２

加权平均资本成本

１０．６１％ １０．６１％ １０．６１％ １０．６１％ １０．６１％

预测期

１ ２ ３ ４ ５

折现系数

０．９０４１ ０．８１７４ ０．７３９０ ０．６６８１ ０．６０４０

折现金额

３２

，

１５９．９８ ３０

，

６８５．４４ １９

，

５１２．５９ １６

，

３６１．９３ １７

，

３４３．７２

预测期价值

１１６

，

０６３．６７

永续期价值

１２８

，

７５８．７４

母公司经营业务价值

２４４

，

８２２．４１

Ｃ

、长期股权投资价值的预估恒逸石化长期投资单位共

９

家，通过对其的分析，确定评估方法，逐项对

恒逸石化长期投资单位价值进行估算， 根据恒逸石化持股比例对其长期投资价值进行预估。 需要说明的

是，由于恒逸石化子公司中部分单位收益期对恒逸石化进行分红，其价值部分体现于恒逸石化母公司经营

业务价值中，所以本部分恒逸石化母公司享有的长期投资单位价值为部分价值。

长期股权投资价值预估情况表如下：

单位：万元

序号 被投资单位名称

投资比

例

％

长投价值 业务范围 评估方法 备注

１

浙江逸盛石化有限公司

３７．０７ ５０

，

１５９．１８ ＰＴＡ

生产销售 收益法 部分价值

２

浙江恒逸聚合物有限公司

６０ ２１

，

１２４．１２ ＰＥＴ

生产销售 收益法 部分价值

３

上海恒逸聚酯纤维有限公司

１００ ２３

，

５０４．７１ ＰＥＴ

生产销售 收益法 部分价值

４

浙江恒逸己内酰胺有限公司

９７．７１５ １９

，

１０５．９１

在建 成本法

５

大连逸盛投资有限公司

４９ ４４

，

７７９．１０ ＰＴＡ

生产销售 收益法 部分价值

６

香港天逸国际控股有限公司

１００ ７

，

７６５．２８

投资 成本法

７

浙江恒逸高新材料有限公司

７７．１５ ２６

，

４８８．６７ ＰＥＴ

生产销售 收益法 部分价值

８

福建恒逸化工有限公司

１００ ３２

，

１９８．５７

筹建 成本法

９

浙商银行股份有限公司

４．６ ８０

，

４００．００

金融 市场法

其中：

１

、浙江恒逸己内酰胺有限公司由于处于筹建期间，无具体业务，采用成本法评估结果。

２

、香港天

逸国际投资控股有限公司是通过佳栢国际投资有限公司持有浙江逸盛石化有限公司的

１３．９３％

的股权，除

持有的浙江逸盛石化有限公司股权采用收益法评估， 香港天逸和佳栢国际的自有资产及相关负债采用成

本法评估。

３

、福建恒逸化工有限公司由于处于筹建期间，无具体业务，采用成本法评估结果。

４

、浙商银行股

份有限公司的股权比例

４．６％

，不适合成本法和收益法，故采用市场比较法评估。

通过以上估算，恒逸石化长期投资价值为

３０５

，

５２５．５５

万元。 恒逸石化所持有各长期投资单位中，采用

分红模式的公司相关测算表如下。

（

Ａ

）浙江逸盛石化有限公司

主营产品产量信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

ＰＴＡ

业务 吨

１

，

３００

，

０００．００ １

，

３００

，

０００．００ １

，

３００

，

０００．００ １

，

３００

，

０００．００ １

，

３００

，

０００．００

主营产品价格（不含税价格）信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

ＰＴＡ

业务 元

／

吨

６

，

５５０．００ ６

，

７４６．５０ ６

，

４０９．１８ ６

，

１５２．８１ ６

，

２１４．３４

企业自由现金流量信息如下：

单位：万元

序号 项目名称

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

１

、 分红后净利润

３５

，

２８０ ３４

，

９０３ ２８

，

９９０ ２６

，

９２９ ２７

，

４９６

２

、 加：折旧等非付现成本费用

２７

，

７１１ ２９

，

０２６ ２９

，

０３７ ２８

，

９８０ ２９

，

０４７

３

、 财务费用扣税后

１２

，

４７４ １０

，

０４４ ６

，

７３５ ３

，

３６８ ７２７

４

、 减：营运资金增加

２２

，

１８０ ５

，

４１０ －４

，

３４４ －６

，

４３３ －２３７

５

、 资本性支出

４６７ ２４０ ２２０ １

，

６００ ９０

６

、 企业自由现金流量

５２

，

８１７ ６８

，

３２３ ６８

，

８８５ ６４

，

１１０ ５７

，

４１８

（

Ｂ

）浙江恒逸聚合物有限公司

主营产品产量信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

ＰＯＹ

吨

２７５

，

１０５．５４ ２９１

，

６５２．００ ２９４

，

５６８．５２ ２９４

，

５６８．５２ ２９４

，

５６８．５２

ＦＤＹ

吨

１２２

，

９８０．７５ １３３

，

６１０．００ １３４

，

９４６．１０ １３６

，

２９５．５６ １３７

，

６５８．５２

切片 吨

１１５

，

３９５．００ ９６

，

０４５．００ ９７

，

００５．４５ ９７

，

９７５．５０ ９８

，

９５５．２６

主营产品价格（不含税价格）信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

ＰＯＹ

元

／

吨

８

，

６２０．７７ ９

，

０５０．０６ ８

，

８４７．６１ ８

，

５９６．０５ ８

，

７０２．２３

ＦＤＹ

元

／

吨

９

，

２４５．４５ ９

，

７２７．１３ ９

，

４４７．４２ ９

，

１９４．６４ ９

，

３１９．１６

切片 元

／

吨

７

，

８５０．６５ ８

，

２７０．３２ ８

，

１４０．９２ ７

，

９２４．８１ ８

，

０３８．３３

企业自由现金流量信息如下：

单位：万元

序号 项目名称

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

１

、 分红后净利润

９

，

６０３．４４ １０

，

５７４．３７ ９

，

０９４．２７ ７

，

３７０．３０ ７

，

５９２．７４

２

、 加：折旧等非付现成本费用

８

，

４３０．６９ ８

，

４３０．６９ ８

，

４３０．６９ ８

，

４３０．６９ ８

，

３４５．９６

３

、 财务费用扣税后

１

，

９４１．６５ １

，

９４１．６５ １

，

９４１．６５ １

，

９４１．６５ １

，

９４１．６５

４

、 减：资本性支出

１２７．４７ ２６１．０５ ６９．６５ ２６．１０ ０．００

５

、 营运资金增加

１０

，

０００．７１ ８

，

９９６．８８ －１

，

９２４．３６ －３

，

０３５．５７ １

，

７１５．７２

６

、 企业自由现金流量

９

，

８４７．６０ １１

，

６８８．７８ ２１

，

３２１．３２ ２０

，

７５２．１２ １６

，

１６４．６３

（

Ｃ

）上海恒逸聚酯纤维有限公司

主营产品产量信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

瓶片 吨

１３４

，

６２５．００ ２７２

，

０００．００ ２７２

，

０００．００ ２７２

，

０００．００ ２７２

，

０００．００

半光切片 吨

３１６

，

６３３．００ １３６

，

９００．００ １３６

，

９００．００ １３６

，

９００．００ １３６

，

９００．００

短纤 吨

７５

，

０００．００ １３８

，

７００．００ １３８

，

７００．００ １３８

，

７００．００ １３８

，

７００．００

主营产品价格（不含税价格）信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

瓶片 元

／

吨

８

，

６３２．４８ ８

，

７８７．６４ ８

，

５９１．０６ ８

，

３９８．３４ ８

，

５０２．０８

半光切片 元

／

吨

７

，

７３５．０４ ８

，

０４４．３５ ７

，

８９３．４７ ７

，

６８２．２７ ７

，

７８６．３１

短纤 元

／

吨

８

，

３７６．０７ ８

，

５９８．４２ ８

，

４６３．８８ ８

，

２３９．２０ ８

，

３５７．２３

企业自由现金流量信息如下：

单位：万元

序号 项目名称

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

１

、 分红后净利润

１

，

８１２．４５ ２

，

４９４．６４ ２

，

１７５．９４ １

，

６５３．７３ １

，

８１６．６３

２

、 加：折旧等非付现成本费用

３

，

８７１．１８ ４

，

４０５．４１ ４

，

４０５．４１ ４

，

４０５．４１ ４

，

４０５．４１

３

、 财务费用扣税后

１

，

６１３．２５ １

，

６１３．２５ １

，

６１３．２５ １

，

６１３．２５ １

，

６１３．２５

４

、 减：资本性支出

８

，

０１９．９１ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

５

、 营运资金增加

－４

，

１９３．３０ ５５３．０８ ２０１．６５ １８６．５１ －１０１．９３

６

、 企业自由现金流量

３

，

４７０．２８ ７

，

９６０．２３ ７

，

９９２．９５ ７

，

４８５．８８ ７

，

９３７．２２

（

Ｄ

）浙江恒逸高新材料有限公司

主营产品产量信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

ＰＯＹ

吨

１４１

，

４７０．００ １７８

，

７１８．００ １８２

，

２９２．３６ １８５

，

９３８．２１ １８９

，

６５６．９７

ＦＤＹ

吨

９４

，

６３５．００ ８０

，

２４３．００ ８１

，

８４７．８６ ８３

，

４８４．８２ ８５

，

１５４．５１

切片 吨

１１９

，

８９５．００ ９３

，

０３９．００ ９３

，

９６９．３９ ９４

，

９０９．０８ ９５

，

８５８．１７

主营产品价格（不含税价格）信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

ＰＯＹ

元

／

吨

８

，

６２５．３４ ９

，

０８９．３６ ８

，

８８６．０３ ８

，

６２０．０５ ８

，

７２６．５２

ＦＤＹ

元

／

吨

９

，

２４５．４５ ９

，

７２７．１３ ９

，

４４７．４１ ９

，

１９４．６３ ９

，

３１９．１６

切片 元

／

吨

７

，

８５０．６５ ８

，

２７０．３２ ８

，

１４９．１１ ７

，

９３２．７８ ８

，

０４６．４２

企业自由现金流量信息如下：

单位：万元

序号 项目名称

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

１

、 分红后净利润

６

，

３０８．１１ ８

，

０３３．８７ ８

，

３１９．５５ ７

，

７３３．３２ ８

，

２２８．４８

２

、 加：折旧等非付现成本费用

４

，

４２６．５０ ６

，

９６８．７０ ６

，

９６８．７０ ６

，

９６８．７０ ６

，

９６８．７０

３

、 财务费用扣税后

３

，

１２３．５７ ２

，

４６７．９７ １

，

１５６．７９ ５０１．１９ ５０１．１９

４

、 减：资本性支出

４０

，

１６７．４５ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

５

、 营运资金增加

１０

，

０００．００ ７

，

４５４．２２ －７８９．０６ －１

，

６６０．３７ ４

，

２５８．６２

６

、 企业自由现金流量

－３６

，

３０９．２７ １０

，

０１６．３３ １７

，

２３４．１０ １６

，

８６３．５８ １１

，

４３９．７６

（

Ｅ

）逸盛大化石化有限公司

主营产品产量信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

ＰＴＡ

吨

１

，

４９０

，

０００．００ １

，

４９０

，

０００．００ １

，

４９０

，

０００．００ １

，

４９０

，

０００．００ １

，

４９０

，

０００．００

主营产品价格（不含税价格）信息如下：

业务项目名称 单位

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

ＰＴＡ

元

／

吨

６

，

５５０．００ ６

，

７４６．５０ ６

，

４０９．１８ ６

，

１５２．８１ ６

，

２１４．３４

企业自由现金流量信息如下：

单位：万元

序号 项目名称

２０１０

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１３

年度

２０１４

年度

１

、 分红后净利润

３８

，

１０７ ３８

，

４９２ ３３

，

７９０ ２９

，

９９２ ３０

，

５１０

２

、 加：折旧等非付现成本费用

２１

，

４０４ ２１

，

５２４ ２１

，

４７７ ２１

，

５１２ ２１

，

５２６

３

、 财务费用扣税后

１３

，

６１４ １２

，

０２６ １０

，

３３６ ８

，

７８２ ６

，

２９１

４

、 减：营运资金增加

１９

，

３３０ １１

，

００３ －１

，

４０７ －２８８ ３

，

７５２

５

、 资本性支出

０ ０ ４８５ ２２０ １６５

６

、 企业自由现金流量

５３

，

７９４ ６１

，

０３９ ６６

，

５２４ ６０

，

３５４ ５４

，

４１０

Ｄ

、溢余资产价值的预估

恒逸石化溢余资产的确定以评估基准日资产、负债状况分析确定。

溢余资产指企业持有目的为经营性需要、但于企业特定时期，与企业收益无直接关系、超过企业经营

所需的多余资产。

Ｅ

、股东全部权益价值的估算

通过以上指标的计算，根据以下公式：

股东全部权益价值

＝

企业整体资产价值

－

付息债务价值

企业整体资产价值

＝

母公司经营业务价值

＋

享有的投资企业股权价值

＋

溢余资产价值

恒逸石化企业整体价值为

５６４

，

８７７

万元，付息债务为

１５８

，

１１９

万元，股东全部权益价值为

４０６

，

７５７

万

元。

３

、预估结果市场检验

已上市精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）与聚酯纤维制造企业的市盈率、市净率等指标如下：

证券代码 证券简称 首发上市日期 省份 总股本（股） 市盈率（

ＰＥ

） 市净率（

ＰＢ

）

６００８７１ Ｓ

仪化

１９９３－０３－２９

江苏

４

，

０００

，

０００

，

０００ ５３．０７

［

１

］

３．７８

［

２

］

注

１

：

Ｓ

仪化的每股收益为年化的每股收益；

注

２

：

Ｓ

仪化的市净率为截至

２００９

年

９

月

３０

日的市净率

经上述预估评估值约

４０．６８

亿，恒逸石化

２００９

年全年净利润为

６．４

亿元，市盈率为

６．３６

倍，截至

２００９

年

９

月

３０

日的市净率为

２．９１

倍。 与同属于精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）与聚酯纤维制造行业的上市公司

Ｓ

仪化相

比，标的企业的盈利能力远好于上述已上市的同行业企业。 同时，

Ｓ

仪化

２００９

年

１－９

月的净资产收益率为

５．３４％

，而恒逸石化的

２００９

年

１－９

净资产收益率为

２８．２５％

。 恒逸石化的该项指标显著高于同行业上市公

司，说明恒逸石化以相对较少的净资产创造了更多的利润，资产价值远高于同行业上市公司。 因此，标的企

业的评估价值未失公允。

（二）拟购买资产盈利预测

恒逸石化

２００９

年未经审计的归属于母公司所有者的净利润

６．４４

亿元。经初步估算，恒逸石化

２０１０

年

度归属于母公司所有者的净利润不低于

７．９５

亿元。

公司将按《上市公司重大资产重组管理办法》 就补偿作出安排， 具体内容将在重组报告书中披露。

五、 拟购买资产的涉及行业准入、 立项、 环保、 用地等有关报批事项

（一） 行业准入

拟购买资产所属行业不涉及行业准入。

（二） 立项

拟购买资产交易标的共有恒逸石化本部、 恒逸聚合物、 上海恒逸、 逸盛石化、 逸盛大化、 恒逸高新

和恒逸己内酰胺七个生产主体。

１

、 恒逸石化本部

恒逸石化本部已获得的生产立项批复有： 浙经贸改 ［

２０００

］

２１４

号 《引进加弹机技改项目立项批

复》、 浙经贸投资 ［

２００２

］

８０

号 《引进关键设备技改项目立项批复》、 浙经贸投资 ［

２００３

］

２１９

号 《年产

３

万吨差别化功能性新合纤技改立项批复》、 萧计 ［

２００２

］

１９５

号 《扩建年产

１

万吨涤纶加弹丝立项批

复》、 萧计 ［

２００２

］

１９７

号 《扩建年产

５０００

吨差别化低弹涤纶丝立项批复》、 萧计 ［

２００２

］

７９９

号 《扩建

年产

５０００

吨差别化化学纤维立项批复》、 浙经贸投资 ［

２００３

］

４２７

号 《引进假捻机生产差别化纤维技改

立项批复》、 浙计产业 ［

２００３

］

４２２

号 《引进年产

１１０００

吨差别化涤纶低弹丝设备立项批复》、 浙计产业

［

２００３

］

４７５

号 《引进年产

１

万吨花色丝差别化纤维设备立项批复》、 浙计产业 ［

２００３

］

１０８９

号 《扩建年

产

９０００

吨细旦丝新合纤生产线立项批复》、 萧计基 ［

２００４

］

１０９

号 《扩建年产

６０００

吨高性能差别化纤维

生产线立项批复》、 萧经技受 ［

２００６

］

６７

号 《年产

６４６０

吨超细旦差别化纤维技改项目受理通知书》。

２

、 恒逸聚合物

（

１

） 恒逸聚合物一期项目已获得如下立项批复

Ａ

、 萧山市计划委员会 《关于浙江恒逸集团有限公司建设喷气织机项目的批复》 （萧计 （

１９９９

）

４０５

号）；

Ｂ

、 杭州市萧山区人民政府办公室 《关于浙江恒逸集团上市培育中有关问题规范完善工作的专题会

议纪要》 （萧政办纪 （

２００４

）

２０

号）；

Ｃ

、 杭州市萧山区发展计划局 《关于萧山市凤凰纺织实业公司等建设项目变更投资主体及确认建设

规模的批复》 （萧计基 （

２００４

）

３５０

号）；

Ｄ

、 杭州市萧山区发展计划局 《关于浙江恒逸聚合物有限公司补办建设项目的批复》 （萧计基

（

２００４

）

３５１

号）；

Ｅ

、 浙江省计划与经济委员会于

２０００

年

２

月

２４

日作出的 《关于同意浙江恒逸集团有限公司引进关

键仪器技改项目可行性研究报告批复的函》 （［

２０００

］ 浙计经函

１９２

号）；

Ｆ

、 浙江省经济贸易委员会于

２０００

年

６

月

２０

日作出的 《关于浙江恒逸集团有限公司引进加弹机技

改项目可行性研究报告的批复》 （浙经贸改 ［

２０００

］

２１４

号）；

Ｇ

、 浙江省经济贸易委员会于

２０００

年

７

月

５

日作出的 《关于浙江恒逸集团有限公司年产

２

万吨新合

纤差别化复合纤维生产线技改项目可行性研究报告的批复》 （浙经贸改 ［

２０００

］

２９３

号）；

Ｈ

、 浙江省经济贸易委员会于

２０００

年

１０

月

２５

日作出的 《关于浙江恒逸集团有限公司差别化复合纤

维生产线填平补齐技改项目可行性研究报告的批复》 （浙经贸改 ［

２０００

］

７３３

号）；

Ｉ

、 浙江省经济贸易委员会于

２００４

年

７

月

５

日作出的关于将上述

Ｅ

———

Ｈ

所列项目由恒逸集团转至

恒逸聚合物的批复： 《关于同意恒逸集团有限公司有关技改项目实施主体调整为浙江恒逸聚合物有限公

司的批复》 （浙经贸投资 ［

２００４

］

６２２

号）；

Ｊ

、 浙江省发展计划委员会于

２００１

年

１０

月

８

日作出的 《关于同意浙江恒逸集团有限公司扩建年产

１２０００

吨超细旦多孔纺丝纤维配套工程项目可行性研究报告批复的函》 （［

２００１

］ 浙计函

４２４

号）；

Ｋ

、 浙江省发展和改革委员会于

２００４

年

７

月

１９

日作出的关于将上述 （

ｊ

） 项目由恒逸集团转至恒逸

聚合物的 《关于同意恒逸集团有限公司进口设备项目调整到浙江恒逸聚合物有限公司的批复》 （浙发改

投资 ［

２００４

］

５４３

号）；

Ｌ

、 关于年产

３４９３０

吨多功能差别化

ＦＤＹ

纤维技改项目于杭州市萧山区经济发展局备案的 《萧山区

企业投资项目备案通知书 （技术改造）》 （萧经技备 （

２００６

）

７

号）；

Ｍ

、 关于年产

６０００

吨超细旦差别化纤维技改项目于浙江省经济发展委员会备案的 《萧山区企业投资

项目备案通知书 （技术改造）》 （萧经技备 （

２００６

）

２４４

号）。

（

２

） 恒逸聚合物二期项目已获得如下立项批复

Ａ

、 杭州市萧山区计划委员会 《关于浙江恒逸聚合物有限公司建设喷水、 加弹一期项目的批复》

（萧计 （

２００１

）

４０４

号）；

Ｂ

、 杭州市萧山区计划委员会 《关于浙江恒逸聚合物有限公司建设项目的批复》 （萧计 （

２００１

）

５０６

号）；

Ｃ

、 杭州市萧山区人民政府办公室 《关于浙江恒逸集团上市培育中有关问题规范完善工作的专题会

议纪要》 （萧政办纪 （

２００４

）

２０

号）；

Ｄ

、 杭州市萧山区发展计划局 《关于萧山市凤凰纺织实业公司等建设项目变更投资主体及确认建设

规模的批复》 （萧计基 （

２００４

）

３５０

号）；

Ｅ

、 浙江省经济贸易委员会于

２００１

年

１１

月

２９

日作出的 《关于恒逸集团有限公司引进喷气织机技改

项目可行性研究报告的批复》 （浙经贸投资 ［

２００１

］

１５３８

号；

Ｆ

、 浙江省经济贸易委员会于

２００４

年

７

月

５

日作出的关于将上述 （

ｅ

） 所列项目由恒逸集团转至恒

逸聚合物的批复： 《关于同意恒逸集团有限公司有关技改项目实施主体调整为浙江恒逸聚合物有限公司

的批复》 （浙经贸投资 ［

２００４

］

６２２

号）；

Ｇ

、 浙江省发展计划委员会于

２０００

年

１２

月

２５

日作出的 《关于浙江恒逸集团有限公司扩建年产

５

万

吨新合纤差别化复合纤维纺丝生产线项目可行性研究报告批复的函》 （［

２０００

］ 浙计函

３４９

号）；

Ｈ

、 浙江省发展计划委员会于

２０００

年

１２

月

２５

日作出的 《关于浙江恒逸集团有限公司扩建年产

６

万

吨新合纤差别化直纺长丝生产线项目可行性研究报告批复的函》 （［

２０００

］ 浙计函

３５１

号）；

Ｉ

、 浙江省发展计划委员会 《关于同意浙江恒逸集团有限公司年产

６

万吨新合纤差别化直纺长丝工程

配套项目可行性研究报告批复的函》 （［

２００１

］ 浙计函

３９１

号）；

Ｊ

、 浙江省发展计划委员会于

２００１

年

９

月

３０

日作出的 《关于同意浙江恒逸集团有限公司扩建年产

１２０００

吨超细旦多孔纺丝纤维生产线项目可行性研究报告批复的函》 （ ［

２００１

］ 浙计函

４２２

号）；

Ｋ

、 浙江省发展计划委员会于

２００２

年

３

月

５

日作出的 《关于浙江恒逸集团有限公司引进年产

３

万吨

新合纤差别化复合纤维生产设备可行性研究报告批复的函》 （浙计产业 ［

２００２

］

１７７

号）；

Ｌ

、 浙江省发展和改革委员会于

２００４

年

７

月

１９

日作出的关于将上述 （

ｇ

）

－

（

ｌ

） 项目由恒逸集团转

至恒逸聚合物的 《关于同意恒逸集团有限公司进口设备项目调整到浙江恒逸聚合物有限公司的批复》

（浙发改投资 ［

２００４

］

５４３

号）；

Ｍ

、 浙江省发展计划委员会于

２００３

年

３

月

５

日作出的 《关于浙江恒逸聚合物有限公司引进年产

６

万

吨涤纶长丝直接纺配套设备项目可行性研究报告的批复》 （浙计产业 ［

２００３

］

１４４

号）；

Ｎ

、 杭州市萧山区发展计划局于

２００４

年

４

月

２７

日作出的 《关于浙江恒逸聚合物有限公司扩建年产

５０００

吨涤纶

ＦＤＹ

超细旦差别化化学纤维生产线项目可行性研究报告的批复》 （萧计基 ［

２００４

］

３０５

号）。

（

３

） 恒逸聚合物三期项目已获得如下立项批复

Ａ

、 杭州市萧山区计划委员会 《关于浙江恒逸聚合物有限公司建设喷水、 加弹一期项目的批复》

（萧计 （

２００１

）

４０４

号）；

Ｂ

、 杭州市萧山区计划委员会 《关于浙江恒逸聚合物有限公司建设项目的批复》 （萧计 （

２００１

）

５０６

号）；

Ｃ

、 杭州市萧山区人民政府办公室 《关于浙江恒逸集团上市培育中有关问题规范完善工作的专题会

议纪要》 （萧政办纪 （

２００４

）

２０

号）；

Ｄ

、 杭州市萧山区发展计划局 《关于萧山市凤凰纺织实业公司等建设项目变更投资主体及确认建设

规模的批复》 （萧计基 （

２００４

）

３５０

号）；

Ｅ

、 浙江省经济贸易委员会国家发展和改革委员会作出的 《关于浙江恒逸聚合物有限公司年产

５

万

吨超细旦差别化纤维可行性研究报告的批复》 （发改工业 ［

２００３

］

９１４

号）。

３

、 逸盛石化

逸盛石化于

２００５

年

７

月

２６

日与

２００７

年

４

月

２

日分别获得国家发展和改革委员会发改办工业

［

２００５

］

１３７１

号 《关于浙江逸盛石化有限公司年产

５３

万吨精对苯二甲酸工程核准的批复》 与发改工业

［

２００７

］

６９１

号 《关于浙江逸盛石化有限公司精对苯二甲酸改扩建工程项目核准的批复》。

４

、 上海恒逸

鉴于上海恒逸已经法院拍卖获得原上海埃力生石油化纤有限公司整体资产， 故

２００８

年

７

月

４

日上

海发展和改革委员会作出 《关于上海埃力生石油化纤有限公司项目调整投资主体、 投资规模的批复》

（沪奉发改 （

２００８

）

３５５

号）， 同意将投资主体由原上海埃力生石油化纤有限公司调整为上海恒逸， 项目

总投资调整为

６９６９８

万元。

５

、 逸盛大化

２００８

年

１

月

２８

日国家发展和改革委员会出具 《关于逸盛大化石化有限公司年产

１２０

万吨

ＰＴＡ

工程

项目核准的批复》 （发改工业 ［

２００８

］

２８５

号）， 同意逸盛大化将年产

５０

万吨纤维级精对苯二甲酸生产

装置调整为单线年产

１２０

万吨精对苯二甲酸装置。

６

、 恒逸高新

２００９

年

１２

月

７

日， 国家发展和改革委员会出具 《关于浙江恒逸高新材料有限公司年产

４０

万吨差别

化纤维项目核准的批复》 （发改产业 ［

２００９

］

３０５８

号）， 同意恒逸高新建设年产

４０

万吨差别化纤维项

目。

７

、 恒逸己内酰胺

２００９

年

６

月

８

日， 恒逸己内酰胺拟建设的己内酰胺生产线项目获得杭州市萧山区发展和改革局出具

的 《杭州市萧山企业投资项目备案通知书 （基本建设）》 （备案号为

３３０１０９０９０６０８７３３５０３

）。

（三） 环保

根据国家环境保护总局环办 ［

２００７

］

１０５

号 《关于进一步规范重污染行业生产经营公司申请上市或

再融资环境保护核查工作的通知》 与国家环境保护总局环发 ［

２００３

］

１０１

号 《关于对申请上市的企业和

申请再融资的上市企业进行环境保护核查的通知》， 通过本次交易恒逸石化能够整体上市， 因此需要进

行环保核查， 该项环保核查正在申请及进行中。

除此之外， 恒逸石化项下单个生产主体的项目均已取得环保审批， 已取得环保批准证书的项目证书

均不存在有效期的问题， 具体的环保审批如下：

１

、 恒逸石化本部

２００４

年， 在恒逸石化设立之后， 应当地环保部门的要求， 恒逸石化进行了一次回顾性环境保护验

收， 该次验收涵盖了恒逸石化目前全部已建成的生产设施， 恒逸石化本部通过了环保部门的该次验收。

此外， 本部的 “年产

６４６０

吨超细旦差别化纤维项目” 已于

２００６

年

１２

月

２８

日取得到相关环保部门

的审查批准。

２

、 恒逸聚合物

２００２

年

１２

月

３０

日， 杭州市萧山区环境保护局出具 《关于浙江恒逸聚合物有限公司建设项目环境影

响报告书的审查意见》， 同意恒逸聚合物聚酯熔体直纺项目 （一、 二、 三期） 在衙前镇工业园区内实施。

２００４

年

７

月， 恒逸集团对整个集团的项目进行了回顾性环评， 根据浙江大学环境影响评价研究室编

制的 《浙江恒逸集团有限公司回顾性环境影响报告书》 及 《建设项目竣工环境保护验收申请报告》， 恒

逸聚合物一期、 二期、 三期项目在

２００６

年

１０

月

１６

日通过了杭州市萧山区环境保护局的环保 “三同时”

验收。

２００６

年

１１

月

９

日， 杭州市萧山区环境保护局出具 《关于恒逸聚合物有限公司年产

６０００

吨

ＰＯＹ

细

旦丝技术改造项目环境影响报告表审查意见的函》 （萧环建 ［

２００６

］

９５９

号）， 同意该技改项目在萧山区

衙前镇优胜村现有厂区内实施。

３

、 逸盛石化

２００４

年

１０

月

１５

日， 国家环保总局做出 《关于杜邦 （宁波） 年产

５３

万吨

ＰＴＡ

项目投资主体变更后

环保问题的复函》 （环函 ［

２００４

］

３５４

号）， 认为宁波逸盛的项目与前述杜邦项目在同一地点， 采用相同

工艺， 建设相同规模

ＰＴＡ

项目， 并且环境保护措施更加先进， 因此同意宁波逸盛按照环审 ［

２００１

］

１５３

号的相关要求建设该项目。

２００６

年

１２

月

７

日， 国家环保总局做出 《关于浙江逸盛石化有限公司精对苯二甲酸改扩建工程环境

影响报告书的批复》 （环审 ［

２００６

］

６４０

号）， 同意将原来的年产

５３

万吨

ＰＴＡ

的工程， 经此次改扩建工

程， 增加到年产

１０６

万吨。

４

、 上海恒逸

２００８

年

５

月

１６

日上海市环境保护局作出 《关于上海恒逸聚酯纤维有限公司年产

４０

万吨聚酯纤维工

程环境影响报告书的审批意见》 （沪环保许管 （

２００８

）

４００

号）， 同意项目建设。

５

、 逸盛大化

２００７

年

１２

月

２６

日国家环保局做出 《关于逸盛大化石化有限公司年产

１２０

万吨

ＰＴＡ

项目环境影响

报告书的批复》 （环审 ［

２００７

］

５７６

号） 批复在辽宁省大连经济技术开发区大孤山南工业区新建

１２０

万

吨

／

年精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 工程， 主要设施包括氧化单元和精制单元。

６

、 恒逸高新

２００９

年

７

月

１０

日浙江省环境保护厅作出 《关于浙江恒逸高新材料有限公司年产

４０

万吨差别化纤维

项目环境影响报告书审查意见的函》 （浙环建 ［

２００９

］

７５

号） 原则同意项目建设。 项目主要建设内容

为： 建设聚酯装置

１

套， 直接纺涤纶丝生产装置等， 项目建成后聚酯装置年产生产聚酯熔体

４０

万吨。

７

、 恒逸己内酰胺

２００９

年

５

月

１３

日浙江省环境保护厅作出 《关于浙江恒逸己内酰胺有限公司

２０

万吨

／

年己内酰胺工程

环境影响报告书审查意见的函》 （浙环建 ［

２００９

］

５６

号）， 原则同意恒逸己内酰胺在杭州萧山临江工业

园区内新建

２０

万吨

／

年己内酰胺工程。

（四） 用地

本次拟注入资产中包括以出让方式获得下述土地使用权： 恒逸石化拥有

２１１

，

２２３．１

平方米的土地使

用权； 恒逸聚合物拥有

１８３

，

０６８．２４

平方米的土地使用权； 逸盛石化拥有

７０１

，

０９８．３５

平方米的土地使

用权； 上海恒逸拥有

４８０

，

０５７

平方米的土地使用权； 恒逸高新拥有

２０４

，

３８７

平方米的土地使用权； 逸

盛大化拥有

８５３

，

７８５

平方米的土地使用权； 福建恒逸化工拥有

２

，

０５８

，

２９６

平方米的土地。

六、 拟购买资产的合法合规性说明

鉴于本次交易标的资产的审计、 评估工作尚在进行中， 恒逸石化在存续形式及状态上均没有不符合

法律、 法规且影响其合法存续的情况。

恒逸石化及其控股及参股子公司 （包括恒逸石化本部、 逸盛石化、 逸盛大化、 大连逸盛投资、 恒逸

聚合物、 上海恒逸、 逸坤物流、 恒逸己内酰胺、 恒逸高新、 福建恒逸化工、 香港天逸、 佳栢国际及浙商

银行） 的股权对应的资产权属清晰， 不存在抵押、 质押等权利限制， 不涉及诉讼、 仲裁、 司法强制执行

等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况。

同时由于恒逸石化为股份有限公司， 且其股东拟将恒逸石化的全部股权作为注入资产， 故该企业股

权不存在 “还要取得其他股东的同意或者符合公司章程规定的转让前置条件” 等情况。

世纪光华在本次交易完成后将持有恒逸石化

１００％

的股份并成为持股型公司。

第七章 上市公司重大资产出售及发行股份购买资产的定价及依据

一、 交易基准日

本次交易以

２００９

年

１２

月

３１

日作为交易基准日， 并以该日作为本次交易审计、 评估基准日。 本次

拟购买资产和拟出售资产之转让价格， 将以具有证券从业资格的评估机构出具的评估结果为基础确定。

二、 发行股份的定价及依据

本次发行股份定价基准日为本次重大资产出售及发行股份购买资产的董事会决议公告日。 同时， 根

据中国证监会第

５３

号令 《重组办法》 “第五章 发行股份购买资产的特别规定” 中第四十二条 “上市

公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日上市公司股票

交易均价”。 前款所称交易均价的计算公式为： 董事会决议公告日前

２０

个交易日上市公司股票交易均

价

＝

决议公告日前

２０

个交易日上市公司股票交易总额

÷

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量， 得

出本次发行股份的价格为

９．７８

元

／

股。 董事会决议公告日至本次股票发行期间， 上市公司如有分红、 派

息、 送股、 资本公积金转增股本等除权除息事项， 发行价格按照相应比例进行除权除息调整。

根据对恒逸石化

１００％

股份的价值预估， 世纪光华拟通过发行股份购买资产的股份数量不超过

４．５

亿

股。 最终的发行数量将参考具有证券从业资格的评估机构对恒逸石化

１００％

股权的评估价值来确定。 此

外， 如果在定价基准日至发行日期间， 因公司股票派息、 送股、 资本公积转增等除权、 除息行为， 使得

发行价格发生变化， 那么上述预估的发行数量也将相应调整。

第八章 本次交易对上市公司的影响

一、 对主营业务的影响

本次交易完成后， 世纪光华现有的对铝型材和房地产等行业的投资业务将全部由汇诚投资承接， 上

市公司将成为从事精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 和聚酯纤维相关产品的生产和销售业务的行业龙头企业， 经营

业务转变为精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 和聚酯纤维的生产、 加工与销售业务， 公司的主营业务将发生重大变

化。

二、 对盈利能力的影响

本次交易完成后， 世纪光华将从事精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 和聚酯纤维相关产品的生产、 加工及销售

业务， 从而提高上市公司的资产质量和盈利能力， 转变上市公司现有业务模式和盈利水平， 使世纪光华

成为国内精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 和聚酯纤维相关产品的行业龙头企业， 有利于上市公司改善财务状况、

增强持续盈利能力和抗风险能力， 提升上市公司核心竞争力。

三、 对关联交易与同业竞争的影响

本次交易完成后， 世纪光华与恒逸集团在精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 和聚酯纤维生产和销售业务方面不

存在同业竞争。 重组后的上市公司将与恒逸集团存在少量的关联交易， 然而其定价模式将严格参照独立

第三方市场价格， 公开、 公平、 公正的确定， 以确保关联交易定价的合理性和公允性。

四、 对全体股东利益的影响

世纪光华现有的产品结构由于受到技术含量不高和品牌附加值较低的限制， 目前铝型材生产和销售

的压力日趋增大， 现有主营业务的盈利能力趋于下降。 通过本次重大资产重组， 世纪光华被注入资产质

量优良、 产业链配套齐全、 产品规模和区域优势明显， 并且具有较好市场发展空间的精对苯二甲酸

（

ＰＴＡ

） 和聚酯纤维生产和销售的资产， 有利于改善公司经营业绩和财务状况， 有利于维护全体股东利

益， 特别是中小股东的利益。

第九章 本次交易的合规性情况

一、 本次交易完成后， 公司仍具备股票上市条件

本次发行股份购买资产完成后， 上市公司的股本总额超过

４

亿股， 其中上市流通股份总数占总股本

的比例不会低于

１０％

。

截止本预案出具之日， 世纪光华最近三年及一期内未有不按规定公开财务状况或者对财务会计报告

作虚假记载的行为， 未有重大违法行为。 因此实施本次重大资产重组后， 上市公司仍然具备继续上市的

条件。

二、 本次交易完成后， 公司具备持续经营能力

世纪光华自设立以来合法经营， 不存在因违反法律、 法规和规范性文件或因不具备生产经营能力而

导致其无法持续经营的情形。 世纪光华自其设立至今， 没有出现法律、 法规、 规范性文件及 《公司章

程》 规定的导致公司终止的情况， 截止本预案出具之日， 世纪光华依法有效存续， 世纪光华具有进行本

次重大资产出售及发行股份购买资产的主体资格。 本次交易完成后， 世纪光华将拥有恒逸石化

１００％

的

股份， 公司的核心竞争力和盈利能力将得到大幅度的提升。 世纪光华在本次重大资产出售及发行股份购

买资产后， 仍将具备持续经营能力。

三、 本次交易涉及的资产产权清晰， 不存在债权债务纠纷的情况

本次拟购买的全部资产无权属争议， 作为交易标的股份不存在出资不实或影响其合法存续的情况，

且未设置抵押权、 质押权、 留置权及其他担保物权， 亦未遭司法冻结等权利限制。

四、 本次交易不存在明显损害公司和全体股东利益的其他情形

本次重大资产出售及发行股份购买资产依法进行， 由公司董事会提出方案， 聘请有关中介机构出具

审计、 评估、 法律、 独立财务顾问等相关报告， 并将按程序报有关监管部门审批。 在交易中涉及到关联

交易的处理遵循公开、 公平、 公正的原则并履行合法程序， 关联董事在董事会上回避表决， 以充分保护

全体股东、 特别是中小股东的利益， 整个重组过程不存在损害上市公司和全体股东利益的其他情形。

世纪光华独立董事对本次交易发表了独立董事意见。

综上所述， 本次重大资产出售及发行股份购买资产符合中国证监会令第

５３

号 《重组办法》 等相关

法律法规的要求。

第十章 风险因素

投资者在阅读本报告书时， 除应详细阅读其他章节提供的资料外， 还应特别关注本章所述的风险因

素。

一、 审批风险

本次交易尚需满足多项条件方可完成， 包括但不限于：

１

、 世纪光华董事会、 股东大会批准本次重大资产重组；

２

、 中国证监会核准本次重大资产重组及关联交易；

３

、 汇诚投资的股东会、 董事会批准股份转让事宜及购买 （世纪光华） 出售资产事宜；

４

、 恒逸集团及其一致行动人 （指邱建林、 方贤水） 就本次发行股份购买资产涉及的豁免要约收购

义务的申请经世纪光华股东大会批准并经中国证监会核准。

上市公司提醒投资者， 本次交易的方案能否通过股东大会审议以及能否取得政府主管部门的批准或

核准存在不确定性， 公司就上述事项取得相关政府部门的批准和核准时间也存在不确定性。

二、 盈利预测风险

本预案中涉及的主要财务指标、 经营业绩描述谨供投资者参考之用， 最终的审计数据、 资产评估

值、 盈利预测数据以具有证券从业资格的审计、 评估机构出具的审计报告、 评估报告、 盈利预测审核报

告为准。 同时盈利预测数据能否最终实现存在一定的不确定性。

三、 业绩大幅波动的风险

本次重大资产重组完成后， 世纪光华的主营业务将变更为生产和销售精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

）、 聚酯纤

维及化纤加弹丝等纺织原料产品。 由于我国聚酯产业链过去几年发展不平衡， 原料发展滞后， 进口依存

度高， 在国际石油价格剧烈波动的形势下， 过高的进口依存度加剧了原材料价格的波动风险， 进而影响

到行业盈利能力的稳定性。 此外， 聚酯行业的发展具有一定的周期性特征， 受到宏观经济环境、 市场供

需状况及行业自身发展等多种因素的影响， 在行业周期的调整阶段中， 会出现产品价格下跌、 企业开工

不足及经济效益下降等现象。

恒逸石化及其子公司主要从事精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

）、 聚酯纤维及化纤加弹丝等纺织原料产品的生产

和销售， 属于石化和化纤行业， 其中

２００７～２００９

年

ＰＴＡ

占恒逸石化总销售收入的比例分别为

４５．８２％

、

３９．３３％

和

３４．８３％

。 由于石化和化纤行业在产业链上处在炼油行业的下游， 以石脑油为原料的

ＰＸ

是

ＰＴＡ

的最主要、 最直接原材料， 因此原油与

ＰＴＡ

、 聚酯纺丝和加弹丝等产品价格具有较高的相关性， 恒逸石

化及其子公司存在原材料和产品价格变动引起业绩波动的风险。

虽然恒逸石化及其子公司直接出口产品主要是化纤加弹丝

ＤＴＹ

， 出口额占公司总销售额不及

５％

，

直接出口依存度低， 但公司客户主要是纺织、 织造企业， 生产的产品大部分以出口为主， 间接出口依存

度相对较高。 因此，

２００８

年受金融危机影响， 我国纺织品服装出口增速大幅下降， 出口需求减少直接导

致国内大量纺织、 织造企业订单不足， 开工率下降， 进而影响到上游聚酯化纤企业库存增加。 随着

２００８

年

７

月原油价格的暴跌， 石化和化纤产品价格在短短几个月时间， 跌幅超过

５０％

， 恒逸石化及其子公司

原料和产品价格也大幅度下跌， 在消化库存的过程中， 损失巨大， 从而导致恒逸石化在

２００８

年出现自

经营业务以来的首次亏损。 按合并口径测算， 恒逸石化

２００８

年营业收入

１

，

１１７

，

９３７．３０

万元， 归属于

母公司所有者的净利润亏损

６

，

８０３．３０

万元， 而

２００７

年营业收入

１

，

１８９

，

９７１．２１

亿元， 归属于母公司

所有者的净利润

２２

，

２４８．９５

万元。

２００９

年随着逸盛石化一、 二期

ＰＴＡ

产能的释放和装置系统的优化及逸盛大化

ＰＴＡ

项目的建成投产，

恒逸石化及其子公司基本形成上游

ＰＴＡ

为主导和下游聚酯纤维及化纤加弹丝为配套的一体化和规模化的

产业格局， 产业整体竞争力大幅度提升。 同时， 随着我国实施宽松的货币和财政政策， 出台石化和纺织

行业振兴规划， 纺织品服装内需保持持续增长， 外需随全球经济启稳也强劲复苏，

ＰＴＡ

和聚酯产业供需

状况得到大幅度改善， 企业开工率上升， 再加上产品价格低位反弹回升， 恒逸石化产销顺畅， 经营业绩

大幅度增长。 按合并口径测算， 恒逸石化

２００９

年营业收入

１

，

２０５

，

６９５．５１

万元， 归属于母公司所有者

的净利润

６４

，

４３８．２７

万元。 未来如果下游需求和原料价格出现较大波动的情况下， 恒逸石化的业绩将可

能呈现周期性特征。

四、 经营风险

在石化行业里， 产业链完整、 产品结构丰富和规模化经营构成了企业的竞争优势， 有利于抵御行业

周期波动的影响， 但产业链的延伸、 产品种类的增加和规模化经营也会对公司管理、 营销和技术等方面

提出更高的要求。 如果恒逸石化在这些方面不能保持同步协调发展， 产业链的延伸和规模化经营不但将

会受到制约， 而且还可能存在无法顺利实施或者不能达到预期效益的风险。

原材料采购成本占公司主营业务成本

８０％

左右， 原材料采购进口依存度高。 公司在原材料采购方面

对主要供应商具有一定的依赖性， 供货渠道较为集中。 如果公司与主要供应商的合作关系发生不利变

化， 或者公司主要供应商的经营或财务状况出现不利变化， 有可能导致其不能足量、 及时供货或增加采

购成本， 由此一方面有可能增加公司与新供应商的磨合成本， 另一方面可能使公司因原材料暂时供应不

足而带来产能利用不足或生产成本的提高， 进而影响公司的正常经营和盈利能力。

五、 财务风险

本次交易完成后， 公司将成为主要从事生产精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 和聚酯纤维的企业。 由于

ＰＴＡ

和

聚酯纤维项目开发周期较长， 资金需求量较大， 本次交易前， 恒逸石化资产负债率较高， 预计本次交易

完成后上市公司的资产负债率仍将处于较高水平， 可能会给公司带来一定的财务风险。

六、 环保核查风险

恒逸石化从事的业务属于石化

＋

化纤行业， 按照 《关于对申请上市的企业和申请再融资的上市企业

进行环境保护核查的通知》 等相关规定， 环保主管部门出具环保核查意见是中国证监会核准本次交易的

前提条件。 本次交易是否能够通过环保核查存在不确定性风险。

七、 交易交割日不确定性风险

本次重大资产出售及发行股份购买资产经中国证监会审核无异议后， 尚需要一定的时间履行协议内

容， 时间的长短仍然存在不确定性。 因此本次交易存在着实际交割日的不确定性风险。

八、 公司股票价格波动的风险

股票价格不仅取决于上市公司的经营状况和盈利水平， 也受到国家经济政策调整、 宏观经济状况、

市场供求关系、 投资者心理预期以及各种不可预测的因素影响。 由于以上多种不确定性因素的存在， 且

本次重大资产重组需要相关部门审批， 在此期间可能出现的市场波动将给投资者带来股市投资风险。

针对上述情况， 公司将根据 《公司法》、 《证券法》、 《上市公司信息披露管理办法》 和 《上市规

则》 等有关法律、 法规的要求， 真实、 准确、 及时、 完整、 公平的向投资者披露有可能影响公司股票价

格的重大信息， 供投资者作出投资判断。

九、 交易标的预估值增值较大的风险

截至

２００９

年

１２

月

３１

日， 恒逸石化母公司未经审计的账面净资产为

９．３９

亿元。 以

２００９

年

１２

月

３１

日为评估基准日， 恒逸石化的净资产预估值约为

４０．６８

亿元， 增值额约为

３１．２９

亿元， 增值率约为

３３３．２３％

。 因此， 存在交易标的预估值增值较大的风险。

第十一章 保护投资者合法权益的相关安排

本次重大资产重组， 世纪光华采取如下措施， 保证投资者合法权益：

一、 严格履行上市公司信息披露义务

本次重大资产重组， 世纪光华已经切实按照 《上市公司信息披露管理办法》、 《关于规范上市公司

信息披露及相关各方行为的通知》、 《关于进一步做好上市公司重大资产重组信息披露监管工作的通

知》、 《信息披露业务备忘录第

１３

号———重大资产重组》 （深圳证券交易所）、 《上市公司业务办理指

南第

１０

号———重大重组停牌及材料报送》 要求履行了信息披露义务， 并将继续严格履行信息披露义务。

本预案披露后， 世纪光华将继续按照相关法规的要求， 及时、 准确地披露本次重大资产出售及发行股份

购买资产暨关联交易的进展情况。

二、 严格执行关联交易批准程序

本次重大资产出售及发行股份购买资产构成关联交易， 其实施将严格执行法律法规以及公司内部规

定对于关联交易的审批程序。 本次重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易方案将在公司股东大会

由公司非关联股东予以表决， 并将采用有利于扩大股东参与表决的方式展开。 此外， 独立董事将对本次

交易发表独立意见， 同时世纪光华已聘请独立财务顾问、 律师事务所、 会计师事务所、 评估机构等中介

机构对本次交易出具专业意见， 确保本次关联交易定价公允、 公平、 合理， 不损害其他股东的利益。

三、 股份锁定

本次交易实施完成后， 恒逸集团、 鼎晖一期、 鼎晖元博、 邱建林先生及方贤水先生承诺： 本次世纪

光华向恒逸集团、 鼎晖一期、 鼎晖元博、 邱建林先生及方贤水先生非公开发行的股份自本次发行结束之

日起，

３６

个月内不转让。

四、 其他保护投资者权益的措施

世纪光华承诺保证其所提供信息的真实性、 准确性和完整性， 保证不存在虚假记载、 误导性陈述或

者重大遗漏， 并声明承担个别和连带的法律责任。 在本次交易完成后世纪光华在资产、 人员、 财务、 机

构和业务方面遵循分开和独立原则， 继续保持上市公司的独立性， 遵守中国证监会有关规定， 规范上市

公司运作。

五、 业绩承诺和补偿措施

若本次交易实施完毕后， 在审计机构出具的盈利预测期间内， 恒逸石化实现的归属于母公司所有者

的净利润不足审计机构出具的盈利预测中的利润预测数， 则公司将按 《上市公司重大资产重组管理办

法》 就补偿作出安排， 具体内容将在重组报告书中披露。

第十二章 其他重要事项说明

一、 关于是否存在公司资金、 资产被实际控制人、 其他关联方或被置出资产占用的情况

经核查和各方确认， 截至

２００９

年

１２

月

３１

日， 世纪光华不存在公司资金、 资产被第一大股东汇诚

投资、 实际控制人郭迎辉先生、 其他关联方或被置出资产占用的情况。

截至

２００９

年

１２

月

３１

日， 拟购买资产恒逸石化亦不存在公司资金、 资产被控股股东恒逸集团、 实

际控制人邱建林先生或其他关联方占用的情况。

二、 关于拟购买资产与拟出售资产的对外担保情况

经核查和各方确认， 截至

２００９

年

１２

月

３１

日， 世纪光华不存在对第一大股东汇诚投资、 实际控制

人郭迎辉先生、 其他关联企业或被置出资产提供担保的情况， 也不存在委托辉龙铝业、 新瑞实业、 光华

置业、 北海光华、 鑫都门窗等子公司理财的情况。

拟购买资产恒逸石化不存在对控股股东恒逸集团及实际控制人邱建林先生担保的情况， 但存在对部

分关联方担保的情况， 具体担保情况如下：

序号 担保单位 被担保单位

２００９

年

１２

月

３１

日对外担保合同项下对应主

债务余额

１

恒逸石化 逸盛大化

９

，

２１８．１５

２

逸盛石化

逸盛大化（贷款）

１６

，

９９０．２０

逸盛大化（信用证）

５

，

２１１．００

荣盛石化

８

，

０００．００

３

恒逸聚合物 惠丰化纤

５

，

０００．００

４

上海恒逸 无对外担保

－

５

恒逸高新 无对外担保

－

６

福建恒逸化工 无对外担保

－

７

恒逸己内酰胺 无对外担保

－

合计

４４

，

４１９．３５

恒逸石化上述对部分关联方的担保占恒逸石化总资产

３．６１％

， 均履行了相应的审批程序， 不存在违

规对外担保。

三、 关于本次拟购买资产恒逸石化与恒逸集团及其关联方近两年的关联交易情况说明

本次拟购买资产恒逸石化及其控股子公司与恒逸集团及其关联方近两年的关联交易情况如下：

（一） 购买商品的关联交易

１

、

２００９

年度

关联方

关联交易

内容

关联交易定价方式

及决策程序

本期发生额

金额

占同类交易金额

的比例

逸盛大化石化有限公司 采购

ＰＸ

协议价

１７

，

３０７

，

３６９．２３ ０．１１％

逸盛大化石化有限公司 采购

ＰＴＡ

协议价

１

，

６４８

，

６５９

，

４６４．９６ １０．４６％

香港逸天有限公司 采购

ＰＴＡ

协议价

２３

，

００１

，

４２１．１８ ０．１５％

２

、

２００８

年度

关联方

关联交易

内容

关联交易定价方式

及决策程序

本期发生额

金额

占同类交易金额

的比例

逸盛大化石化有限公司 采购

ＰＸ

协议价

１０８

，

９５０

，

１８６．２８ ０．６１％

（二） 销售商品的关联交易

１

、

２００９

年度

关联方

关联交易

内容

关联交易定价方式

及决策程序

本期发生额

金额

占同类交易金额

的比例

逸盛大化石化有限公司 销售

ＰＸ

协议价

３７

，

４００

，

６２３．０４ ０．３１％

香港逸天有限公司 销售

ＰＴＡ

协议价

７５

，

７４８

，

２２６．６２ ０．６２％

２

、

２００８

年度

关联方

关联交易

内容

关联交易定价方式

及决策程序

本期发生额

金额

占同类交易金额

的比例

逸盛大化石化有限公司 销售

ＰＴＡ

协议价

４７４

，

３５８．９７ ０．００％

香港逸天有限公司 销售

ＰＴＡ

协议价

１２

，

１２９

，

４５３．３４ ０．１１％

３

、

２００７

年度

关联方

关联交易

内容

关联交易定价方式

及决策程序

本期发生额

金额

占同类交易金额

的比例

香港逸天有限公司 销售

ＭＥＧ

协议价

３６

，

６０８

，

４３４．３２ ０．３１％

四、 关于拟购买资产是否存在同业竞争的情况说明

拟购买资产恒逸石化及其控股子公司主要从事聚酯涤纶等化纤产品及原料精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 的

生产与销售， 而控股股东恒逸集团主要从事投资、 贸易等业务， 与恒逸石化及其控股子公司不存在同业

竞争关系。

控股股东恒逸集团的控股子公司包括恒逸特种纤维、 上海恒逸纺织、 恒逸房地产、 香港逸天、 北京

世纪恒逸及恒逸化纤。 其中恒逸特种纤维主要产品为碳纤维， 是由一种含碳量在

９５％

以上的新型纤维材

料， 主要原材料为聚丙烯与丙烯腈， 应用领域分为三大领域， 即航空航天

２０％

（用于国防军工， 如飞

机、 导弹、 火箭、 卫星等）、 体育休闲

３０％

（

ＧＯＬＦ

球杆、 钓鱼杆及网球拍等） 和工业应用

５０％

（用于各

种用途， 如能源、 土木建筑、 油气开采、 机电部件和压力容器等）； 上海恒逸纺织自设立起一直未从事

任何业务； 恒逸房地产主要从事房地产投资业务； 香港逸天则主要作为恒逸集团在香港的一个窗口公

司， 为恒逸集团及其关联企业提供进出口贸易服务； 北京世纪恒逸主营业务为出版发行， 自设立起一直

未从事任何业务； 恒逸化纤自

２００４

年与后纺加弹化纤丝业务有关的整体经营性资产 （包括相关的固定

资产、 在建工程、 存货、 产品西方及合成、 生产流程、 合同和许可） 被恒逸石化收购后， 未从事任何业

务。 因此， 恒逸集团各控股子公司与恒逸石化及其控股子公司不存在同业竞争。

恒逸石化实际控制人邱建林先生除已披露的任职和对外投资外， 没有投资参股其他经营聚酯涤纶及

精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 的经济实体或在其中任职。 邱建林先生与恒逸石化及其控股子公司不存在同业竞

争关系。

五、 关于拟购买资产各子公司其他股东或实际控制人是否存在与恒逸集团实际控制人关联关系的相

关说明

截至本预案出具之日， 拟购买资产恒逸石化各子公司其他股东或实际控制人情况如下表所示：

恒逸石化各子公司 其他股东 实际控制人

浙江逸盛石化有限公司

香港盛晖有限公司 （荣盛石化全资子公司）

１３．９３％

、

荣盛石化股份有限公司

３５．０７％

李水荣

大连逸盛投资有限公司 荣盛石化股份有限公司

５１％

李水荣

逸盛大化石化有限公司 大化集团有限责任公司

２０％

大连市国有资产

监督管理委员会

浙江恒逸聚合物有限公司 兴惠化纤集团有限公司

４０％

项兴富

浙江恒逸高新材料有限公司 杭州临江投资发展有限公司

２２．８５％

杭州萧山临江工

业园区管理委员

会

浙商银行股份有限公司

浙江省财务开发公司

１４．２９％

、 旅行者汽车集团有限

公司

１０．３４％

、横店集团控股有限公司

９．５４％

、西子电

梯集团有限公司

７．９５％

、 万向财务有限公司

７．８５％

、

浙江省东阳第三建筑工程有限公司

６．８％

、 浙江中国

轻纺城集团股份有限公司

５．３％

、 浙江恒逸集团有限

公司

４．９４％

、精功集团有限公司

４．２４％

、李字实业集

团有限公司

４．１９％

、 浙江永利实业集团有限公司

３．９８％

、浙江日发控股集团有限公司

３．９８％

、浙江广厦

股份有限公司

２．７４％

、 中国万向控股有限公司

２．４９％

、浙江经发实业集团有限公司

２．３８％

、浙江华通

控股集团有限公司

２．３８％

、 浙江新澳实业有限公司

１．４３％

、诸暨市李字汽车运输有限公司

０．５８％

浙江省财务开发

公司

上述拟购买资产恒逸石化各级子公司的其他股东及其实际控制人与恒逸集团及实际控制人无关联关系。

六、 相关机构及人员买卖上市公司股票的自查报告

（一） 世纪光华、 恒逸集团及聘请的专业机构前

６

个月内买卖世纪光华股票的情况

经核查和各方确认， 世纪光华、 汇诚投资、 恒逸集团、 恒逸石化、 鼎晖一期、 鼎晖元博， 以及聘请

的国信证券、 浙江天册、 利安达、 中锋评估和天健正信等专业机构在

２００９

年

７

月

１１

日至公司股票停牌

日

２０１０

年

１

月

１１

日期间 （以下简称 “核查期间”） 不存在买卖世纪光华股票的情况。

（二） 世纪光华、 汇诚投资、 恒逸集团、 恒逸石化、 鼎晖一期及鼎晖元博的公司现任董事、 监事和

高管人员及其亲属前

６

个月内买卖世纪光华股票的情况

经核查和各方确认， 世纪光华、 汇诚投资、 恒逸集团、 恒逸石化、 鼎晖一期、 鼎晖元博董事、 监

事、 高级管理人员和他们的直系亲属于核查期间不存在买卖世纪光华股票的情况， 也没有泄露有关信

息、 建议他人买卖世纪光华或从事市场操纵等法律、 法规禁止的行为。

（三） 世纪光华、 恒逸集团聘请的专业机构相关知情人员及其亲属前

６

个月内买卖世纪光华股票的

情况

经核查和各方确认， 世纪光华、 恒逸集团聘请的专业机构相关知情人员和他们的直系亲属于核查期

间不存在买卖世纪光华股票的情况， 也没有泄露有关信息、 建议他人买卖世纪光华或从事市场操纵等法

律、 法规禁止的行为。

第十三章 相关证券服务机构的意见

本次交易独立财务顾问国信证券认为：

１

、 世纪光华本次交易方案符合 《公司法》、 《证券法》、 《上市公司收购管理办法》、 《重组办法》

等法律、 法规和规范性文件的规定；

２

、 世纪光华董事会编制的本次交易预案符合 《重组办法》、 《规定》 及 《准则第

２６

号》 的要求；

３

、 世纪光华拟出售的资产， 及拟向恒逸集团、 鼎晖一期、 鼎晖元博、 邱建林先生及方贤水先生购

买的资产权属清晰、 不存在重大质押、 抵押等情形。 本次交易拟出售世纪光华现有所有业务， 同时购买

以恒逸石化为主体的精对苯二甲酸 （

ＰＴＡ

） 和聚酯纤维相关产品的生产和销售等业务， 以提高世纪光华

的持续经营能力和盈利能力。

４

、 本次发行股份购买资产的定价方式符合有关法规， 不存在损害上市公司及非关联股东利益的情

形。

第十四章 交易各方的声明与承诺

一、 世纪光华及全体董事就本次交易相关事宜的承诺

承诺如下：

１

、 保证所提供信息的真实性、 准确性和完整性， 不存在虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏；

２

、 对所提供信息的真实性、 准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。

二、 汇诚投资就本次交易相关事宜的承诺

承诺如下：

１

、 保证所提供信息的真实性、 准确性和完整性， 不存在虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏；

２

、 对所提供信息的真实性、 准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。

三、 恒逸集团及其一致行动人 （邱建林、 方贤水） 就本次交易相关事宜的承诺

承诺如下：

１

、 保证所提供信息的真实性、 准确性和完整性， 不存在虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏；

２

、 对所提供信息的真实性、 准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。

四、 鼎晖一期及鼎晖元博就本次交易相关事宜的承诺

承诺如下：

１

、 保证所提供信息的真实性、 准确性和完整性， 不存在虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏；

２

、 对所提供信息的真实性、 准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。

世纪光华科技股份有限公司

董 事 会

二〇一〇年二月五日
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