
指数名称 指数值指数涨跌幅
（

％

）

成交量
（

万元
）

结算金额
（

万元
）

修正久期凸性到期收益率
（

％

）

中证综合债
１２５．１７ ０．０３２ １５０８７３７７．００ １５４６３２０８．２６ ３．９７ ３８．４４ ２．９５６

中证全债
１２９．３７ ０．０４１ １２６６８３０６．６８ １２９６３５３５．４４ ５．７１ ５７．３９ ３．６６１

中证国债
１２９．０３ ０．０３５ １３５６５２８．５６ １３５６８５８．８０ ６．６９ ７５．０３ ３．２０７

中证金融债
１３０．３７ ０．０５９ ７２２６５００．００ ７４２６４１９．５５ ４．９７ ４６．７４ ３．３９８

中证企业债
１３２．００ ０．０３３ ４０８５２７８．１２ ４１８０２５７．０９ ４．６０ ３４．４３ ４．８８８

中证央票
１１１．０７ ０．０１４ １４０７０００．００ １４８２１４４．５７ ０．５７ １．０３ １．４７１

中证短融
１１１．４０ ０．００２ ７１９０００．００ ７２３３４４．２０ ０．４６ ０．７１ ２．４２０

中证短债
１２０．７２ ０．００８ １１４８０７０．３２ １１５３５８１．９７ ０．３９ ０．６１ １．４１６
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中国船舶工业集团
将发行

3

亿融资券
证券时报记者湘香

本报讯中国船舶工业集团公司计划于
3

月
4

日发行
2010

年度第一期短期融资券
，

发
行金额共计

3

亿元人民币
，

期限为
365

天
。

中
国光大银行股份有限公司为此次发行的主承
销商

。

本期短期融资券不设立担保
。

经联合资信
评估有限公司给予发行人的本期短期融资券信
用级别为

A-1

，

企业主体信用评级为
AAA

。

广州建投
将发行

28

亿公司债
证券时报记者湘香

本报讯广州市建设投资发展有限公司
计划自

2

月
26

至
3

月
4

日发行
28

亿元公
司债券

（

简称
“

10

广州建投债
”）。

本期债券
为

10

年期固定利率债券
，

同时附加第
5

年
末发行人上调票面利率选择权及投资者回
售选择权

。

本期债券在存续期内前
5

年票面年利率
为

5.0%(

该利率根据
Shibor

基准利率加上基本
利差

2.65%

确定
，

Shibor

基准利率为发行首日
前

5

个工作日全国银行间同业拆借中心在上海
银行间同业拆放利率网上公布的一年期

Shibor

(1Y)

利率的算术平均数
2.35%

，

基准利率保留
两位小数

，

第三位小数四舍五入
)

，

在存续期前
5

年固定不变
；

在本期债券存续期的第
5

年末
，

发行人可选择上调票面利率
0

至
100

个基点
（

含本数
），

债券票面年利率为债券存续期前
5

年票面年利率
5.0%

加上上调基点
，

在债券存
续期后

5

年固定不变
。

投资者有权选择在本期
债券的第

5

年末是否将持有的本期债券按面
值全部或部分回售给发行人

。

本期债券采取通过上证所向机构投资者协
议发行和承销团成员设置的发行网点向境内机
构投资者公开发行相结合的方式

。

主承销商为
广发证券股份有限公司及万联证券有限责任公
司

，

副主承销商为国海证券有限责任公司及广
州证券有限责任公司

。

广州市政府穗府办函
（

2009

）

60

号文件明
确

：（

1

）

同意在本期债券存续期内以广州市奥体
中心周边区域和广州新城区域土地开发的增值
收入优先用于本期债券本息的偿付

；（

2

）

同意在
发行人设立偿债账户

，

用于债券还本付息和市
政基础设施建设

，

资金来源为上述土地开发增
值收入和计划投资城建的财政资金

，

每年到账
5-10

亿元
，

并在债券到期日到账足额资金用于
还本

。

人民币对美元汇率
中间价小幅走高

据新华社电来自中国外汇交易中心的最
新数据显示

，

2

月
25

日人民币对美元汇率中间
价报

6.8270

，

较前一交易日小幅走高
1

个基点
。

中国人民银行授权中国外汇交易中心公
布

，

2010

年
2

月
25

日银行间外汇市场美元等
货币对人民币汇率的中间价为

1

美元兑人民币
6.8270

元
，

1

欧元兑人民币
9.2332

元
，

100

日元
兑人民币

7.5675

元
，

1

港元兑人民币
0.87924

元
，

1

英镑兑人民币
10.5143

元
。

前一交易日
，

人民币对美元汇率中间价报
6.8271

。

美联储主席伯南克重申
，

美联储预计将在
未来一段时间内维持极低利率水平

，

令市场对
于美联储升息预期有所减弱

，

并一度对美元形
成打压

。

但此后在买盘支持下
，

美元维持强势
。

本期债券无担保
。

经联合资信评估有限公
司综合评定

，

本期债券信用级别为
AAA

级
，

发
行人长期主体信用评级为

AA+

级
。

国内现货金银震荡盘整
据新华社电在经历连续下挫后

，

25

日
，

国
内现货金银价格展开震荡盘整

，

各主要交易品
种涨跌不一

。

数据显示
，

上海黄金交易所黄金
Au99.95

收盘于每克
240.31

元
，

下跌
2.13

元
，

共成交
2592

公斤
；

黄金
Au99.99

收盘于每克
240.50

元
，

下跌
1.95

元
，

共成交
2290.20

公斤
；

黄金
Au100g

收盘于每克
241.08

元
，

下跌
1.92

元
，

共
成交

48

公斤
；

黄金
Au

（

T＋D

）

递延交易品种收
盘于每克

240.36

元
，

下跌
1.80

元
，

共成交
23018

公斤
；

黄金
Au

（

T＋N1

）

交易品种收盘于每
克

241.00

元
，

下跌
2.00

元
，

共成交
4

公斤
；

铂金
Pt99.95

收于每克
344.00

元
，

下跌
2.19

元
，

共成
交

218

公斤
。

见习记者朱凯
本报讯

昨日

3

月期央票利率再

度持稳于

1.4088%

， 暂停三周的正回

购操作昨日重现， 本周央行实现净回

笼

610

亿元。 受央票利率继续持稳推

动，现券交投火热异常，市场收益率均

下行，债市呈现小阳春行情。

昨日央行在公开市场发行了

900

亿元

3

个月期央票，并重启了暂停三周

的

91

天正回购操作，数量为

300

亿元，

两者收笼流动性

1200

亿元。

Wind

数据

显示， 本周到期资金量为

760

亿元，考

虑到本周二央行已发行了

170

亿元

1

年期央票， 如果本周不再进行其他操

作，将实现资金净回笼

610

亿元。

市场人士表示， 由于节前投放的

流动性过于泛滥， 在节后第一周实现

净回笼合情合理。同时，本期

3

个月央

票的发行利率连续第四周持稳在

1.4088%

水平，券商研究员表示，由于

1

月份

CPI

数据低于市场预期， 春节

期间物价涨幅不大， 加上之前两次准

备金率的上调承担了回收流动性的任

务，央票利率持稳并无意外。

从昨日的回购交易情况可以看出，

市场资金面并未受到根本影响。据某货

币经纪公司人士透露，尽管昨日银行上

缴存款准备金使交易资金略显紧张，各

期限利率有所上升，但并没有达到节前

紧张的程度。 昨日的隔夜及

7

天质押式

回购加权平均利率分别为

1.4586%

和

1.6910%

， 仅较前一日上升

1.67bp

和

3.44bp

， 而

14

天回购利率早盘高开在

1.7%

，随后却一路下跌到

1.6580%

水平，

较前一日上升了

15.95bp

。

昨日现券市场暖意融融。 据某大

型券商债券交易员透露， 短期利率品

种及信用债的受追捧程度较前一日更

甚，短券收益率下行

3-5bp

，中长期品

种幅度稍小，债市呈现小阳春行情。该

交易员表示，由于市场流动性充裕，加

之两会在即消息面空虚， 前期利空多

数被消化，配置型机构买进热情高涨，

交易型机构参与程度高， 令市场火爆

异常。

中信证券研究报告认为， 尽管前

期政策出台的密集程度和前瞻性超过

了市场的预期， 但是政策推出后利空

兑现，对债券市场的影响消退。

对于目前的市场， 某位资深债券

交易员将之概括为“乘势而为”。 两会

即将召开，消息面会相对平静，稳定市

场是管理层乐于看到的。 巨额的到期

资金、 央票利率稳定都支持债市投资

者“顺势而为”，配置型机构与交易型

机构相得益彰， 债市近期仍将延续暖

意。第一创业郑振源认为，央票利率持

稳以及

1

月

CPI

走低都在弱化前期强

烈的加息预期。

虽然央行重启了暂停三周的
91

天正回购操作
，

但资金面并未受根本影响

央票利率持稳 债市继续小阳春行情

出口向好利于我国宏观政策继续收紧
广发证券刘朝晖

� � � �

2010

年

1

月，我国出口同比增

长

21%

，经季节调整后的出口同比

增速为

14.4%

，这样，继

2009

年

12

月份同比增长

17.7%

之后， 我国出

口连续两个月保持两位数的同比

正增长。

1

月份，中国物流和采购联

合会采购经理人指数中的新出口

订单指数由上月的

52.6%

上升至

53.2%

， 表明我国出口回升动力继

续增强。

1

月底， 国际货币基金组织

（

IMF

）把

2010

年全球经济增速预

测由

3.1%

上调至

3.9%

。基于全球

需求继续向好，我们预期

2010

全

年 我 国 出 口 同 比 增 速 将 达 到

15%

。 鉴于

2009

年包括投资和消

费在内的内需对于我国经济增速

的拉动已经达到

12.6%

，而

PPI

和

CPI

通胀压力上升呈现增强趋势，

在此背景下， 如果我国出口增速

继续维持两位数以上正增长，总

需求增速趋向偏热的风险将上

升。 因此，我们认为，出口两位数

正增长趋势的确立意味着我国宏

观政策收紧的顾虑因素减弱，有

利于我国宏观政策继续收紧，政

策重心将进一步由稳增长转向稳

通胀和调结构。

加工贸易出口增速继续高于

一般贸易出口增速。

2010

年

1

月

份， 我国加工贸易出口同比增长

27.1%

，增速较上月回落

3.2

个百分

点；一般贸易出口同比增长

13.3%

，

增速较上月提高

6

个百分点。 加工

贸易进口增速继续高位大幅上升。

由于加工贸易进口的目的是为了

下一阶段的出口，因此，当前加工

贸易进口增速攀升意味着接下来

几个月加工贸易出口增长趋势继

续向好。

2010

年

1

月，我国加工贸

易进口同比增长

73.4%

， 增速较上

月提高

22.5

个百分点。

从地区增速结构来看，我国出

口增速继续走高主要由我国对欧

盟出口增速继续回升以及对亚洲

出口增速高位上升所拉动。

2010

年

1

月， 我国对欧盟出口增速由上月

的

10.2%

上升至

17.7%

； 对东盟出

口增速由

50.1%

上升至

52.8%

；对

香港出口增速由上月的

33.1%

上升

至

33.9%

。 东盟已成为我国的第四

大出口目的地，对东盟出口的高增

长对于拉动我国出口增速回升的

贡献日益突出。 主要驱动因素包括

三方面， 一是

2010

年

1

月

1

日我

国与东盟自由贸易区正式启动；二

是东盟库存回补周期处于启动阶

段； 三是东盟经济复苏趋势看好。

我国对美国出口增速波动比较大，

2010

年

1

月，我国对美国出口增速

由上月的

15.9%

回落至

8.4%

。 预计

美国库存回补周期至少延续至今

年上半年，我们认为，单月数据波

动不改我国对美国出口增速向好

趋势。

资金面平静
信用债全面领涨
顺德农商行黄少丽

昨日央行发行央票

900

亿，利

率

1.4088%

，实施

91

天正回购

300

亿，利率

1.41%

，利率与上次持平。

央行公开市场操作开始逐步进行回

笼，本周回笼量达

610

亿，加之昨日

是新准备金率的执行日， 央行共同

回收的流动性达

3600

多亿，已经冲

抵了节前净投放的大部分资金。 经

过两次上调准备金率后， 市场流动

性泛滥的程度已有部分改变， 就

3

月份每周央票及回购到期分析，央

行公开市场尚有操作的空间， 相信

短期内上调准备金率的可能性不

大。

昨日为新准备金率执行日，市

场心理的波动高于对资金面实质的

影响。 上午一度出现的担忧情绪使

市场气氛紧张， 但下午随着可用头

寸的明朗化，市场又趋于平静。昨日

1

天加权回购利率

1.46%

， 与周一

基本持平；

7

天质押式回购加权平

均利率报收

1.69%

， 较上日约有

5BP

的提升。

准备金率上调并未对债市多头

气氛造成压力。 利率产品由于成交

萎缩，欠缺向上或向下的能量。国债

利率保持平稳， 只有长期金融债收

益率对比节前有

5-7BP

的下降，短

期利率产品波动不大。 信用产品的

收益率本周降幅相对较明显。

银行本年度对国债、 金融债利

率走势波动较小的预期比较一致，

加上此两个品种的债券一向是投资

类机构的“主配”，在交易动机与心

理因素共同作用下， 今年

1-2

月

份，利率产品交投并不活跃。 昨日，

只有

1

年左右央票成交相对密集，

成交收益率在

2.1%

附近。

信用产品交投一片红火，全面

领涨其它品种。 从短融到各期限的

企业债价格均有上升。 其中高票

息，评级

AA

以上的

3-5

年品种尤

其受欢迎。 短融收益率由于前期已

有了大幅的下调，因此最近几个交

易日均处于价格持平、交投放大的

状态。

3

年以上中期品种收益率降

幅明显， 量价齐升。 昨日， 一年

AA10

闽交运

CP01

在

2.93%

有成

交、

AAA

级

10

鞍钢

CP01

在

2.62%

有成交。 中票方面

,5

年

AAA

级

10

中南方

MTN1

、

AA＋

级

10

云天化

MTN1

分别在

4.39%

、

4.79%

有 成

交。

3

年期

AA

级

10

徐矿

MTN1

在

3.89%

附近有成交。 企业债方面，

4.9 +2

年

AA +

级

10

北 汽 投 债

4.85%

有成交，

09

株城投债净价

100.9

元有成交。

避险情绪主导 美元日元走坚
建行上海市分行罗婧

� � � �美联储主席伯南克重申，将在较

长一段时间内保持利率低水平。 同时

伯南克对经济的评估也显黯淡，进一

步遏制了对美国迅速收紧政策的猜

测。 此番言论引发市场对全球经济增

长的忧虑。 美元指数在亚洲盘初下

跌，但不久后回升至

80.96

，接近周一

所创高位。

欧元方面，标准普尔在周三发布

的一份声明中表示，可能在一个月内

将希腊

BBB+

的评级调降一到两个级

距。 市场对希腊遭降级的忧虑令欧元

承压，周四亚洲时段欧元兑美元下跌

0.5%

，至

1.3478

美元，向上周触及的

九个月低点

1.3443

小幅靠近。自去年

11

月末以来，因希腊财政危机升级导

致近几个月投资者大规模抛售欧元，

欧元已下滑逾

10%

。

周四日本股市日经指数收跌

1%

，日元全面上扬，盖过了美国联

邦储备理事会主席伯南克谈话的影

响。 亚洲时段美元

/

日元跌

0.8%

至

89.40

。 同时日元的全线上涨， 打压

欧元兑日元触及

120.62

，并跌至一年

低点。

由于市场避险情绪主导，英镑兑

日元跌破

140.00

， 一度低见

136.85

。

另外，在亚洲市，出口商、对冲基金以

及保证金账户大量沽售。 此外，英国

债务问题及市场对英国大选的担忧，

令英镑受压。 短期内，

1.5270/75

为下

一个目标， 而欧元兑英镑再望达

0.8815/20

区域。

美元兑日元走低，而日元交叉盘

交投活跃。 据悉，一家美国投资机构

为主要沽家，而位于

89.10/15

区域集

结更多止损。 尽管位于

89.00

附近见

买盘， 但持续追逐止损的风险较清

晰。 预料美元兑日元可能跌破

89.30

，

进一步下试

88.00

水平。

加元是商品货币中表现最为强

劲的一个，但加元仍受累于避险情绪

高涨。 周四美元兑加元自稍早日内低

点

1.0515/20

攀升至日内高点

1.0580/

85

附近。 随着亚太股市疲弱，油价及

金价下跌，加元扩大跌幅，预料美元

兑加元可能突破

1.0630

阻力位，并将

进一步上试

1.0700

。

转债随正股飘红 唐钢连续小幅上涨
国信证券周琦

� � � �

2

月
25

日转债市场成交继续
回升

，

11

只转债总计成交
1.59

亿
元

，

较前一交易日
1.28

亿元上升
22%

，

除新钢
、

唐钢外
，

龙盛
、

王府
转债成交较之前有所放大

；

相应转
债正股共计成交

17.16

亿元
，

较前
一交易日上升

19.63%

。

昨日
A

股市场在地产
、

金融带
领下高开高走

，

伴随成交放大
，

截
至收盘

，

两市分别上涨
1.27%

和
1.73%

。

转债表现较好
，

随正股飘
红

，

国信转债指数上涨
0.48%

，

国
信正股指数涨幅为

0.84%

，

11

只转
债

9

涨
1

平
1

跌
，

其中王府转债涨

幅居首
，

上涨
1.80%

，

正股王府井
上涨

1.29%

；

西洋转债为昨日唯一
下跌转债

，

跌幅
0.63%

，

正股大西
洋却上涨

0.52%

11

只转债平均转股溢价率为
24.01%

，

较前一交易日下降
40bp

。

大荒转债负溢价
，

为
-0.38%

，

目前
距赎回登记日仅剩

6

个交易日
，

注
意赎回风险

。

西洋
、

龙盛溢价仍为
8%

左右
，

股性不断增强
，

其余平衡
转债溢价也有所下降

。

唐钢转债昨
日已涨到

114

元以上
，

正的
YTM

消失
。

偏债型的唐钢转债因具备较

强防御性
，

在市场震荡时受到关
注

，

近期小幅上涨
，

以当前价格买
入转债

，

正的到期收益率基本已经
消失

，

但转债价值仍有纯债支撑
，

防御性犹在
。

平衡转债均保持与正
股较强的相关性

，

新钢
、

厦工
、

王
府

、

博汇等都随正股上涨
，

其中王
府和博汇转债涨幅超越正股

，

且成
交较前期有所增长

，

意味着市场关
注度的提高

，

但这两只转债当前的
转债价值分别为

92

和
107

，

对应
溢价为

29%

和
21%

，

溢价相对偏
高

，

昨日涨幅超越正股
，

应为短期
表现

。


