
新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金

一 基金管理人

（一） 基金管理人概况

１

、名称：新华基金管理有限公司

２

、住所：重庆市渝中区较场口

８８

号

Ａ

座

７－２

３

、设立日期：

２００４

年

１２

月

９

日

４

、法定代表人：陈重

５

、办公地址：重庆市渝中区较场口

８８

号

Ａ

座

７－２

北京市海淀区西三环北路

１１

号海通时代商务中心

Ｃ１

座；

６

、电话：

０１０－６８７２６６６６

７

、联系人：闫峰

８

、注册资本：

１

亿元人民币

９

、股权结构：

新华信托股份有限公司 占
４８％

股权
山东海化集团有限公司 占

３０％

股权
上海隽基环境产业有限公司 占

２２％

股权
（二）主要人员情况

１

、基金管理人董事、监事、经理层成员

（

１

）董事会成员

陈重先生：董事长，金融学博士。 历任原国家经委中国企业管理协会研究部副主任、主任；中国企业报社社

长；中国企业管理科学基金会秘书长；重庆市政府副秘书长；中国企业联合会常务副理事长；幸福人寿保险公司

筹备负责人。 现任新华基金管理有限公司董事长。

孙枝来先生：董事，硕士。历任上海财经大学期货研究中心副主任、涌金期货经纪公司副总经理、上海君创财

经顾问有限公司副总经理、总经理、新时代证券有限公司副总经理，现任新华基金管理有限公司总经理。

杨国平先生：董事，硕士，高级经济师。 历任上海杨树浦煤气厂党委代书记、上海市公用事业局党办副主任、

上海市出租汽车公司党委书记。 现任大众交通股份有限公司董事长兼总经理、上海大众公用事业股份有限公司

董事长、上海交大昂立股份有限公司董事长、大众保险股份有限公司副董事长、中国出租汽车暨汽车租赁协会副

会长。

谭新良先生：董事，本科，高级会计师。 历任山东羊口盐场副科级科员，山东海化集团制盐公司财务处副处

长，山东海化集团有限公司财务部部长、总经理助理。 现任山东海化集团有限公司总会计师。

宋敏女士：独立董事，硕士，历任四川资阳市人民法院法官、中国电子系统工程总公司法务人员。现任职于北

京市中济律师事务所。

孙莉女士：独立董事，硕士，证券期货资格注册会计师。历任中国国际期货经纪有限公司交易主管、中瑞华会

计师事务所有限公司高级经理，现任利安达信隆会计师事务所部门经理。

张贵龙先生：独立董事，硕士，历任陕西省临汾地区教育学院教师。 现任职于北京大学财务部。

（

２

）监事会成员

陈靖丰先生：监事会主席，硕士。历任大众交通（集团）股份有限公司发展部经理。现任上海大众公用事业（集

团）股份有限公司董事、总经理，并兼任大众交通（集团）股份有限公司董事、上海大众燃气有限公司董事、上海翔

殷路隧道建设发展有限公司董事长、上海隽基环境产业有限公司董事长；。

安东先生：监事，大专。 历任北京手表厂车间主任、广东银海集团总经理助理、办公室主任、北京国奥俱乐部

副总经理、商友商务有限责任公司副总经理、新产业投资股份有限公司北京办事处主任，现任新华信托投资股份

有限公司总经理助理。

闫峰先生：职工监事，硕士。 现任新华基金管理有限公司市场营销部产品经理。

（

３

）经理层成员

孙枝来先生：总经理，简历同上。

齐岩先生：督察长，学士。历任中信证券股份有限公司解放北路营业部职员、天津管理部职员、天津大港营业

部综合部经理，现任新华基金管理有限公司督察长。

２

、本基金基金经理

王卫东 ：投资总监、总经理助理，新华优选成长股票型基金及新华泛资源优势灵活配置混合型基金基金经

理。北京大学国际关系学院法学学士、香港浸会大学工商管理硕士，

１７

年证券从业经历。历任广东发展银行海南

证券业务部经理，广发证券营业部总经理、投资理财部和自营部经理，华龙证券投资理财部总经理。

３

、投资决策委员会成员

主席：总经理孙枝来先生；成员：总经理助理兼投资总监王卫东先生、投资副总监曹名长先生、投资副总监周

永胜先生、崔建波先生。 上述人员之间均不存在近亲属关系。

二 基金托管人

（一）基金托管人概况

１

、基金托管人基本情况

名称：中国工商银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区复兴门内大街

５５

号

法定代表人：姜建清

成立时间：

１９８４

年

１

月

１

日

组织形式：股份有限公司

注册资本：人民币

３３４

，

０１８

，

８５０

，

０２６

元

存续期间：持续经营

电话：（

０１０

）

６６１０５７９９

联系人：蒋松云

（二）主要人员情况

截至

２００９

年

１２

月末，中国工商银行资产托管部共有员工

１２１

人，平均年龄

３０

岁，

９５％

以上员工拥有大学本

科以上学历，高管人员均拥有硕士以上学位或高级职称。

（三）证券投资基金托管情况

作为中国首批开办证券投资基金托管业务的商业银行，中国工商银行始终坚持“诚实信用、勤勉尽责”的原

则，严格履行着资产托管人的责任和义务，依靠严密科学的风险管理和内部控制体系、规范的业务管理模式、健

全的托管业务系统、强大的市场营销能力，为广大基金份额持有人和众多资产管理机构提供安全、高效、专业的

托管服务，取得了优异业绩。 截至

２００９

年

１２

月，托管证券投资基金

１４５

只，其中封闭式

８

只，开放式

１３７

只。 至

今已形成包括证券投资基金、信托资产、保险资产、社保基金、企业年金、产业基金、

ＱＦＩＩ

资产、

ＱＤＩＩ

资产等产品

在内的托管业务体系。

２００９

年初，中国工商银行先后被《环球金融》、《全球托管人》、《财资》和国内证券类年鉴《中

国证券投资基金年鉴》及《证券时报》评选为

２００８

年度“中国最佳托管银行”，自

２００４

年以来，中国工商银行资产

托管服务已经获得

１８

项国内外大奖。

三 相关服务机构

（一）基金份额发售机构

基金份额发售机构包括基金管理人的直销机构和代销机构的销售网点：

１

、直销机构

新华基金管理有限公司北京直销中心

办公地址：北京市海淀区西三环北路

１１

号海通时代商务中心

Ｃ１

座

法定代表人：陈重

电话：

０１０－６８７３０９９９

联系人： 张秀丽

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｃｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

２

、代销机构

（

１

）中国工商银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区复兴门内大街

５５

号

办公地址：北京市西城区复兴门内大街

５５

号

法定代表人：姜建清

客服电话：

９５５８８

公司网址：

ｗｗｗ．ｉｃｂｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

２

） 中国建设银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区金融大街

２５

号

办公地址：北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼（长安兴融中心）

法定代表人：郭树清

客户服务电话：

９５５３３

网址：

ｗｗｗ．ｃｃｂ．ｃｏｍ

（

３

）中国农业银行股份有限公司

住所：北京市东城区建国门内大街

６９

号

法定代表人：项俊波

客户服务电话：

９５５９９

网址：

ｗｗｗ．ａｂｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

（

４

）招商银行股份有限公司

住所：深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦

法定代表人：秦晓

客服电话：

９５５５５

网址：

ｗｗｗ．ｃｍｂｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

（

５

）交通银行股份有限公司

住所：上海市浦东新区银城中路

１８８

号

法定代表人：胡怀邦

客服电话：

９５５５９

网址：

ｗｗｗ．ｂａｎｋｃｏｍｍ．ｃｏｍ

（

６

）北京银行股份有限公司

住所：北京市西城区金融大街甲

１７

号北京银行大厦

法定代销人：闫冰竹

客户服务电话：

０１０－９６１６９

（北京），

０２２－９６２６９

（天津），

０２１－５３５９９６８８

（上海），

０２９－８５７６６８８８

（西安），

０７５５－

２３９５７０８８

（深圳）

公司网址：

ｗｗｗ．ｂａｎｋｏｆｂｅｉｊｉｎｇ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

７

）中信银行股份有限公司

住所：北京市西城区复兴门外大街

６

号光大大厦

法定代表人：孔丹

客服电话：

９５５５８

网址：

ｂａｎｋ．ｅｃｉｔｉｃ．ｃｏｍ

（

８

）平安银行股份有限公司

住所：深圳市深南中路

１０９９

号平安银行大厦

法定代表人：孙建一

客服电话：

４００６６－９９９９９

，

０７５５－９６１２０２

网址：

ｗｗｗ．１８ｅｂａｎｋ．ｃｏｍ

（

９

） 中国邮政储蓄银行有限责任公司

住所：北京市西城区宣武门西大街

１３１

号

法定代表人：刘安东

客户服务电话：

９５５８０

网址：

ｗｗｗ．ｐｓｂｃ．ｃｏｍ

（

１０

）国泰君安证券股份有限公司

注册地址：上海市浦东新区商城路

６１８

号

办公地址：上海浦东新区银城中路

１６８

号上海银行大厦

２７

楼

法定代表人：祝幼一

客户服务热线：

４００－８８８８－６６６

网址：

ｗｗｗ．ｇｔｊａ．ｃｏｍ

（

１１

）海通证券股份有限公司

住所：上海市淮海中路

９８

号

法定代表人：王开国

客户服务咨询电话：

０２１－－９６２５０３

网址：

ｗｗｗ．ｈｔｓｅｃ．ｃｏｍ

（

１２

）中信建投证券股份有限公司

注册地址：北京市朝阳区安立路

６６

号

４

号楼

办公地址：北京市朝阳门内大街

１８８

号

法定代表人：张佑君

客户服务咨询电话：

４００－８８８８－１０８

网址：

ｗｗｗ．ｃｓｃ１０８．ｃｏｍ

（

１３

）中国银河证券股份有限公司

住所：北京市西城区金融大街

３５

号国际企业大厦

Ｃ

座

法定代表人：胡长生

客户服务热线：

４００８－８８８－８８８

或拨打各城市营业网点咨询电话

网址：

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

１４

）新时代证券有限责任公司

住所：北京市西城区月坛北街

２

号月坛大厦

１５

层

法定代表人：马金声

客户服务热线：

４００－６９８－９８９８

网址：

ｗｗｗ．ｘｓｄｚｑ．ｃｎ

（

１５

）国信证券股份有限公司

注册地址：深圳市罗湖区红岭中路

１０１２

号国信证券大厦

１６－２６

层

办公地址：深圳市罗湖区红岭中路

１０１２

号国信证券大厦

２１

楼

法定代表人：何如

客户服务咨询电话：

９５５３６

网址：

ｗｗｗ．ｇｕｏｓｅｎ．ｃｏｍ

（

１６

）华安证券有限责任公司

注册地址：安徽省合肥市长江中路

３５７

号

办公地址：安徽省合肥市阜南路

１６６

号润安大厦

法定代表人：李工

客户服务电话：

９６５１８

（安徽）

４００－８０－９６５１８

（全国）

网址：

ｗｗｗ．ｈａｚｑ．ｃｏｍ

（

１７

）恒泰证券有限责任公司

住所：内蒙古自治区呼和浩特市新城区东风路

１１１

号

法定代表人：刘汝军

客户服务电话：

０４７１－４９６１２５９

网址：

ｗｗｗ．ｃｎｈｔ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

１８

）华泰联合证券有限责任公司

注册地址：深圳市深南东路

５０４７

号深圳发展银行大厦

２５

、

２４

、

１０

层

办公地址：深圳市深南东路

５０４７

号深圳发展银行大厦

２５

、

２４

、

１０

层

法定代表人：马昭明

客户服务咨询电话：

４００－８８８８－５５５

，

９５５１３

网址：

ｗｗｗ．ｌｈｚｑ．ｃｏｍ

（

１９

）兴业证券股份有限公司

住所：福州市湖东路

９９

号标力大厦

法定代表人：兰荣

客户服务热线：

４００－８８８８－１２３

，

０５９１－８７５８０１０７

公司网址：

ｗｗｗ．ｘｙｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

２０

）中信证券股份有限公司

住所：广东省深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦第

Ａ

层

法定代表人：王东明

电话：

０１０－８４５８８８８８

公司网址：

ｗｗｗ．ｅｃｉｔｉｃ．ｃｏｍ

（

２１

）中信金通证券有限责任公司

住所：浙江省杭州市中河南路

１１

号万凯庭院商务楼

Ａ

座

法定代表人：刘军

客户服务热线：

０５７１－９６５９８

公司网址：

ｗｗｗ．ｂｉｇｓｕｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

２２

）中信万通证券有限责任公司

注册地址：青岛市崂山区香港东路

３１６

号

办公地址：青岛市东海西路

２８

号

法定代表人：史洁民

客户服务热线：

０５３２－９６５７７

公司网址：

ｗｗｗ．ｚｘｗｔ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

２３

）广发证券股份有限公司

注册地址：广州市天河北路

１８３

号大都会广场

４３

楼

办公地址：广东广州天河北路大都会广场

１８

、

１９

、

３６

、

３８

、

４１

和

４２

楼

法定代表人：王志伟

客户服务热线：

９５５７５

或

０２０－８７５５５８８８

转各营业网点

公司网址：

ｗｗｗ．ｇｆ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

２４

）民生证券有限责任公司

住所：北京市朝阳区朝阳门外大街

１６

号中国人寿大厦

１９０１

室

法定代表人：岳献春

客服电话：

４００６－１９８－８８８

网址：

ｗｗｗ．ｍｓｚｑ．ｃｏｍ

（

２５

）方正证券有限责任公司

注册地址：湖南省长沙市芙蓉中路二段华侨国际大厦

２２－２４

层

办公地址：湖南省长沙市建湘路

４７９

号

法定代表人：雷杰

客服电话：

９５５７１

网址：

ｗｗｗ．ｆｏｕｎｄｅｒｓｃ．ｃｏｍ

（

２６

）招商证券股份有限公司

住所：深圳市福田区益田路江苏大厦

Ａ

座

３８－４５

层

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦

Ａ

座

４０

层

法定代表人：宫少林

客户服务电话：

４００－８８８－８１１１

、

９５５６５

网址：

ｗｗｗ．ｎｅｗｏｎｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

２７

）广发华福证券有限责任公司

住所：福州市五四路

１５７

号新天地大厦

７

、

８

层

办公地址：福州市五四路

１５７

号新天地大厦

７

、

８

、

１０

层

法定代表人：黄金琳

客户服务电话：

０５９１－９６３２６

网址：

ｗｗｗ．ｇｆｈｆｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

基金管理人可根据有关法律、法规的要求，选择其他符合要求的机构代理销售本基金，并及时公告。

（二）注册登记机构

中国证券登记结算有限公司

住所：北京市西城区金融街

２７

号投资广场

２２

、

２３

层

办公地址：北京市西城区金融街

２７

号投资广场

２２

、

２３

层

法定代表人：金颖

电话：

０１０－５８５９８８３９

传真：

０１０－５８５９８９０７

联系人：朱立元

（三）出具法律意见书的律师事务所

名称：上海市通力律师事务所

注册地址：上海市银城中路

６８

号时代金融中心

１９

楼

办公地址：上海市银城中路

６８

号时代金融中心

１９

楼

负责人：韩炯

电话：

０２１

—

３１３５８６６６

传真：

０２１

—

３１３５８６００

联系人：安冬

经办律师：吕红、安冬

（四）提供验资服务的会计师事务所

名称：国富浩华会计师事务所有限公司

住所：北京市海淀区西四环中路

１６

号院

２

号楼

４

层

办公地址：北京市海淀区西四环中路

１６

号院

２

号楼

４

层

法定代表人：杨剑涛

电话：

０１０－８８２１９１９１

传真：

０１０

—

８８２１０５５８

经办注册会计师： 刁云涛、李荣坤

四 基金的名称

本基金名称：新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金。

五 基金的类型

基金类型：契约型开放式。

六 基金的投资目标

在有效控制风险的前提下，通过重点精选与集中配置具有社会资源和自然资源（泛资源）优势的股票，实现

基金净值增长，以求持续地超越业绩比较基准。

七 基金的投资方向

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行和上市的各类股票、权证、债券、资产

支持证券及中国证监会允许基金投资的其他金融工具。 本基金股票的投资比例占基金资产的

３０％

—

８０％

，其中

投资于具有自然资源优势和社会资源优势的股票市值不低于股票投资的

８０％

；其它金融工具的投资比例占基金

资产的

２０％－７０％

， 其中持有的现金和到期日在一年以内的政府债券的合计比例不低于基金资产净值的

５％

，权

证投资占基金资产净值的

０％～３％

。如法律法规或监管机构以后允许基金投资其他品种，基金管理人在履行适当

程序后，可以将其纳入投资范围。

八 基金的投资策略

本基金采用“自下而上”结合“自上而下”的投资策略，通过股票选择、行业配置，结合自上而下的战术性大类

资产配置策略，进行积极投资管理。

大类资产配置策略：在调整资产配置比例时，本基金重点考虑以下四个基本因素：一是宏观经济周期因素；

二是估值因素；三是制度和政策的变化因素；四是市场情绪的因素。 通过这四个方面分析，利用改进的德意志银

行的打分卡模型（

ＭＶＰＳ

，即

Ｍ

：宏观；

Ｖ

：估值因素；

Ｐ

：政策因素；

Ｓ

：情绪因素）。 综合四方面的结果，调整二级市场

的股票投资仓位，最终达到大类资产配置的目标。 其中宏观经济因素主要考虑

ＧＤＰ

、固定资产投资增速、消费品

零售总额、进出口额、

ＣＰＩ

、主要原材料价格、利率与汇率等；估值因素主要考虑整体市场的市盈率和隐含股权风

险溢价等；政策因素主要考虑政策周期、制度创新等；情绪因素主要考虑新增开户数等指标。

行业配置层面：本基金是泛资源类主题基金，行业配置策略体现在重点配置泛资源类行业；在泛资源类行业

中，本基金对其中各类资源的景气状况进行分析判断，并结合行业可投资的规模和估值水平，及时适当调整各类

资源行业的配置比例。

股票选择策略：选择具有泛资源（即广义的资源，包括自然资源和社会资源）优势的上市公司股票，通过自然

和社会资源优势评价系统对上述股票进行筛选，进而采用财务分析、估值模型和其他定性分析（调研等）评估上

市公司投资价值；并结合行业配置策略确定最终的投资组合。

债券投资策略：本基金考察国内宏观经济景气周期引发的债券市场收益率的变化趋势，采取利率预期、久期

管理、收益率曲线策略等积极投资策略，力求获取高于业绩比较基准的回报。

权证投资策略：在控制风险的前提下，本基金将采用以下策略。普通策略：根据权证定价模型，选择低估的权

证进行投资。持股保护策略：利用认沽权证，可以实现对手中持股的保护。套利策略：当认沽权证和正股价的和低

于行权价格时，并且总收益率超过市场无风险收益率时，可以进行无风险套利。

资产支持证券投资策略：在控制风险的前提下，本基金对资产支持证券从五个方面综合定价，选择低估的品

种进行投资。五个方面包括信用因素、流动性因素、利率因素、税收因素和提前还款因素。其中信用因素是目前最

重要的因素，本基金采用信用矩阵方法来估计。

（一）大类资产配置策略

１

、基本理念

（

１

）战术性资产配置策略

本基金是灵活配置型混合型基金，因此采用战术型资产配置策略进行大类资产配置。 即不断评估各类资产

的风险收益状况，以调整投资组合中的大类资产配置，从变化的市场条件中获利。本基金一方面根据基本面的判

断，动态地考察中国宏观经济和制度变革带来的国内金融资产估值水平的变化趋势；根据国内市场“新兴加转

轨”的特点对政策导向等因素进行研究；另一方面，对无风险收益率、股权风险溢价进行分析，在比较收益风险状

况的基础上综合确定股票、债券和其他金融工具之间的配置比例。

（

２

）进行大类资产配置考虑的四个因素

本基金重点考虑以下四个基本因素：一是宏观经济因素；二是估值因素；三是制度和政策的变化因素；四是

市场情绪的因素。

通过这四个方面分析，利用打分卡模型（

ＭＶＰＳ

，即

Ｍ

：宏观因素；

Ｖ

：估值因素；

Ｐ

：政策因素；

Ｓ

：情绪因素）。 综

合四方面的结果，调整股票比例，最终达到大类资产配置的目标。

２

、主要分析方法

各因素包括的主要指标：

（

１

）宏观因素

考察宏观因素主要的目的在于估计宏观经济周期所处的阶段，宏观经济周期所处的阶段会影响上市公司的

微观层面，导致不同的阶段中金融资产的收益不同。 通常经济周期可以划分为四个阶段：

阶段一：经济处于周期谷底，并向持续非通货膨胀的增长轨道上发展。这阶段常常以由存货积累和商业投资

带动的经济复苏为特征。不断上升的需求由现存的生产能力解决，故公司的边际收益增加，即公司收入将快速增

长。而经济复苏初期，通货膨胀通常会持续下降或稳定一段时间，使得债券表现也优于现金。因此在阶段一，股票

表现通常略优于债券，二者表现皆优于现金。

阶段二：经济运行超过潜在

ＧＤＰ

增长幅度，生产能力的限制和劳动力短缺和通货膨胀开始出现。 利率上升

使得债券下跌，并降低股票的吸引力。 因此在阶段二，股票收益率通常略高于现金、债券表现不佳。

阶段三：增长从周期的顶峰下跌，此阶段，通常政府会出台政策缓和过度的增长，而反应却往往过度，导致经

济衰退。紧缩的货币政策和减速的经济增长使得债券和现金比股票优越。因此在阶段三，股票表现明显弱于债券

和现金。

阶段四：经济增长下降到潜在

ＧＤＰ

增长水平以下，同时通货膨胀的压力减轻、货币政策逐渐宽松，存货开始

回落。 对经济增长乐观的预期使得股票的表现最好，通货膨胀下降又使得债券的表现不错。 因此在阶段四，股票

和债券表现非常好。

我们通过以上各经济指标的分析来估计所处的经济周期阶段。

（

２

）估值因素

动态预测上市公司业绩。 考察业绩上升的公司数量是否增加，沪深

３００

成分股的平均每股收益是否增加。

采用定量工具，基于价值分析方法，定期估算股票市场整体的合理隐含股权风险溢价，并与市场实际隐含股

权风险溢价水平做比较，判断股票市场是否被高估或低估以及偏离的程度。

估值方法：主要采用隐含股权风险溢价、市盈率

ＰＥ

、市净率

ＰＢ

、现金流量成数（价格

／

每股经营现金流）

ＰＣ

、红

利折现模型

ＤＤＭ

、剩余收益模型

ＲＩＭ

。

（

３

）制度和政策因素

通常股市周期与经济周期会出现了较大的背离走势（如从国内股市和经济

１９９６

———

１９９９

年），这是宏观微

观因素无法解释的，因此有必要分析制度和政策因素，这里我们重点讨论政策周期、经济周期和股市周期的关

系。

政策周期是指宏观经济政策随着经济周期波动而出现周期性松紧变换的现象。 经济周期（

ＢｕｓｉｎｅｓｓＣｙｃｌｅ

）一

般是指以实际国民生产总值衡量的经济活动总水平扩张与收缩交替的现象。股市周期是指股票市场长期升势与

长期跌势更替出现、不断循环反复的过程，通俗地说，即熊市与牛市不断更替的现象。

我们认为三个周期之间存在着一种互相影响、互相制约的关系。

经济周期决定着政策周期，而政策周期反过来又引导着经济周期的运行。从根本上讲，股市周期是由经济周

期决定的，但是，政策周期对股市周

期起着直接的、外在的决定作用。

（

４

）市场情绪因素

①．

研究情绪因素的必要性

在传统金融学理论理性人的假定意味着价格变动主要来源于基本面的变动，如估值水平、外部环境、政策

等，却忽视了市场参与者的不理性对价格的反向影响。 而最新发展的行为金融学理论根据“投资者心理认知偏

差”发现：市场参与者不完全理性，其对市场信息错误的认知和感受，将通过其行为表现出来，反馈于市场产生互

动的关系。

Ｇｅｏｒｇｅ Ｓｏｌｏｓ

（索罗斯）赖以成名的反射性（

Ｒｅｆｌｅｘｉｖｉｔｙ

）理论也表达了类似的观点。 反射性理论的哲学内涵是

在有意识者的参与活动中，参与者的意识和他们所参与的事态都不具有完全的独立性，二者之间不但相互作用，

而且相互决定。

总之，传统金融学理论认为基本面和价格之间是单向作用的，而实际上基本面和价格之间是双向作用的，这

是参与者非理性（情绪）的体现，尤其是市场处于极度乐观或悲观时，因此研究参与者情绪因素是必要的。

②．

策略

研究市场参与者的不理性行为和价格的双向反馈，选择最佳投资时机。

当市场处于过度乐观的情绪包围中的时候，上市公司总体股价可能会普遍高估，导致投资风险较大。 反之，

市场也可能较长时期在较低风险区域运行。

因此我们研究投资者情绪的度量方法和持续周期，在情绪低落的周期结束前调高股票仓位；在情绪高涨的

周期结束前降低股票仓位。

当然，情绪因素在资产配置四因素中作为辅助因素，因为在大多数情况下，还是基本面因素起主要作用。

３

、大类资产配置策略的原则

打分卡模型（

ＭＶＰＳ

，即

Ｍ

：宏观因素；

Ｖ

：估值因素；

Ｐ

：政策因素；

Ｓ

：情绪因素）

通过以上分析，利用打分卡模型（

ＭＶＰＳ

）。综合四方面的结果，调整二级市场的股票投资仓位，最终达到大类

资产配置的目标。

（二）行业配置策略

本基金是泛资源类主题基金，行业配置策略体现在重点配置泛资源类行业。在泛资源类行业中，本基金对其

中各类资源的景气状况进行分析判断，并结合行业可投资的规模和估值水平，及时适当调整各类资源行业的配

置比例，重点投资于各类资源行业中的优势企业，分享泛资源类公司长期价值提升所带来的投资收益。

１

、泛资源行业的界定

具有自然资源优势的行业：拥有土地资源、水资源或者生物资源的农林牧渔业；拥有或开采矿产及能源资源

的采掘业；拥有基础原材料基地的制造业；对水资源进行开发的水电、自来水行业；对土地资源、水资源进行开发

的交通设施行业；对土地资源进行开发的房地产上市公司；对旅游资源进行经营、开发的旅游业等。

具有社会资源优势的行业：拥有技术资源、垄断资源、品牌资源的行业。拥有技术资源，即自主知识产权或专

利的上市公司。拥有垄断资源，从进入障碍的角度，可分为自然垄断、行政性垄断和市场垄断。自然垄断主要指的

是一些生产成本具有弱增性的领域，即单个企业生产给定数量的多种产品的总成本小于多个企业生产该产品组

合时的总成本；行政性垄断也常被称为“法定垄断”，是指依靠体制或政府授予的某些特殊权力对经济活动进行

垄断和限制竞争的状态与行为；市场垄断又称为“结构性垄断”，是指市场主体通过自身的力量设置市场进入障

碍而形成的垄断，市场经济中的垄断大多是经济性垄断。 拥有品牌资源，品牌是一个企业的素质、信誉和形象的

集中体现。与品牌有关的要素有企业名称、商标名称及注册、商标设计和包装设计等。品牌作为市场性无形资产，

对增加销售和市场占有率已经产生着深远的影响，著名品牌为企业创造大量的超额利润。 技术资源和其他品牌

资源无法归属于特定行业，只能按上市公司界定。

２

、行业配置的理念

本基金是泛资源类主题基金，行业配置策略体现在重点配置泛资源类行业。在泛资源类行业中，本基金对其

中各类资源行业的产业政策变化、行业景气状况及行业生命周期等进行分析判断，并结合行业可投资的规模和

估值水平，及时适当调整各类资源行业的配置比例，重点投资于各类资源行业中的优势企业，分享泛资源类公司

长期价值提升所带来的投资收益。

３

、行业配置的策略

（

１

）“泛资源”行业配置主要依据

①．

各类资源政策环境发展趋势分析；

②．

各类资源的相关行业景气度和发展趋势分析，包括政府对行业的扶

持力度、相关产业政策、投资增长趋势、未来市场空间、相关产业链（上下游）发展状况等；

③．

各类自然资源价值

长期价格趋势分析，社会资源中的品牌、知识产权和特许经营权的长期价格趋势分析；

④．

各类资源类上市公司

对所属行业的代表性分析，包括产出、收入、利润等指标的代表性，增长趋势等；

⑤．

各类资源的相关行业内上市

公司规模和可投资容量分析，这里须结合行业内股票选择结果进行。

（

２

）行业外部层次

随着中国就加入

ＷＴＯ

后改革的日渐深入，中国行业发展状态不可避免的快速融入到世界经济大环境中。因

此，对于行业研究我们严格遵循从全球到国内的研究思路，首先对全球行业周期运行状况进行深入了解，然后结

合国内宏观环境、政府产业政策和金融政策等要素，对我国各行业的景气程度做出较为确定的初步判断。

我们采用定性和定量相结合的判定方法，动态监测行业景气周期的变化，通过各大研究机构对全球行业景

气综合结论并通过本基金研究员的进一步研究分析，首先找出全球景气行业，再结合本国的宏观环境，从政府相

关产业政策（比如对某行业的特别扶持政策等）和金融政策等因素考虑，并参考国家统计局的“中国行业企业景

气指数”，进一步确定国内景气行业的范围。

（

３

）行业生命周期

每个行业都有其自身自然的生命周期，这是一个由成长到衰退的发展演变过程，一般地，行业的生命周期可

分为四个阶段，即初创期（也叫幼稚期）、成长期、成熟期和衰退期。本基金通过严格的研究，重点投资处于成长期

和成熟期的行业，而对于处于初创期和衰退期的行业保持谨慎，但对于初创期和衰退期中个别处于成长期和成

熟期的细分行业以及国际扶持或经济转型中产生的行业机会也予以重点关注。

（

４

）估值

最后，我们仍需对行业本身的投资价值做定量分析，综合判断其是否被高估或低估以及偏离的程度等。主要

采取的估值方法有

ＰＥ

、市净率

ＰＢ

和现金流量成数（价格

／

每股经营现金流、

ＰＣ

）等。

综合比较各类别行业在上述几个方面的优势和劣势，对于政策环境趋好、景气度上升、资源价格长期向上、

估值低的泛资源优势行业（结合行业内可投资的上市公司规模和容量），进行超配。 反之则进行低配。

４

、行业配置过度集中风险的控制

行业配置过度集中风险是基金整体运作中的一种常见风险，本基金专门设计了相关风险控制手段，主要从

两个方面来控制：

首先，根据公司的风险管理体系，制定了相应的控制行业集中度的风险指标，即资产行业集中度指标，从单

类资产或行业占比的角度进行严格限制，如果单类资产或行业占比在

３０％

以内，则属于安全范围，如果达到

３０％

－５０％

，则进入了预警区域，如果

＞５０％

，则进入危险区域，公司的风险开关将禁止。

其次，本基金在行业配置策略层面也进行了相应的考虑，根据上述行业配置策略，在具体配置某一行业的时

候将根据该行业的政策发展趋势、景气发展状况、资源价格变化方向及行业内上市公司的具体容量与代表性进

行具体分析，以确定某一行业的配置比例，尽量不要对某一行业的配置太集中，以防止流动性风险的发生。同时，

本基金将对行业现状进行动态跟踪，以实时观察行业基本面的变化，防止行业基本面发生大的转折而给行业配

置带来的风险。

（三）股票选择策略

１

、“泛资源”的定义

本基金所指的“泛资源”是指能够被企业占有和利用，为企业创造经济价值，提升企业核心竞争力，具有战略

发展意义的所有资源，也即广义资源，它不仅包括一般意义上的自然资源，而且还包括社会资源。 自然资源主要

是土地资源、矿产及能源资源、水资源、生物资源、旅游资源等；社会资源主要是技术资源、垄断资源、品牌资源

等。 因此，上市公司如果拥有一项或多项“泛资源”优势，则我们称其为泛资源优势企业。 由于该类企业在“泛资

源”方面的优势，随着资源价值的提升，企业在发展过程中将拥有更强的竞争能力，从而获得更好的发展空间、更

高的利润水平，为股东带来更好的业绩回报。

（

１

）具有自然资源优势的上市公司为拥有自然资源、开采自然资源或直接对自然资源进行加工、开发的上市

公司。 具体包括：拥有土地资源、水资源或者生物资源的农林牧渔业上市公司；拥有或开采矿产和能源资源的采

掘业上市公司；拥有基础原材料基地的制造业上市公司；对水资源进行开发的水电、自来水类上市公司；对土地

资源、水资源进行开发的交通设施类上市公司；对土地资源进行开发的房地产上市公司；对旅游资源进行经营、

开发的旅游业上市公司。在我国及世界范围内，自然资源具有绝对稀缺和不可再生性的总体特征。有限的资源储

量与持续增长的需求，以及资源定价的市场化决定了自然资源价值将长期持续提升。

（

２

）具有社会资源优势的上市公司为拥有技术资源、垄断资源、品牌资源的上市公司。具体包括：拥有技术资

源，即自主知识产权或专利的上市公司。拥有垄断资源，从进入障碍的角度，可分为自然垄断、行政性垄断和市场

垄断。 自然垄断主要指的是一些生产成本具有弱增性的领域，即单个企业生产给定数量的多种产品的总成本小

于多个企业生产该产品组合时的总成本；行政性垄断也常被称为“法定垄断”，是指依靠体制或政府授予的某些

特殊权力对经济活动进行垄断和限制竞争的状态与行为；市场垄断又称为“结构性垄断”，是指市场主体通过自

身的力量设置市场进入障碍而形成的垄断，市场经济中的垄断大多是经济性垄断。拥有品牌资源，品牌是一个企

业的素质、信誉和形象的集中体现。与品牌有关的要素有企业名称、商标名称及注册、商标设计和包装设计等。品

牌作为市场性无形资产，对增加销售和市场占有率已经产生着深远的影响，著名品牌为企业创造大量的超额利

润。

２

、“泛资源”优势的界定标准

自然资源优势的上市公司界定标准主要采用自上而下的方式，按行业为基础划分，包括：拥有土地资源、水

资源或者生物资源的农林牧渔业上市公司；拥有或开采矿产和能源资源的采掘业上市公司；拥有基础原材料基

地的制造业上市公司；对水资源进行开发的水电、自来水类上市公司；对土地资源、水资源进行开发的交通设施

类上市公司；对土地资源进行开发的房地产上市公司；对旅游资源进行经营、开发的旅游业上市公司。

社会资源优势的上市公司界定标准按照社会资源三种资源优势分别进行，主要采用自下而上并结合行业划

分标准进行：

（

１

）技术资源优势界定标准

本基金主要才用以国家认定的创新类上市公司为主。同时本基金还将结合行业研究员的研究从科技类产品

占主营收入比例、

Ｒ＆Ｄ

占销售收入比例、研发人员占员工总人数及拥有专利数量等方面来确定具有技术资源优

势的上市公司范围。

（

２

）垄断资源优势界定标准

筛选具有自然垄断、行政垄断或市场垄断资源优势上市公司的方法之一是首先确定具有上述垄断资源优势

的行业，并在垄断性行业中进一步选取具有优势的上市公司。本基金设计了统一的垄断优势指标体系。首先从行

业的集中度（

ＨＨＩ

指标）与行业利润率水平来分析行业的垄断程度，在此基础上进一步计算出企业的垄断优势水

平，从而确定具有垄断资源优势的上市公司范围。同时，垄断资源优势中的行政垄断由于属于国家对某一行业进

行的行政许可，因此也具有行业的特征，可以适当结合从行业到企业的自上而下的筛选方法。

（

３

）品牌优势界定标准

品牌的特点决定了品牌价值评估并非是单纯商标的问题，需要同时考察品牌价值的内因根据、外因条件，考

虑品牌价值的影响因素以及评估时的具体情况，既要进行定性分析，又要进行定量测算。对于品牌资源优势界定

标准与方法很多，主要有收益法、免付使用费法、剩余价值法、成本法、预期可获价值法、市场法等。我基金根据品

牌背后所体现的企业整体经营素质以及品牌对企业经营发展的贡献度设计出了品牌资源优势评价指标，即

Ｖ＝Ｉ

＊Ｃ＊Ｇ

，其中

Ｖ

为品牌价值，

Ｉ

为品牌的利润贡献，

Ｃ

为品牌的竞争力，

Ｇ

为品牌的成长力，从三个方面计算出的

结果来筛选具有品牌资源优势的上市公司的范畴。

３

、“泛资源”优势在选股中的应用

（

１

）自然资源按行业选股

对于自然资源优势类企业，本基金主要采用从行业到个股即“自上而下”的角度进行筛选。 由于自然资源属

于狭义资源范畴，因此是比较好区分与界定的。即使某一行业属于自然资源行业，但行业内的上市公司并不一定

都属于具有自然资源优势的企业，因此这类企业还可以进行财务预警及估值评估等方面的筛选，剔除经营状况

不好或估值较高的公司。如煤炭行业，其属于自然资源中的能源资源优势行业，但对煤炭行业内的公司仍可以进

一步地筛选，从煤炭储量、可开采度、企业财务经营状况、管理水平及估值等方面筛选出真正具有煤炭资源优势

的上市公司。

（

２

）社会资源优势选股方法

①．

技术资源优势选股

本基金以国家认定的创新类上市公司为主筛选本基金具有技术资源优势的上市公司。

２００６

年

７

月底科技

部、国资委和中国全国总公会公布了首批

１０３

家创新试点企业名单，其中

Ａ

股公司

２０

家。

２００８

年底前又公布了

第二批创新类企业试点名单，其中

７７

家属于上市公司。 这些都将是本基金筛选技术资源优势企业的主要范围。

②．

垄断资源优势选股

本基金主要采用从行业到企业系统的垄断指标体系来筛选出具有垄断优势的上市公司范围。

（

３

）品牌资源优势选股

本基金按照前述的品牌资源优势考查标准筛选出具有品牌资源优势的上市公司范围。 综上，本基金对“泛

资源”在自然资源与社会资源两方面分别设计了不同的筛选标准及选股指标体系，并成功筛选出了具有泛资源

优势的上市公司范围。

４

、构造投资组合的标准和步骤

构造投资组合如下几个标准进行筛选：

第一层次，财务预警初筛。

本基金以国内

Ａ

股市场所有上市公司作为选股范围，剔除下列股票后的所有

Ａ

股股票：（

１

）暂停上市股票；

（

２

）经营状况异常或最近财务报告严重亏损且短期内扭亏无望的股票；（

３

）价格发生异常波动的股票或明显受操

纵的股票；（

４

）其他经本公司研究员认定应该剔除的股票。

第二层次，选择具有自然资源或社会资源的上市公司股票，形成本基金的初级股票库。 标准如下：按以上标

准选择具有自然资源或社会资源的上市公司股票。（

１

）根据上市公司所从事业务与自然资源的关系、所拥有自然

资源的类别和性质判断公司是否属于自然资源类公司，再根据本基金自然资源优势资源评价指标体系选择和综

合评价上市公司；（

２

）考虑上市公司是否拥有技术、垄断和品牌优势来判断是否属于社会资源优势类公司。

第三层次，对初级股票库中股票综合运用财务评估、价值评估、其他定性评估（每项由高向低排列按名次分

５

类，对应

１－５

分），最终对三项加权计分，选取股票进入备选库。

（

１

）财务评估

按以下四项综合加权打分高低评估。

①．

盈利能力

指标：净资产收益率、总资产利润率

盈利能力高于行业平均水平的公司将获得较高评价，对于那些因经营能力等因素造成盈利能力不强的公司

我们将给以较低的评分。

②．

成长和股本扩张能力

指标：营业收入增长率、每股公积金、每股未分配利润

成长和股本扩张能力是衡量企业是否具有投资价值的重要因素，成长和股本扩张能力高于行业平均水平的

公司将获得较高评价，否则我们将给以较低的评分。

③．

持续经营能力

指标：每股经营现金流、净利润现金含量

此指标各行业间不具可比性，故须分行业评估。

资源类公司的经营现金流和净利润现金含量一般都比较稳定，如果上述两项指标出现大幅波动，则视变动

方向给予不同的评分。

④．

偿债能力

指标：资产负债率、利息支付倍数

此指标各行业不具可比性，故须分行业评估。

资源类上市公司的资产负债率低于上市公司整体水平，利息支付倍数则高于上市公司整体水平。 对资产负

债率较低、利息保障倍数较高的公司我们给以较高的评分。

（

２

）估值水平

主要采用动态

ＰＥ

方法，对部分自然资源股票采用相应的估值方法。 并参考其他绝对和相对估值方法。

（

３

）其他定性分析

研究员在对公开信息、相关机构研究成果进行深入分析的基础上，通过实地调研，深入了解备选股票池成份

股票的基本面数据的真实性。调研员将把待调研的上市公司成长能力、盈利能力与国际、国内同行业公司进行比

较，调研公司的法人治理结构、管理层能力、与公司有关的供应商、客户、竞争对手等各方面情况，并从多渠道进

行数据核实等。

第四层次，构造投资组合

（

１

）本基金组合主要采用分散投资、适度集中策略构造投资组合。

（

２

）结合考虑行业配置策略

对于备选股票池中经过调研确定为优质的公司，如果出现行业过度集中，本基金将根据行业配置策略选取

最终进入投资组合的公司。

（四）债券投资策略

本基金债券投资的主要目标是在保持基金流动性的基础上，提高基金收益水

平，并分散股票投资风险，在此基础上力争控制风险获得最佳收益。

产品的债券投资管理采取自上而下的组合构造策略，具体包括：

一级资产配置策略 — 债券与现金类资产（包括存款、票据、逆回购、拆借等）的配置比例的确定以及回购策

略的确定；

二级资产配置策略 — 包括国债、金融债和企业债的比例确定、长期债与短期债的比例确定、交易所和银行

间的投资比例确定；

三级资产配置策略 — 个券的优化选择。

１

、债券资产类的一级资产配置策略：

一级资产配置中主要涉及宏观与政策分析、利率变化趋势分析、长短期国债的收益率差变化分析、债券市场

的供求分析、债券市场金融创新对债券市场的影响分析，同时，再结合国际因素对债券债券市场的影响，来综合

确定债券资产类的一级资产配置策略。

一级资产配置的主要内容是债券与现金类资产的比例确定。比如，当预期债券市场投资风险可能上升时，应

该降低债券在组合中的权重，提高现金类资产在组合中的权重，反之，则提高债券在组合中的权重，降低现金（或

票据）在组合中的权重。

２

、债券资产类的二级资产配置策略

二级资产配置的主要内容是国债与企业债、长期债和短期债以及交易所和银行间市场的投资比例的确定，

（

１

）国债和企业债配置

二级资产配置过程中国债和企业债的配置主要依赖于对企业债信用风险分析和信用利差的分析，

（

２

）长期债和短期债的配置

长期债与短期债的配置主要依赖于对未来利率变化趋势（包括对升息预期）的分析，收益率期限结构的变化

趋势分析和不同期限的债券品种的供求关系的分析。 需要说明的是，由于浮动利息债券可以近似看做是剩余期

限较短的固定利率债券品种，因此，固定利息债券与浮动利息债券的配置方法与长期债和短期债的配置方法基

本相同。

长短期利差可以作为分析未来利率变化趋势的重要依据。根据利率预期理论，可以得出下面推论：当市场预

期未来利率水平将上升时，剩余期限较长的国债的收益率水平将高于剩余期限较短的国债的收益率水平，而当

市场预期未来利率水平将下降时， 剩余期限较长的国债的收益率水平将低于剩余期限较短的国债的收益率水

平。

３

、债券资产类的三级资产配置策略（个券优化）

三级资产配置主要是在一级和二级资产配置的基础上选择最优的债券品种，以使得所构造的债券组合的风

险调整后的收益达到最大化。

本基金所采用的个券优化策略分为针对国债的优化策略和针对金融债、企业债的优化策略。

针对国债的优化策略主要考虑相对收益率和流动性这两个因素。针对金融债和企业债的优化策略除了考虑

相对收益率和流动性这两个因素，还要考虑信用风险补偿的条件。

４

、可转债投资策略

可转债是集股票、债券、期权等诸多特性于一身的复杂金融产品，由于兼有股票和债券的特点，可转债品种

具有独特的收益—风险特性。 相对于国外可转债而言，国内可转债品种在票面利率、初始溢价率、转股价修正条

款等方面对于可转债持有人都具有较大的优惠和保护。 本基金将进行可转债的投资，利用可转债品种独特的收

益—风险特性，充分发掘可转债品种的投资价值，动态配置基金资产在股票、债券和可转债上的投资比重，改善

基金的投资业绩。

（五）新品种投资策略

权证投资策略：在控制风险的前提下，本基金将采用以下策略。普通策略：根据权证定价模型，选择低估的权

证进行投资。持股保护策略：利用认沽权证，可以实现对手中持股的保护。套利策略：当认沽权证和正股价的和低

于行权价格时，并且总收益率超过市场无风险收益率时，可以进行无风险套利。

资产支持证券投资策略：在控制风险的前提下，本基金对资产支持证券从五个方面综合定价，选择低估的品

种进行投资。五个方面包括信用因素、流动性因素、利率因素、税收因素和提前还款因素。其中信用因素是目前最

重要的因素，本基金采用信用矩阵方法来估计。

九 基金的业绩比较标准

本基金业绩比较基准：

６０％＊

沪深

３００

指数

＋ ４０％＊

上证国债指数

本基金选择以沪深

３００

指数作为股票投资的业绩比较基准。 沪深

３００

指数是由上海、深圳证券交易所联合

推出的第一只全市场统一指数，具有高度权威性。 样本股涵盖中国

Ａ

股市场各行业流通市值最大、流动性强和

基本面因素良好的

３００

家上市公司。 适合作为本基金的业绩比较基准。

１

、代表性强，并且不易被操纵；沪深

３００

指数成份股的总市值占沪深两市总市值的

６５％

左右。

２

、盈利能力强；沪深

３００

指数所选取的

３００

只股票创造了

近年上市公司

８０％

以上的净利润。

３

、流动性强；沪深

３００

指数成份股

２００５

年以来的成交金额覆盖率为

５５．２１％

。

选择上证国债指数，

１

、考虑到其编制和发布有一定的历史，同时作为业绩基准有较高的知名度和市场影响

力。

２

、目前没有交易所、银行间统一的债券指数。

如果今后法律法规发生变化，或者有更权威的、更能为市场普遍接受的业绩比较基准推出，或者是市场上出

现更加适合用于本基金的业绩基准的股票指数时，本基金可以在报中国证监会备案后变更业绩比较基准并及时

公告。 如果本基金业绩比较基准所参照的指数在未来不再发布时，基金管理人可以按相关监管部门要求履行相

关手续后，选取相似的或可替代的指数作为业绩比较基准的参照指数。

十 基金的风险收益特征

本基金为混合型基金，属于证券投资基金中的中高等风险品种，预期风险和收益高于债券型、货币型基金，

低于股票型基金。

十一 基金的投资组合报告

本基金管理人的董事会及董事保证所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实

性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本基金的托管人――中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截至

２００９

年

１２

月

３１

日。

（一）报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

元
）

占基金总资产的比
例

（

％

）

１

权益投资
１

，

４６０

，

２７８

，

６８３．１１ ７７．９７

其中
：

股票
１

，

４６０

，

２７８

，

６８３．１１ ７７．９７

２

固定收益投资
１７７

，

８４３

，

８３６．００ ９．５０

其中
：

债券
１７７

，

８４３

，

８３６．００ ９．５０

资产支持证券
－ －

３

金融衍生品投资
－ －

４

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售金融
资产 － －

５

银行存款和结算备付金合计
２１７

，

３３３

，

８８８．３７ １１．６０

６

其他资产
１７

，

５１２

，

７４４．０７ ０．９４

７

合计
１

，

８７２

，

９６９

，

１５１．５５ １００．００

（二）报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比
例

（

％

）

Ａ

农
、

林
、

牧
、

渔业
－ －

Ｂ

采掘业
１９５

，

８８８

，

６７７．１０ １０．５２

Ｃ

制造业
３７６

，

４３２

，

０１９．７０ ２０．２２

Ｃ０

食品
、

饮料
５６

，

０５５

，

７３０．８０ ３．０１

Ｃ１

纺织
、

服装
、

皮毛
１１

，

３９４

，

２４４．６２ ０．６１

Ｃ２

木材
、

家具
－ －

Ｃ３

造纸
、

印刷
－ －

Ｃ４

石油
、

化学
、

塑胶
、

塑料
７８

，

２７７

，

４１８．００ ４．２０

Ｃ５

电子
５

，

６３７

，

０００．００ ０．３０

Ｃ６

金属
、

非金属
７５

，

４０２

，

３７１．６８ ４．０５

Ｃ７

机械
、

设备
、

仪表
１４

，

１２９

，

１２８．０１ ０．７６

Ｃ８

医药
、

生物制品
１３５

，

５３６

，

１２６．５９ ７．２８

Ｃ９９

其他制造业
－ －

Ｄ

电力
、

煤气及水的生产和供
应业 ４

，

００８

，

０００．００ ０．２２

Ｅ

建筑业
－ ０．００

Ｆ

交通运输
、

仓储业
２８

，

１１８

，

４００．００ １．５１

Ｇ

信息技术业
２９

，

１６０

，

０００．００ １．５７

Ｈ

批发和零售贸易
６２

，

２３１

，

６３３．０２ ３．３４

Ｉ

金融
、

保险业
６７１

，

５８７

，

８３７．５５ ３６．０７

Ｊ

房地产业
６７

，

６３５

，

２４１．２４ ３．６３

Ｋ

社会服务业
７０

，

５９０．００ －

Ｌ

传播与文化产业
－ －

Ｍ

综合类
２５

，

１４６

，

２８４．５０ １．３５

合计
１

，

４６０

，

２７８

，

６８３．１１ ７８．４４

（三）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量
（

股
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值
比例

（

％

）

１ ６０１３１８

中国平安
２

，

４００

，

０００ １３２

，

２１６

，

０００．００ ７．１０

２ ６０００００

浦发银行
５

，

２９３

，

８００ １１４

，

８２２

，

５２２．００ ６．１７

３ ６００５９４

益佰制药
６

，

２９４

，

８３１ １１２

，

６１４

，

５２６．５９ ６．０５

４ ６０１１６６

兴业银行
２

，

３００

，

０００ ９２

，

７１３

，

０００．００ ４．９８

５ ６０００３６

招商银行
４

，

４９９

，

９５１ ８１

，

２２４

，

１１５．５５ ４．３６

６ ６００６９４

大商股份
１

，

４２１

，

１３８ ６２

，

２３１

，

６３３．０２ ３．３４

７ ０００００１

深发展
Ａ ２

，

３００

，

０００ ５６

，

０５１

，

０００．００ ３．０１

８ ６０００１６

民生银行
７

，

０００

，

０００ ５５

，

３７０

，

０００．００ ２．９７

９ ６０１６９９

潞安环能
１

，

０００

，

０００ ５１

，

７８０

，

０００．００ ２．７８

１０ ６０１１６９

北京银行
２

，

６３０

，

０００ ５０

，

８６４

，

２００．００ ２．７３

（四）报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比
例

（

％

）

１

国家债券
－ －

２

央行票据
－ －

３

金融债券
－ －

其中
：

政策性金融债
－ －

４

企业债券
１７１

，

０１０

，

４１９．６０ ９．１９

５

企业短期融资券
－ －

６

可转债
６

，

８３３

，

４１６．４０ ０．３７

７

其他
－ －

８

合计
１７７

，

８４３

，

８３６．００ ９．５５

（五）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量
（

张
）

公允价值
（

元
）

占基金资产
净值比例

（

％

）

１ １２２０１４ ０９

豫园债
８００

，

０００ ８０

，

７９２

，

０００．００ ４．３４

２ １２２００９ ０８

新湖债
２２６

，

７８０ ２４

，

１９７

，

４２６．００ １．３０

３ １２２９３１ ０９

临海债
２００

，

０００ ２０

，

４４６

，

０００．００ １．１０

４ ０９８０１３０ ０９

伊城投债
２００

，

０００ ２０

，

３００

，

０００．００ １．０９

５ １１１３０１ ０９

爱使债
２００

，

０００ ２０

，

０００

，

０００．００ １．０７

（六）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

（七）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本报告期末未持有权证。

（八）投资组合报告附注

１

、本报告期，本基金投资的前十名证券的发行主体没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年

内受到公开谴责、处罚的情形。

２

、本报告期，本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

３

、其他资产构成

序号 名称 金额
（

元
）

１

存出保证金
１

，

７４４

，

１８０．８９

２

应收证券清算款
１２

，

２７８

，

６５３．１９

３

应收股利
－

４

应收利息
３

，

４１４

，

１６７．６７

５

应收申购款
７５

，

７４２．３２

６

其他应收款
－

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
１７

，

５１２

，

７４４．０７

４

、报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本报告期末本基金没有处于转股期的可转债。

５

、报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本报告期末前十名股票中没有流通受限情况。

６

、其他需说明的重要事项

无

十二 基金的业绩

本基金成立以来的业绩如下：

（一）本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长
率
①

净值增长
率标准差

②

业绩比较
基准收益
率
③

业绩比较
基准收益
率标准差

④

①－③ ②－④

过去
３

月
１３．７５％ １．４１％ １１．４９％ １．０５％ ２．２６％ ０．３６％

自基金成立起至今
２．６０％ １．６０％ ４．１６％ １．３０％ －１．５６％ ０．３０％

（二）自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２００９

年

７

月

１３

日至

２００９

年

１２

月

３１

日）

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不

保证最低收益。基金的过往业绩不代表未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

十三 基金的费用概览

（一）基金费用的种类

１

、基金管理人的管理费；

２

、基金托管人的托管费；

３

、《基金合同》生效后与基金相关的信息披露费用；

４

、《基金合同》生效后与基金相关的会计师费、律师费；

５

、基金份额持有人大会费用；

６

、基金的证券交易费用；

７

、基金的银行汇划费用；

８

、按照国家有关规定和《基金合同》约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

本基金终止清算时所发生费用，按实际支出额从基金财产总值中扣除。

（二）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

１

、基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的

１．５％

年费率计提。 管理费的计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×１．５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划款指

令，基金托管人复核后于次月前

２

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。若遇法定节假日、公休假

等，支付日期顺延。

２

、基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的

０．２５％

的年费率计提。 托管费的计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×２．５‰÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划款指

令，基金托管人复核后于次月前

２

个工作日内从基金财产中一次性支取。 若遇法定节假日、公休日等，支付日期

顺延。

上述“（一）基金费用的种类”中第

３－８

项费用，根据有关法规及相应协议规定，按费用实际支出金额列入当

期费用，由基金托管人从基金财产中支付。

（三）不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用：

１

、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失；

２

、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

３

、《基金合同》生效前的相关费用，包括但不限于验资费、会计师和律师费、信息披露费用等费用；

４

、其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目。

十四 对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据《基金法》、《运作办法》、《销售方法》、《信息披露办法》及其他有关法律法规的要求，对本

基金管理人于

２００９

年

５

月

２７

日刊登的本基金招募说明书 （《新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金招

募说明书更新》）进行了更新，主要更新的内容如下：

１．

根据基金管理人

２００９

年

９

月

２８

日关于公司更名、住所变更及旗下基金更名的公告内容，将本招募说明

书中的相关信息进行了变更。

２．

在“重要提示”中，明确了更新的招募说明书内容的截止日期及有关财务数据的截止日期。

３．

在“三、基金管理人”中，对有关基金管理人的概况和主要人员情况进行了更新。

４．

在“四、基金托管人”中，更新了基金托管人的相关信息及基金托管人的内部控制制度。

５．

在“五、相关服务机构”中，更改了场外发售机构中直销机构相关信息、增加了中国邮政储蓄银行有限责

任公司、招商证券股份有限公司、广发华福证券有限责任公司；更新了国信证券股份有限公司、联合证券有限责

任公司和中信证券股份有限公司等代销机构相关信息，并更新了本基金注册登记机构、律师事务所和会计师事

务所相关信息。

６．

在“九、基金的投资”中，增加了本基金投资组合报告的内容，数据截至时间为

２００９

年

１２

月

３１

日。

７．

增加了“十、基金的业绩”的数据。

８．

在“二十一、对基金份额持有人的服务”中，更新了基金管理人客户服务专线。

９．

在“二十二、其他应披露事项”中，披露了自

２００９

年

７

月

１３

日至

２０１０

年

１

月

１３

日期间本基金的公告信

息：

１

）本基金管理人、托管人目前无重大诉讼事项。

２

）最近

３

年基金管理人、基金托管人及其高级管理人员没有受到任何处罚。

３

）

２００９

年

７

月

８

日新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金关于增加招商证券股份有限公司为代销

机构的公告。

４

）

２００９

年

７

月

１４

日新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金基金合同生效的公告。

５

）

２００９

年

８

月

１１

日新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金开放日常申购与赎回业务的公告。

６

）

２００９

年

８

月

１３

日新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金参加中国工商银行网上银行基金申购

费率优惠活动的公告。

７

）

２００９

年

８

月

１４

日新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金参加中国工商银行基智定投业务的公

告。

８

）

２００９

年

８

月

１７

日新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金直销渠道开通基金转换业务的公告。

９

）

２００９

年

８

月

２１

日新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金参加联合证券网上银行基金申购费率

优惠活动的公告。

１０

）

２００９

年

９

月

２５

日新华基金管理有限公司关于旗下基金参与创业板投资及相关风险揭示的公告。

１１

）

２００９

年

９

月

２８

日新华基金管理有限公司关于公司更名、住所变更及旗下基金更名的公告。

１２

）

２００９

年

１０

月

１６

日新华基金管理有限公司关于增加全国统一客服电话的公告。

１３

）

２００９

年

１０

月

２３

日新华基金管理有限公司关于旗下基金代销机构名称变更的公告。

１４

）

２００９

年

１０

月

２４

日新华基金管理有限公司关于旗下基金代销机构名称变更的公告。

１５

）

２００９

年

１０

月

２７

日新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金

２００９

年第

３

季度报告。

１６

）

２００９

年

１２

月

３

日新华基金管理有限公司关于部分直销银行账户变更名称的公告。

１７

）

２００９

年

１２

月

８

日新华基金管理有限公司关于直销银行账户变更名称的公告。

１８

）

２００９

年

１２

月

１４

日新华基金管理有限公司关于停止使用

４００７１０８８６６

客服电话的公告。

１９

）

２００９

年

１２

月

２５

日新华基金管理有限公司关于增加中国邮政储蓄银行为旗下基金代销机构的公告。

新华基金管理有限公司

二〇一〇年二月二十六日
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招募说明书
（

更新
）

摘要
基金管理人：新华基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

重要提示

本基金经中国证监会
２００９

年
５

月
１１

日证监许可
［

２００９

］

３８４

号文核准募集
。

本基金合同于
２００９

年
７

月
１３

日正式生效
。

基金管理人保证本招募说明书的内容真实
、

准确
、

完整
。

本招募说明书经中国证监会核准
，

但中国证监
会对本基金募集的核准

，

并不表明其对本基金的价值和收益作出实质性判断或保证
，

也不表明投资于本基金
没有风险

。

本基金投资于证券市场
，

基金净值会因为证券市场波动等因素产生波动
，

投资者在投资本基金前
，

应全
面了解本基金的产品特性

，

充分考虑自身的风险承受能力
，

理性判断市场
，

对认购基金的意愿
、

时机
、

数量等
投资行为作出独立决策

，

获得基金投资收益
，

亦承担基金投资中出现的各类风险
，

包括利率风险
，

信用风险
，

流动性风险
，

再投资风险
，

通货膨胀风险
，

操作或技术风险
，

合规性风险和其他风险
。

投资有风险
，

投资者认购
（

或申购
）

基金份额时应认真阅读本招募说明书
。

基金的过往业绩并不预示其未来表现
。

基金管理人承诺以恪尽职守
、

诚实信用
、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产
，

但不对投资者保证基金
一定盈利

，

也不向投资者保证最低收益
。

本招募说明书
（

更新
）

所载内容截止日为
２０１０

年
１

月
１３

日
，

有关财务数据和净值表现截止日为
２００９

年
１２

月
３１

日
（

财务数据未经会计师事务所审计
）。

我公司于
２００９

年
９

月
２８

日对外公告
，

正式更名为新华基金管理有限公司
，

旗下新世纪泛资源优势灵活
配置混合型证券投资基金更名为新华泛资源优势灵活配置混合型证券投资基金

，

因此本招募说明书对涉及
公司名称

、

基金名称的内容进行了统一更新
。


