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拟与戴姆勒合作研发电动车

比亚迪逆市大涨逾

4%

本报讯

受到公司与戴姆勒签署电动车合
作谅解备忘录的消息刺激

，

比亚迪
（

01211.K

）

的
股价昨日大受追捧

，

盘中最高曾见
66.5

港元
，

收盘报
65.9

港元
，

逆市大涨
4.44%

。

据悉
，

比亚迪于
3

月
1

日与戴姆勒订立谅
解备忘录

，

双方将在电动车及其零部件领域合
作

，

形式包括但不限于成立合资公司
。

新电动车
将使用由比亚迪与戴姆勒联合开发的新品牌

，

该新品牌将由比亚迪与戴姆勒共同注册及拥
有

，

并完全区别于现有的戴姆勒品牌
(

包括梅赛
德斯

－

奔驰
、

Smart

、

迈巴赫
)

或比亚迪品牌
，

同时
双方将设立一家新技术合资公司为中国市场设
计

、

研究和开发新电动车
、

电力传动系统
、

车用
动力电池和电动车的相关零部件

。

富力地产协议销售额下跌

本报讯

富力地产
(02777.HK)

昨日公布
，

按
照已签署的销售协议

，

2

月份的协议销售额约
为

20.96

亿元
（

人民币
，

下同
），

销售面积约
17.37

万平方米
，

分别较去年同期下跌
11%

与
33%

；

截至
2

月底
，

集团的协议销售额累计约
41.39

亿元
，

销售面积约
35.82

万方米
，

分别较
去年增长

21%

与跌
5%

。

公司表示
，

农历新年是
传统的销售淡季

，

但受惠于
“

国家旅游岛
”

政策
的刺激

，

集团在海南录得强劲的销售额
。

富力地产昨日逆市上涨
2.43%

，

收报
12.66

港元
。

光汇石油半年业绩倍增

本报讯

光汇石油
(00933.HK)

昨日公布了
截至

2009

年
12

月底止的半年业绩
，

期内股东
应占溢利

4.29

亿港元
，

较
2008

年同期的
1.68

亿港元大增
1.55

倍
，

每股盈利
0.293

港元
；

期内
营业额大升

1.03

倍至
59.84

亿港元
。

但公司表
示不派中期股息

。

光汇石油昨日逆市大升
4.45%

，

收盘报
11.26

港元
。

（唐 盛）

中国燃气加速收购扩张

本报讯

中国燃气
(00384.HK)

昨日表示
，

预
计在今年

5

月完成收购中裕燃气
，

计划在未来
3

年每年收购
10

个城市的管道燃气项目
，

并预
计气价在未来

5

年平均每年将上涨
8-10%

。

公司首席财务官梁永昌表示
，

收购完成后
，

可将中国燃气的城市燃气项目增加到接近
130

个
，

预计收购效益将在明年可有所体现
。

虽然全
面收购中裕燃气可让中国燃气扩大市场份额

，

但有券商担心此次交易短期内将可能导致该公
司盈利被摊薄

。

中国燃气昨收报
4.24

港元
，

涨
2.42%

，

过
去一个月的累计涨幅达

22%

。

（徐 欢）

麦格理维持看多渣打

本报讯

麦格理发表报告
，

维持渣打集团
(02888.HK)

的
“

跑赢大市
”

评级
，

目标价
235

港
元

。

该行预计渣打集团即将公布的
2009

财年纯
利将同比增长

2.1%

至
33.67

亿美元
；

预计渣打
的成本仍将得到很好地控制

；

预计渣打
2009

年
的贷款减值准备为

19.37

亿美元
。

高盛给予港铁中性评级

本报讯

高盛发表报告
，

给予港铁公司
(00066.HK)

“

中性
”

评级
，

目标价
28.9

港元
。

高盛
预计公司

2009

财年的核心盈利按年下降
20%

至
68

亿港元
；

预计公司物业发展收益减少
，

铁
路业务的除税

、

利息
、

折旧及摊销前盈利
(EBIT－

DA)

持平
，

而去年起投入服务的三个海外及内
地项目的贡献不算显著

。

大福上调中电控股目标价

本报讯

大福发表报告
，

维持中电控股
(00002.HK)

的
“

持有
”

评级
，

将其目标价由
47.3

港元调高至
50.25

港元
。

大福指出
，

尽管预计公
司利润会温和复苏

，

但维持其
2010

财年派息不
变的预期

。

大福还表示
，

中电控股具有防守性
，

但在通货膨胀的环境下不具有吸引力
。

花旗调低建滔积层板目标价

本报讯

花旗发表报告
，

建议买入建滔积层
板

(01888.HK)

，

将其目标价由
7.3

港元降至
6.8

港元
。

该行表示
，

因预期原材料成本增加
，

将其
2010

—

2011

财年的盈利预测下调
1%

—

4%

，

2010

及
2011

财年每股盈利预期为
0.69

及
0.77

港元
。

（易 涵）

汇丰是香饽饽还是鸡肋
？

主持人
：

吕锦明

嘉宾
：

廖 料、余黄炎、巴山石、吴 杰、蔺常念、叶尚志、刘兆祥、姚亮威

虽然隔夜欧美股市普遍高

收， 但周二的港股在汇控（

00005.

HK

）和恒生（

00011.HK

）的拖累下

低收于

21000

点之下。 从数据看，

港股全日沽空额为

65.6

亿港元，

相当于大市成交

9.1%

，其中汇控

居首，占比高达

43.83%

，沽空额

约

28.75

亿港元；紧随其后的便是

恒生银行，占比

7.32%

，涉及资金

4.8

亿港元。

究其原因， 是汇控和恒生最新

公布的业绩逊于预期，我们留意到，

各大行评级机构随即纷纷发出报告

唱淡这两只港银股。有人说，现在的

汇控仍是投资者的至爱， 愿意逢低

吸纳；也有人说，汇控及恒生已进入

暮年，成长性衰减，不值得留恋。那

么，究竟汇控还有多少吸引力？它和

恒生将如何主导港股后市行情？投

资者是否需要转换投资目标？ 围绕

上述话题， 我们本期请来东航金融

分析师廖料先生、招商证券（香港）

研究部分析师余黄炎先生、 深圳顶

石资产管理公司巴山石先生、 农银

证券研究部高级副总裁吴杰先生、

富昌证券总经理蔺常念先生、 第一

上海策略分析师叶尚志先生、 信诚

证券投资部经理刘兆祥先生、 独立

国际注册分析师姚亮威先生等一起

来探讨。

汇控到底怎么了？

主持人：

汇丰控股去年的业绩
显示

，

不论税后纯利还是核心业务
的税后纯利均较市场预期的为差

，

除公司在拉丁美洲的业务之外
，

汇
控在所有地区的业绩表现均现疲
态

，

尤其是北美洲
、

欧洲及中东
。

您
对于汇控的业绩表现做何评价

？

吴 杰： 汇丰控股及恒生的业

绩表面看是很差，比如汇丰盈利只

增长

2%

， 不过实际上汇控盈利增

长

56%

，但受到公允值重估的影响

才变成只增长

2%

。 这就是新会计

系统的问题， 每年得重估资产，造

成大幅度歪曲正常的营运利润。

巴山石：汇丰控股的业绩可说

是全球经济大势的缩影，显示席卷

全球的金融海啸所引发的一连串

问题仍未解决，全球经济复苏的道

路困难仍很多，但也反映出最大危

机已过。

姚亮威：业绩只反映过去的事

情，最重要是未来的发展。 值得大

家关注的是，汇控已经将其发展重

心转回至亚洲地区，尤其是中国内

地市场，其在亚洲地区的扩展速度

将会影响其未来的盈利表现。

港股短期仍将震荡向上

主持人：

汇控和恒生昨日的沽
空额均排名居前

，

您预期这两只大
蓝筹将对港股大市短期走势有何
影响

？

蔺常念： 大市昨日被汇控所

累，但表现已较预期为佳，汇控亦

未跌破

80

港元的心理关口。 预期

港股在

20000

点附近有支持，后市

仍会回升，但升幅不会太大。

余黄炎： 由于两者的权重较

大，短期将对大市继续产生不利的

影响。

刘兆祥：在公布业绩后，汇控

的股价在伦敦大挫，但昨日其在港

股市场上只是在

80

港元附近争

持，机构大户只要有能力托住其它

股份，大市的跌幅便相对有限。

汇控已进入暮年？

主持人：

多年来
，

汇控一直是
港股投资者的至爱

，

但其受到国际
大环境影响较大

，

业绩表现不如人
意

，

那么投资者在什么价位介入该
股比较适合呢

？

余黄炎：汇丰已经进入垂暮之

年，从中长期看，汇丰不可能重新

扮演升势火车头。 投资者不应再介

入香港本地银行股，因为它们已经

失去成长性。

廖 料： 目前的汇丰控股规模

已经很大，其成长性有限；另外，其

估值并不便宜。 由于汇丰控股业绩

不如预期，市场已经调低了对香港

本地银行股的业绩期望。

姚亮威： 相信汇控的股价需

要较长的时间才能回升。 将来要

是公司发展有重大突破， 比如在

亚洲的收购活跃， 才会对其股价

有提振作用。

中资股有望走强

主持人：

与汇丰恒生的走势不
同

，

昨日内银股表现强劲
，

请分析
一下为什么会有这种鲜明对比

？

巴山石： 汇丰的业务遍及全

球，受到全球金融市场弱势的影响

较大；而内银股则得益于内地市场

的强劲发展，尤其是去年房地产行

业增长强劲所带动。

余黄炎：金融危机以来，国内

经济表现较为强劲，欧美经济则表

现乏力，因此中资和外资银行股走

势必然出现背离。

叶尚志： 内银股近期走强有

几方面因素： 一是内地

2

月

PMI

指数回落， 降低了进一步紧缩的

担忧；第二，人民币升值预期近期

增强； 第三， 内银股前期跌幅较

大，补涨要求强。

下跌之中显露曙光
曾志英

受到汇丰
（

00005.HK

）

业绩逊
色的拖累

，

港股昨日的下跌早已在
意料之中

，

但以昨日大市的走势来
看

，

曾
Sir

认为这属于不幸中之万
幸

。

为什么这么说呢
？

首先
，

如果以汇丰在隔夜欧美
市场的表现来看

，

其港股的股价
理应跌至

79

港元的水平
，

按此计
算

，

恒指昨日的跌幅至少要下跌
两三百点

，

换言之
，

大市又将考验
20800

点的支撑力度
。

但昨日汇丰
最低仍能守住

80.5

港元
，

情况显
然要比欧美市场好

，

恒指因此最
低也只是下跌至

20847

点就已有
支持

，

跌幅仅仅为
170

点左右
，

尚
不用测试

20800

点的支撑力度
；

另
外

，

汇丰昨日成交相当畅旺
，

多达
111

亿港元
，

比成交榜第二位的建
行

（

00939.HK

）

的
29

亿港元要高
出许多

，

这表明趁低吸纳汇丰的
人实在是不少

。

因此
，

不管汇丰的
业绩引来如何的劣评

，

香港人始
终是汇丰的最有力支持者

，

不过
值得注意的是

，

昨日其沽空额也
有

35

亿港元之多
，

表明短线汇丰
可能还未能止跌

。

另一点值得高兴的是
，

昨日大
市的成交额继续增加

，

达到近
721

亿
。

当然
，

汇丰成交大增是主因
，

但
也足见近期入市的资金越来越多

，

而观望的资金也不愿再等下去
。

一
般看来

，“

两会
”

即将正式举行时
，

投资者可先观望管理层是否会在
进一步收紧银根方面表态

，

但观察
近两日的成交表现

，

似乎有资金抢
先入市的迹象

，

换言之
，

市场都预
期管理层不会大幅收紧银根

，

只要
贷款量保持

，

市场
“

缺水
”

的问题就
可获解决

。

早前港股的上升主要是由蓝
筹股带领

，

至今应是轮换的时候
，

只要汇丰股价稍后能企稳
，

而中资
股份接力再上

，

大市就仍有上升动
力

。

昨日港股主要是由中资股带动
企稳

，

在昨日十大上升成交股份
中

，

有
8

只是中资股份
，

其中
4

只
为内银股

，

一只是中国人寿
（

02628.HK

），

显然投资者对中资金
融股的兴趣大增

，

又适逢汇丰成绩
表令人大失所望

，

内银股就变得更
加吸引

。

此前
，

交行
（

03328.HK

）

及
招行

（

03968.HK

）

公布融资详情后
都出现急升

。

由此可见
，

只要本周
大市仍企稳于

20800

点之上
，

确立
港股于

19400

点见底并转势的机
会就很高

。

太平洋航运昨宣布去年净利下滑
73%，

航运股普遍预告去年业绩亏损

航运股
：

去年业绩不佳今年有望脱困
证券时报记者

钟 恬

本报讯 太平洋航运

(02343.HK)

昨日公布截至去年底止的全年业绩，

期内实现净利润

1.1

亿美元， 同比倒

退

73.1%

； 期内营业额下跌

43.8%

至

9.5

亿美元。 此前， 中海集运（

02866.

HK

）、中海发展（

01138.HK

）及中国远

洋（

01919.HK

）已先后发出预亏公告，

表示受到航运市场低迷、 需求不足使

运费收入同比大降等因素影响， 导致

去年业绩下跌。

不过业界人士认为， 随着环球经

济的复苏，国际进出口贸易将回升，对

集装箱航运需求有望增加， 将有利于

航运业， 因此航运公司有望于今年走

出困境。

航运业近期回暖

在太平洋航运公布业绩倒退之

前， 中海集运、 中海发展及中国远

洋已先后发出预亏公告： 中海发展

预计其

2009

年度净利润同比大幅下

降超过

50%

， 该公司

2008

年度的净

利润约

53.73

亿元 （人民币 ， 下

同）； 中国远洋也发公告预计去年总

体亏损， 该公司去年前三季累计亏

损已达

53.08

亿元； 中海集运预告

2009

年全年业绩转盈为亏， 原因是

受到金融危机影响， 运费及运量大

幅下跌。

尽管航运公司去年业绩普遍不

理想， 但随着近期中美两国公布的

经济数据有所改善， 全球经济已渐

见复苏， 因此国际进出口贸易可望

回升， 预计将带动航运业持续向好。

而反映航运市场景气程度的波罗的

海指数近期连续走高， 已由去年

9

月的低位

2163

点回升至

3

月

1

日的

2760

点。 有证券分析员表示， 近期

干散货运输需求有所增加， 导致运

价呈现一定程度的企稳回升之势，

因此预计航运业务已走出谷底， 在

港上市的航运公司有望在今年转亏

为盈。

现价不宜追高

昨日， 太平洋航运管理层在新闻

发布会上表示， 尽管供需平衡仍然持

续波动， 但对今年干散货运市场前景

的看法由负面转向中性， 预计市况将

会好转。高盛也预计，今年航运业整体

运费上调

15%

至

20%

，有利于提高股

份估值。

不过， 不少分析员表示， 相对

于去年的低位， 航运股至今的升幅

不小， 因此在现水平并非追高的合

适时机， 建议等待低位吸纳； 同时，

由于各国有意于下半年实施退市政

策， 经济环境仍面对加息等风险，

预计航运股仍会有一定的波动， 建

议投资者选择依赖内地经济发展的

航运股。

时富证券联席董事邓建初表示，

在环球经济有望复苏的前提下， 航运

业前景可看高一线；选股方面，他看好

从高位跌得较深的航运股， 尤其是市

值较小的中海集运。

金利丰证券研究部董事黄德几也

不建议投资者现价买入航运股。 他估

计航运股在本季可能会有所调整，但

相信下半年会回升。在多只航运股中，

他首选中海发展， 因为该股对中国经

济增长敏感度高， 而且能受惠于内地

对能源需求的增长。

中资银行股有望领涨大市
梁 渊

港股昨日出现回落，主因是汇丰

控股

(00005.HK)

与恒生银行

(00011.

HK)

在公布了弱于预期的业绩后股价

大幅下挫，拖累恒指开盘便呈现回落

的局面；不过，随后中资银行股买盘

的涌现抑制了大盘的下行空间，恒指

在盘中仅低见

20847

点；午后，港股

出现局部反弹，但显然

21000

点成为

短期的阻力。 恒指最终收报

20906

点，下跌

150

点或

0.72%

，大市总成交

720.95

亿港元。

从昨日盘面来看，由于汇控及恒

生银行的业绩出乎众多国际大行的

预料，花旗甚至是以“严重偏差”来形

容其业绩表现，这两只股份分别暴跌

了

7.04%

及

5.13%

收场。 在投资者正

憧憬三月份炒作业绩的时刻，出现这

种结果是非常打击人气的，要是在以

前，可能又是拖累大盘“见光死”的一

天。 不过，这次的情况却出现了变化，

市场并没有出现一顿乱砸，而是资金

逐步转移到中资银行股，撑住了大盘

的跌势。

笔者认为，中资银行股的筑底回

升不是一两天的事情。 其实，之前很

多市场人士都有提及其估值已经具

有吸引力，且融资影响已基本得到反

映，因此最近该板块表现坚挺并非偶

然，实际上是市场达成的共识，相信

未来其可能会继续领跑大市，成为大

盘的主要动力。 除了银行股的支持

外，隔夜欧美股市显著造好也缓和了

前期紧张的气氛，特别是即使汇控预

托凭证狂跌也没能影响美股及欧洲

股市的上涨。

对于港股后市的走势， 笔者认

为， 短期内需要看恒指能否守稳

21000

点。当然，总体向上的趋势不会

改变，只是波动幅度可能会加大。 数

据显示，港股昨日午盘卖空额急增至

30.30

亿港元，占大市成交额的

7.5%

，

高于周一午盘的

5.2%

，但卖空额大幅

上升，主要是业绩表现不好的汇控及

恒生银行被大量沽空，并不能代表整

体沽压水平。

衍生工具交易方面，若投资者继

续看好大盘，可趁低买入恒指认购证

20857

； 反之， 则可关注其认沽证

20858

。

（

注
：

作者是有香港证监会授权
的证券从业持牌人

。

在此提醒投资
者

：

衍生品投资风险巨大
，

可以导致
本金的全部损失

，

投资者应制定好止
赚止损位

。 ）

汇控公布低于市场预期的年报后， 昨日股价放量

大跌，引起市场关注


