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中证综合债

１２５．６７ ０．０４６ １２７７３２０９．５６ １３１３３９０７．６６ ４．１４ ４０．０５ ３．００５

中证全债

１３０．１０ ０．０６４ １０４５５９３３．７６ １０７５１６０２．９４ ５．７３ ５７．６３ ３．５８３

中证国债

１２９．８３ ０．０４９ ４７８０４６．６３ ４８５５７１．８０ ６．７１ ７５．１５ ３．１１４

中证金融债

１３１．０４ ０．０９５ ５４９１６００．００ ５６７３８１９．４０ ５．００ ４７．０３ ３．３３０

中证企业债

１３２．６８ ０．０５７ ４４８６２８７．１３ ４５９２２１１．７４ ４．６６ ３５．２６ ４．８０１

中证央票

１１１．１３ ０．００７ １１９３０００．００ １２５０４２６．７４ ０．６５ １．１７ １．６７３

中证短融

１１１．４６ ０．０１６ ７７８０００．００ ７８３６８９．８２ ０．５３ ０．８６ ２．４６１

中证短债

１２０．７６ ０．００９ １５５２２７５．８０ １５６５６５６．１６ ０．５１ ０．８３ １．６５９
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国债收益率 上证所固定收益电子平台国债收益率

2月份发行债券 72 只

发行量 4356.80 亿元

据新华社电

来自中央国债登记结算公
司的消息

，

根据
2010

年
3

月初中国债券信息
网刊出的

2

月份债券市场数据月报显示
，

2010

年
2

月份债券发行
72

只
，

共计发行量
4.56.80

亿元
。

2010

年
2

月份
，

债券市场回购交割量
47979.22

亿元
，

本年度累计
111890.39

亿元
，

其
中

2

月份质押式回购
45907.57

亿元
，

2

月份买
断式回购

2071.65

亿元
。

2010

年
2

月份
，

债券兑付量
7188.51

亿元
，

本年度累计
11310.59

亿元
，

去年兑付量为
61504.82

亿元
。

农发行将发行

150亿 7 年期固息债

证券时报记者
湘 香

本报讯

中国农业发展银行计划于
3

月
8

日在银行间市场招标
2010

年第二期金融债
券

。

本期债券为采用利率招投标方式发行的
7

年期固定利率
（

附息
）

债券
，

发行量
150

亿元
，

按年付息
。

本期债券固定面值
。

采用无利率上下限
，

有
利率标位及相应数量规定

，

单一利率中标
（

荷兰
式

）

的招标方式
，

不设基本承销额
。

债券招标结
束后

，

发行人有权以数量招标的方式向首场中
标的承销团成员追加发行总量不超过

50

亿元
的当期债券

。

本期债券承揽费为
0.15%

。

中材股份

将发行 17 亿中期票据

证券时报记者
湘 香

本报讯

中国中材股份有限公司计划于
3

月
10

日发行
2010

年度第一期中期票据
。

北京
银行股份有限公司为此次发行的主承销商

。

本
期发行金额面值共计

17

亿元人民币
，

期限为
5

年
。

本期中期票据主承销商组织承销团
，

通过
簿记建档集中配售的方式在全国银行间债券市
场公开发行

。

经中诚信国际信用评级有限责任公司评
定

，

本期中期票据的债项评级为
“

AAA

”，

发行人
的主体信用评级为

“

AA+

”

本期中期票据由中债增信公司提供不可撤
销的连带责任保证

，

中债增信公司保证的范围
为本期中期票据存续期限内发行人应偿付的
17

亿元中期票据本金及其相关利息
、

罚息
、

违
约金

、

损害赔偿金
、

实现债权的费用和其他应支
付的费用

。

截至公告出具之日
，

发行人公司债券待偿
还余额为

25

亿元
；

发行人子公司宁夏赛马实业
股份有限公司发行

6.3

亿元公司债的申请正处
于证监会审批程序中

。

国开行与 71 家承销商

签署金融债承销主协议

据新华社电

国家开发银行
2

日与
71

家
承销商在京签署人民币金融债券承销主协
议

，

标志着国开行
2010

年金融债承销团正式
成立

。

此番参与签约的
71

家承销商涵盖银行
、

保
险

、

证券
、

基金
、

资产管理公司等多种金融机构
，

显示随着债信政策逐步明朗
，

投资人对于国开
行金融债投资前景继续看好

。

根据银监会相关
规定

，

国开行
2010

年底前发行的人民币金融债
券风险权重将继续保持为零

。

统计数据显示
，

今年前两个月
，

国开行已发
债融资

1466

亿元
，

占同期银行间债券市场发
行规模的近一半

。

国开行有关负责人介绍说
，

截至目前
，

国开行金融债累计发行量已突破
5

万亿元
，

市场存量超过
3.2

万亿元
，

累计本息兑
付量接近

2.5

万亿元
。

2009

年国开行债发行量
达到

6700

亿元
，

连续第
4

年发行量超过
6000

亿元
，

而
2010

年国开行金融债发行量将超过
2009

年
。

作为我国最大的债券银行
，

国开行自
1998

年市场化发债以来
，

已推出以不同利率为基准
的浮动利率债券

、

含利率掉期期权债券
、

滚动远
期债券

、

本息分离债券
、

选择权债券以及信贷资
产支持证券等一系列债券品种

，

涵盖从
3

个月
期到

30

年期的各种期限
。

国开行负责人表示
，

2010

年是我国经济
平稳较快发展

、

加快转变经济发展方式的关
键一年

，

国开行将继续发挥债券银行和中长
期银行的特色和优势

，

为国家重大项目建设
和民生领域发展筹集资金

，

更好地服务于经
济社会发展

。

尽管央行回笼数量大幅增加
，

但
1

年期中标利率依旧落在
1 .9 2 64 %

水平

市场暂别利空交易所债指再创新高
见习记者

朱 凯

本报讯 受央票利率连续持稳推

动，债券市场继续春意盎然。 昨日，交

易所债市各大指数联袂上演好戏，国

债、公司债等指数共创历史新高。分析

人士认为，宽裕的流动性、通胀预期减

弱等因素使市场交投热情充分释放。

央票利率第五周持稳

昨日央行在公开市场的资金回笼

力度加码， 将

1

年期央票发行数量从

上周的

170

亿提升至

600

亿元， 但暂

停近两个月的

28

天正回购操作并未

重启。 尽管回笼数量大幅增加，但其中

标收益率却依旧落在

1.9264%

，连续第

五周维稳于这一水平。 对此市场人士

分析，央行保持央票利率的稳定，表明

其目前并不想释放过强的加息信号。

Wind

数据显示，

2

月、

3

月到期资

金数分别为

7650

亿和

7660

亿， 两者

合计

1.53

万亿。 多家券商研究机构预

计，

3

月份央行必然会加大公开市场

操作力度， 虽然央票利率短期保持稳

定，但中期上涨趋势不改。

南京银行认为， 市场对央票利率

上行的预期没有消除， 央行对流动性

的回笼在年内不会放松， 债券供给压

力将陆续释放， 这些可能都会成为打

破债市短期平衡的力量。

资金热捧债市

昨日，交易所国债、企业债、公司

债及分离债四大指数纷纷上涨， 联袂

上演“创新高”大戏。 国债指数收盘报

123.89

点，上涨

0.06%

；企债指数收报

137.29

点，上涨

0.09%

。公司债指和分

离债指则分别上涨

0.12%

和

0.29%

，

四大指数共创历史新高。其中，国债指

数在春节后已连续

7

个交易日以红盘

报收。 分离债指涨幅较大则是受到

08

江铜债放量上涨逾

0.42%

所带动。

银行间债市现券收益率则小幅走

跌，大行债券交易员表示，央票利率再

度持稳导致加息预期降温， 加之受宽

松流动性支撑， 利率产品收益率有

2

个基点左右下跌，信用品种随之走低，

跌幅一度达到

3

个基点。 上述交易员

分析， 市场资金充裕是推动债市暖意

延续的主导原因。除此之外，随着两会

将于本周召开，消息面平静，前期不利

因素已逐一被市场消化。

某股份制银行人士也表示， 管理

层对均衡信贷的控制仍将继续， 不仅

3

月份、

4

月份毫无悬念， 甚至全年都

有望贯穿“宽货币紧信贷”的基调，这

将导致债市的资金配置需求旺盛。

昨日的隔夜上海银行间同业拆放

利率（

Shibor

）微跌

0.53bp

至

1.4242%

，

2

周

及

3

周利率也较前一交易日有所下跌，

但

7

天利率上涨

6.7bp

至

1.7180%

。据货币

经纪公司人士透露，昨日的质押式回购

交易活跃，

7

天回购利率上涨主要是受到

该期限品种高开所致。总的来说，短期内

资金面维持宽松，流动性暂时无忧。

利率前景致使澳元继续走强
东航国际金融

陈东海

2010

年

3

月

2

日， 澳大利亚

央行议息会议结束， 澳央行决定

加息

25

点， 将基准利率提升至

4%

。 消息公布以后， 澳元一度

全面呈现强势， 虽然汇价随后回

落， 但是澳元对欧元、 英镑等多

数非美货币的交叉盘仍然表现得

强势。

除澳大利亚央行以外， 本周

还有加拿大、 英国、 欧元区的

央行将举行利率会议 。 本月瑞

士央行、 新西兰联储 、 日本央

行、 美国联储也要相继举行利

率会议。 因此， 有关利率问题，

将成为各货币走势的重要影响

因素。

目前八大央行之中， 只有澳

大利亚的利率前景最为正面。 虽

然澳大利亚央行在

2

月份曾经暂

时停止升息， 但是在本周的会议

上依然继续升息， 而且澳洲央行

还暗示未来将继续升息。 相反，

美国联储主席在最近的国会证词

中， 一直强调会继续保持低利率

一段时间 ， 市场预期可能会在

2010

年年底前后才会升息。 同样，

深受希腊等国债务危机困扰的欧

元区， 在相当一段时间里， 也不

具备升息的条件。

最近， 英国央行官员一直暗

示， 如果有必要， 不排除扩大资

产购买的规模， 也就是可能会扩

大量化宽松的货币政策规模， 英

镑可能沦为融资货币。 而日本由

于最近有陷于通缩的苗头， 日本

政府一直对于日本央行施加压

力， 希望扩大量化宽松的货币政

策规模， 所以日本的加息是非常

遥远的事情。 在商品货币中， 加

拿大、 新西兰未来的升息前景也

不如澳元。

最近， 虽然外汇市场的主导

因素是希腊的债务危机问题， 其

次才是风险偏好和避险情绪， 但

是风险偏好仍对澳元的走势有较

强的影响。

近期全球一些主要经济体的

央行开始收紧流动性， 全球金

融环境趋紧 ， 主要股票市场和

大宗商品市场因此出现了回落。

但是由于目前全球的经济基本

复苏 ， 因此经济基本面比较正

面 ， 主要股票市场和大宗商品

市场又有保持强势的基础 。 在

这种正反二方面因素的作用下，

全球主要股票市场和大宗商品

市场近期出现了大幅度震荡的

局面 ， 各指数处于高位动荡之

中。 所以 ， 澳元就时不时地受

到风险偏好的支持。

但是， 由于最近美元比较强

势， 在直盘上， 澳元兑美元强势

不彰 。 然而由于上述澳元的优

势， 使得澳元兑多数非美货币具

有非常明显的优势。 目前， 由于

欧盟援助问题的不确定， 所以希

腊危机存在着恶化和缓和的二种

可能性， 因此直盘中美元和欧元

等货币的走向近期也难以判定。

但是在交叉盘中， 澳元却享有兑

其他货币的优势， 因此澳元的交

叉盘值得关注。

央票利率走平现券继续保持暖意
北京农村商业银行

吴 亮

周二上证国债指数微涨，报收于

123.88

， 较 前 日 上 涨

0.08

， 涨 幅

0.06%

，成交量为

2.27

亿元，较前一交

易日增加

1.63

亿元。

1

年期央票发行利率走平有助维

稳市场心态，债市现券盘整中继续显

暖意。 中票、短融和中短期金融债表

现明显。 截至目前， 剩余期限为

3.5068

年的

08

国开

15

、 剩余期限为

2.1397

年的

09

电网

MTN1

、剩余期限

为

3.5671

年的

08

进出

08

成交居前。

周二央行在公开市场操作中招

标发行的

600

亿元

1

年期央票发行

收益率第五次持平于

1.9264%

， 符合

市场预期。

600

亿元的发行量不足以

让

1

年期央票发行利率上行。 目前的

收益率水平大家比较认可，市场也比

较配合，二级市场央票的利率有所下

跌， 一二级市场之间的利差明显缩

小，即使发行量放大，发行利率也没

必要上行。 只有央票发行回笼量满足

不了央行的流动性回收要求的时候，

央票发行利率才有可能走高。 央行当

日在公开市场操作中没有开展正回

购操作。

周二中国银行间债市资金延续

充裕局面，主要期限回购利率涨跌互

现。 有机构测算，当前市场平均资金

成本在

1.7%

左右。 截至目前，

1

天期

回购利率最新加权价报

1.4319%

，

7

天 期 回 购 利 率 最 新 加 权 价 报

1.7164%

，

14

天期回购利率最新加权

价报

1.6456%

，

21

天期回购利率最新

加权价报

1.6200%

，

1

月期回购利率

最新加权价报

1.6318%

。

随着存款准备金率上调靴子落

地、央票利率走平、

CPI

低于预期等事

件接连发生，前期市场政策紧缩预期

得以缓和， 特别是加息预期后延，政

策面暂时难再见调整。 同时，资金面

虽不再泛滥，但依旧比较宽裕；加之

信贷控制后机构配置需求加大，以上

因素都是节后乃至今后一段时间现

券得以走强的原因，短期内利空并不

大，但行情能否延续整个

3

月仍需进

一步观察，预计一季度内风险不大。

二季度各类债券的供给量都会

非常大，债券供小于求的局面将得到

改观。

3

年左右的中票值得关注，这种

债券久期短、收益率相对高。 短融品

种收益率降幅很大， 主要因为基金、

银行等机构购买以做流动性配置。

澳元获加息支撑
欧元仍受希腊问题困扰

建设银行上海市分行
顾晓平

澳洲央行周二将隔夜拆款利率
上调

25

基点至
4.0%

，

并暗示未来可能
进一步升息

。

这已经是澳洲央行在过
去
5

次政策会议中第
4

次加息
，

而其他
多数发达国家的利率仍处于

1%

或以
下

，

此次加息进一步拉大了澳元与其
他货币之间的利差

，

使短期澳元汇率
获得支撑

。

澳洲央行加息后
，

澳元兑
美元一度上涨至

0.9035

。

而欧元与英镑则双双走低
，

由
于目前多项不利因素存在

，

英镑和
欧元近期汇率改善的可能性不大

。

英镑方面
，

即将举行的英国大选
，

可能无法选出压倒性多数党的议
会

。

由于政局不稳
，

降低财政赤字

的工作很难展开
，

英镑汇率短期反
弹几率不大

。

欧元则仍受希腊问题
困扰

，

德国等欧元区成员国若不同
意援助希腊

，

欧元也因此走低
。

英镑
/

美元汇率落在支撑位
1.4784

附近
，

若跌破
，

则会滑向
1.4704

，

然后是
1.4610

，

阻力位见于
1.5209

。

欧元
/

美元汇率要着重关注
1.3444

的支撑位
，

若跌破
，

则会滑向
1.3424

，

然后是
1.3405(

此为
61.8%

费波
纳奇回档位

)

。

近期在
1.3692

有阻力
。

欧元
/

英镑保持上涨动能
，

阻力
位在

0.9149

英镑
，

然后是
0.9239

的
高位

。

位于
0.9028

的前次高点构成
近期支撑

，

下一支撑位于
0.8947

。

偏债型与偏股型
转债走势分化
国信证券

周 琦

3

月

2

日转债市场成交额下降，

11

只转债仅成交

0.98

亿元，较前一

交易日

1.11

亿元下降

11.63%

，新

钢转债成交保留在

2000

万元以上，

大荒、唐钢、安泰成交

1500

万；相应

转债正股共计成交

15.33

亿元，亦

较前一交易日下降

15.49%

。

有色板块整体回落， 两股市分

别微跌

0.48%

和

0.31%

。转债市场

3

涨

8

跌，较正股表现出抗跌性，国信

转债指数下跌

0.33%

， 国信正股指

数跌幅为

0.99%

， 其中安泰转债受

正股逆市上涨影响，涨幅居首，上涨

0.76%

， 正股安泰科技上涨

1.99%

；

王府转跌幅最大，下跌

1.03%

，正股

王府井下跌

0.8%

。

11

只转债平均转股溢价率为

24.86%

，较前一日稍有上升，不影响

强股性。 大荒转债负溢价程度加深，

为

-0.44%

， 目前距赎回登记日仅剩

3

个交易日，建议回避。平衡转债中龙

盛溢价最低，为

8%

；偏债型转债，唐

钢转债依然债性偏强，

YTM

在

0

左右。

昨日转债市场债股性转债分化

较为明显， 股性较强的转债如大荒、

西洋、龙盛、王府均随正股下跌，强股

性特征明显；而澄星和唐钢虽然正股

跌幅较大， 转债却表现较强防御性，

特别是唐钢转债， 下跌空间有限，建

议正股回调时，给予适当关注。

人民币对美元汇率
中间价小幅回落
据新华社电 来自中国外汇交

易中心的最新数据显示，

3

月

2

日人

民币对美元汇率中间价报

6.8268

，

较前一交易日小幅回落

1

个基点。

中国人民银行授权中国外汇交

易中心公布，

2010

年

3

月

2

日银行

间外汇市场美元等货币对人民币汇

率的中间价为

1

美元兑人民币

6.8268

元，

1

欧元兑人民币

9.2428

元，

100

日元兑人民币

7.6486

元，

1

港元兑人民币

0.87919

元，

1

英镑兑

人民币

10.2067

元。

前一交易日， 人民币对美元汇

率中间价报

6.8267

。

周一美国股市高开高走， 改善

了风险偏好， 降低了美元的避险需

求。不过，由于投资者忧虑英国财政

状况， 及可能推出的救助方案能否

帮助希腊等国摆脱财政困境， 英镑

和欧元兑美元下滑。受此影响，美元

维持高位震荡。


