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消费是重要的投资主题
证券时报记者

杜志鑫

本报讯 对于近期

A

股市场

的震荡调整， 博时裕隆封闭式基

金经理孙占军认为， 由于今年经

济总体仍处在复苏向上中， 股市

将震荡向上， 消费类股票是重要

的投资主题。

孙占军分析， 首先从基本面

来看， 温家宝总理在政府工作报

告中指出， 今年

GDP

增长目标是

8%

， 将新增贷款

7.5

万亿，

CPI

涨

幅控制在

3%

左右。 总理的报告基

本描绘出今年经济发展的大体框

架， 虽然经济增长目标没有超出

预期，但是考虑目标的稳健性，实

际增长速度可能超预期， 经济总

体处在复苏向上中， 这将成为股

市震荡向上的基础。

其次从信贷和资金角度来

看，温家宝表示，今年将继续实施

适度宽松的货币政策， 保持货币

信贷合理充裕。今年新增

7.5

万亿

贷款的目标意味着

M2

的增长仍

将高达

17%

左右。 虽然与

2009

年

相比，

M2

增速有所下降， 但从长

期趋势来看， 仍属偏松的货币政

策。 因此，对股市而言，资金并未

如市场预期的明显收紧， 预计市

场下跌空间有限。

再次，温家宝表示，要“积极

扩大直接融资， 完善多层次资本

市场体系， 扩大股权和债券融资

规模， 更好地满足多样化投融资

需求。 ”此次表述，更侧重如何发

挥资本市场融资功能的问题。 考

虑到去年

IPO

和再融资高达

5200

亿元，今年很可能超出去年，再考

虑大小非减持因素， 这将对资本

市场构成一定压力。

最后，从政策主导趋势看，报

告不仅强调了转变经济增长方

式，而且指出“积极扩大国内需求

特别是消费需求， 增强内需对经

济增长的拉动作用， 抓紧研究出

台鼓励消费的政策措施。 ”因此，

从投资角度看， 未来较长一段时

间内， 消费类股票都有望成为重

要的投资主题。

孙占军认为， 考虑到两会对

转变经济方式、刺激新经济、拉动

消费等提案比较重视， 预计相关

主题和行业将成为近期投资热

点，那些在实际政策中能够受益

的行业值得重点关注，如低碳主

题中的风电、核电企业；节能环保

主题中节能受益企业， 以及刺激

消费所涉及的医药受益股等等。

从中期看， 政府将通胀目标定为

3%

左右， 未来通胀由预期到现

实， 有望演变成新的投资主题，

已经大幅度回落的煤炭、 地产、

黄金等资源类股票同样值得重

点关注。

中行国富积极配置一号

今起正式发行

证券时报记者
海 秦

本报讯

据悉
，

国海富兰克林基金公司第三
只

“

一对多
”

产品
———

中行国富积极配置一号即
将于

3

月
9

日正式发行
。

该产品采用的是
GRAP

策略
，

即合理价值成长策略
，

既考虑价格
因素

，

又考虑成长潜力
。

GARP

策略兼顾股票的
成长性和投资价值

，

通过挖掘股票价格明显低
于公司内在价值的成长型股票的投资机会

，

并
在争取实现价值回归和高速成长带来的双重收
益的同时有效地控制风险

。

海富通中小盘股票基金

3 月 10 日正式发售

证券时报记者
程俊琳

本报讯

海富通旗下首只以中小盘股票为
投资标的的股票型基金将于

3

月
10

日起开始
发售

，

投资者可通过工行
、

建行
、

中行以及各代
销网点认购

。

据悉
，

该基金的股票投资范围在
60%-

95%

，

并将最少
80%

的股票资产投资于
A

股的
中小盘股票

，

属于较高风险
、

较高收益的投资品
种

。

其拟任基金经理程岽表示
，

时值中国经济结
构转型关键时期

，

中小企业往往是推动技术创
新的主导力量

，

而具有核心竞争优势的中小企
业具有很高的增长潜力

，

若能够成功将其竞争
优势转化成有效的市场需求

，

则在宏观经济复
苏与扩展时期的利润有望大幅提升

，

同时在股
价上也会得到体现

。

低碳经济成为
“

两会
”

关注的热点
，

市场普遍
预期两会后产业支持政策的陆续落实也将为低碳
经济提供持续推动力

。

程岽表示
，

这些低碳经济的
新技术目前多集中在中小企业

，

在节能减排的大
趋势下

，

相关公司也会迎来更多的发展机会
。

泰达荷银基金公司

股权变更及公司更名

证券时报记者
方 丽

本报讯

泰达荷银基金公司今日发布公告
称

，

经该公司
2009

年度第五次股东会审议通过
并报证监会批准

，

原公司外方股东荷银投资管
理

（

亚洲
）

有限公司将所持有的泰达荷银基金管
理公司全部

49%

的股权转让给宏利资产管理
（

香港
）

有限公司
。

变更后的股东及持股比例分
别为

：

北方国际信托投资股份有限公司持有
51%

的股权
；

宏利资产管理
（

香港
）

有限公司持
有

49%

的股权
。

而且
，

该公司名称将由
“

泰达荷银基金管理有
限公司

”

变更为
“

泰达宏利基金管理有限公司
”。

华安基金

将开发华安富时 100E TF

证券时报记者
张 哲

本报讯

华安基金管理公司与富时集团昨
日在上海正式签署合作协议

，

华安基金由此取
得了全球知名指数之一的富时

100

指数的使用
授权

，

将开发华安富时
100ETF

。

此举宣告华安
基金跨境

ETF

的相关工作进入一个新的阶段
。

据悉
，

华安基金富时
100ETF

的初步方案
已经完成

，

力争年内推出
。

华安基金的相关人士
表示

，

随着华安富时
100ETF

的推出
，

将为投资
人提供低成本高透明的离岸指数产品

，

分享欧
洲蓝筹公司复苏及成长带来的投资回报

。

目前正在筹备的富时
100ETF

的跟踪标的
指数富时

100

指数由全球领先的指数公司富时
集团编制发布

。

截至
2009

年
12

月底
，

与富时指
数挂钩的交易所

ETF

总值
457

亿美元
，

包括
52

亿美元资产追踪的富时全球股票
ETF

及于全
球

70

亿美元资产追踪的富时
100 ETF

。

作为富
时集团的旗舰指数

，

富时
100

指数根据伦敦证
券交易所前

100

大市值股票所编制的市值加权
平均指数

，

并以成分股票的自由流通量作为计
算基准

，

所有成分股均是世界知名企业
，

如汇丰
控股

、

英国石油
、

壳牌石油
，

沃达丰集团
、

必和必
拓等世界

500

强企业
。

进入
2010

年以来
，

华安基金的国际业务拓
展进程正在明显提速

。

早在
2006

年
8

月
，

华安基
金就成为基金业中首家获得

QDII

业务资格的公
司

，

同时也是第一家获准发行
QDII

基金的基金
管理公司

，

是最早进军国际市场的基金管理公司
之一

。

在不断推进跨境
ETF

准备的同时
，

公司新
的

QDII

公募基金产品也已经正式上报
。

此外
，

公
司的首单

QDII

专户也有望在近期诞生
。

华安基金有关负责人表示
，

在投资目标市
场不断拓展的同时

，

公司的国际市场布局也在
稳步推进中

。

目前公司正积极筹备香港子公司
，

预计年内开始正式运营
。

光大保德信中小盘
新增工行为代销机构
本报讯 光大保德信基金公司今

日发布公告称， 根据该公司与工商银

行签署的代销协议， 工商银行自

3

月

10

日起代理销售光大保德信中小盘

股票型基金。据悉，光大保德信中小盘

基金以

1

元初始面值开展基金募集，

该基金股票资产占基金资产的比例范

围为

60%-95%

，主要以具有高成长特

性或者潜力的中小盘上市公司股票为

投资对象， 属于预期收益和风险均较

高的品种。 （方 丽）

南方基金公司
北京分公司搬迁

本报讯 南方基金公司发布公告

称，因业务发展的需要，该公司北京分

公司已于

2010

年

3

月

4

日搬迁到新

办公地点。据悉，该分公司新办公地址

为北京市西城区武定侯街

6

号卓著中

心

1603

室，邮政编码为

100140

，联系

电话为

010-66573399

。 （方 丽）

1 2

个交易日国泰估值优势仓位
23%

前三大重仓股为青岛啤酒
、

英力特
、

鲁泰
A

证券时报记者
方 丽

本报讯 成立于

2

月

10

日的创新

型产品———国泰估值优势可分离交易

基金将于

3

月

11

日上市交易。

截至

3

月

4

日， 在其成立后的

12

个交易日里，这只创新基金目前

股票资产占基金总资产的比例为

23.31%

，使用资金

2.14

亿。 其中，石

油化学塑胶塑料、食品饮料、纺织

服装皮毛成为该基金重仓的前三

大行业。

大消费是建仓重点

携

8.4

亿资金的国泰估值优势入场

速度并不算慢。 该基金建仓时间不过

10

多个交易日，截至

3

月

4

日，该基金的股

票仓位已达

23.31%

，使用资金

2.14

亿。

从国泰估值优势持有的行业来

看，石油化学塑胶塑料、食品饮料、纺

织服装皮毛三大行业分别占基金资产

净值比例达到

7.85%

、

2.89%

、

2.83%

。

而且，该基金偏爱银行“嫌弃”地产，投

资金融保险业的比例为

2.30%

， 对房

地产业的投资比例仅占该基金资产净

值比例的

0.51%

。

春节前后，

A

股市场出现震荡走

势， 国泰估值优势在选股方面略显保

守，“大消费” 概念是该基金建仓的重

点。 其前十大重仓股分别为， 青岛啤

酒、英力特、鲁泰

A

、浙江龙盛、华鲁恒

升、招商银行、大秦铁路、东阿阿胶、太

原重工、大冶特钢。

机构持有占比 45.98%

据悉，截至

3

月

4

日，国泰估值优

势基金在

3

月

11

日上市交易份额为，

估值优先

2.4993

亿份 ， 估值进取

2.4992

亿份。从持有人结构来看，该基

金机构和个人投资者比例大致相当，

机构持有人占比为

45.98%

。以场内估

值优先份额为例， 场内机构投资者持

有的该类份 额

1.15

亿 份 ， 占 比

45.9765%

；场内个人投资者持有份额

为

1.35

亿份，占比

54.0235%

。

券商成为该基金最大的 “买家”，

不仅自家动用资金购入，旗下

FOF

也

成为该基金前十大持有人。 仍以场内

估值优先基金为例， 该份额第一大持

有人为

1

只

FOF

产品，光大阳光基中

宝持有份额达占场内基金总份额比例

达

6%

。 另外

1

只

FOF

———国信—华

夏—“金理财”

4

号基合资产管理计划

持有

7500450

份，占比

3%

。

此外，国元证券、招商证券、海通

证券、中信建投、安信证券、国泰君安

都出现在该基金前十大持有人中，孙

举德、 谢燕波这两位个人投资者也分

别位列该基金前十大持有人的第

7

席

和第

10

席。

国泰基金
：3

月行情关注高送配
证券时报记者

张 哲

本报讯 国泰基金在日前出

炉的

3

月份投资策略报告中表

示， 未来

A

股可能因为经济减速

而遭受阵痛， 大盘短期难以找到

上涨动力，

3

月份市场更多是震

荡， 建议采取自下而上的选股方

法，关注一些高送配股票。

国泰基金认为， 从世界主要

国家的领先指标来看， 世界经济

还是在复苏之中， 以美日欧为代

表的发达国家的

PMI

指标继续

处于

50

以上的扩张区域。中国经

济依然维持乐观， 但经济恢复的

最大斜率部分已经过去。

1

月中

国

PMI

指数比上月回落

0.8%

，可

视为高速恢复后期的减缓。 出口

是今年上半年经济增长的亮点，

全年走势上看将维持前高后低的

格局。

报告指出， 由于对中国经济

依然维持乐观的看法， 未来中国

经济更大的可能是回到复苏的正

常轨道中。

A

股可能将因为经济

增速减缓而遭受阵痛。 从政策面

来讲，没有发生明显的变化，资金

面不排除可能会陆续看到一些原

本以为不会减持的“大非”减持，

这将在一定程度上抽走资本市场

的流动性，符合之前“今年只能靠

企业业绩推动”的判断。

国泰基金建议， 由于年报行

情和股指期货预期同时存在，建

议在

3

月份平衡配置大小盘股，

以消费以及传统的防守型行业为

主， 在此期间很可能因为大盘没

有方向，导致题材类、区域类个股

还会受到重视。

银华基金
：

看好三大
低碳经济板块
证券时报记者

杨 磊

本报讯 今年政协的一

号提案就是关于低碳经济

的。银华基金认为，发展低碳

经济是改变我国高耗能为特

征的粗放式经济模式的必然

要求， 也是培育未来经济增

长点的主动选择。 低碳经济

本身包含的细分行业较为庞

杂， 银华基金较为看好其中

的新能源、节能环保、新能源

汽车领域。

银华基金进一步表示，

低碳经济投资总体分两个

阶段，第一阶段是政策预期

阶段，市场热点围绕相关产

业政策的推出展开。 两会后

值得期待的产业政策主要

有： 新兴能源产业振兴规

划、 节能环保产业振兴规

划、相关行业的“十二五规

划”等。 第二阶段是业绩推

动阶段，这一阶段可能要在

2010

年下半年甚至更长的

时间内才能看到，若干领域

会出现业绩不断增长的龙

头企业。

阶段业绩成基金申赎风向标
证券时报记者

朱景锋

阶段业绩正成为刺激基金规模
增长的重要因素

。

在今年股市大幅
震荡的背景下

，

有一批基金凭借靓
丽的业绩吸引着投资者的持续关
注

，

今年以来份额增长显著
，

一些表
现突出基金甚至实现了份额翻番

。

嘉实主题基金今年以来异军突
起

，

在股指下跌逾
7％

的情况下
，

成
为少数几只获得较大正收益的基金
之一

，

并刺激和吸引新的投资人申
购

。

据了解
，

截至
2

月
24

日
，

嘉实主
题基金的总份额从去年底的

80.83

亿份增长到
97 . 1

亿份
，

今年以来净
申购

1 6.27

亿份
，

增长近
20%

。

而去年
9

月
22

日才成立的大
摩领先优势今年以来一鸣惊人

，

获

得不菲超额收益
。

据记者了解
，

该基
金同样受到投资者热捧

，

出现了较
为显著的净申购

，

目前该基金的份
额已经超过

1 0

亿份
，

较去年底增长
了一倍多

。

景顺长城内需增长和景顺内需
贰号今年以来在同类基金中表现突
出

，

据知情人士介绍说
，

这两只基金
“

有一段时间每天都有一个亿以上
的申购

” ，

今年以来份额增长明显
。

阶段业绩对基金申购的刺激作
用在兴业社会责任基金身上体现得
更为明显

，

去年该基金单位净值增
长率达到了

1 08.57％

，

夺得股票型
基金年度第三名

，

靓丽的业绩使兴
业社会责任基金的份额也出现了持

续的大幅增长
。

据统计
，

兴业社会责
任去年四个季度连续净申购

，

其中
第一季度的净申购额达到

1 2 .7 9

亿
份

，

短短一个季度增长了
1 . 1 2

倍
，

二
季度

、

三季度和四季度分别净申购
6.66

亿份
、

3.58

亿份和
1 4 . 1 3

亿份
，

分别增长了
27 .57％

、

1 1 .62％

和
4 1 .05％

，

到去年底时
，

兴业社会责任
基金的份额已经达到了

48.56

亿份
，

较年初的
1 1 .38

亿份增加了
37 . 1 8

亿份
，

一年时间增长了
3.27

倍之多
。

今年以来
，

兴业社会责任基金
继续显示出较为稳定的表现

，

继续
受到投资者的追捧

。

兴业社会责任
基金上周公布了参与新和成非公开
发行的情况

，

据记者对该公告公布

的相关数据测算
，

截至今年
2

月
26

日
，

兴业社会责任基金的份额达到
了

55.28

亿份
，

今年以来净申购
6.7 2

亿份
，

较去年底增长了
1 3 .85％

。

而与上述基金受到投资者热捧
形成对照的是

，

今年表现欠佳的指
数型基金出现了较为明显的净赎
回

。

据上交所网站公布的信息显示
，

截至上周
，

在上交所上市的
5

只
E T F

中除了华夏
50E T F

今年以来有
显著规模增长外

，

其余
4

只均为净
赎回

。

投资者为什么
要选择中小盘基金

虎年伊始， 基金市场再现发行热

潮， 其中以即将发行的诺安中小盘基

金等为代表的中小盘基金尤为引人注

目。投资者为什么要选择中小盘基金？

诺安基金分析认为：

首先， 中小企业可以在全球经济

复苏过程中领先一步， 目前全球经济

步入复苏之路， 中小企业依靠新颖的

增长模式、 灵活的应变能力和转型能

力，对经济复苏的敏感度更高，相应具

备更高的增长潜力。

其次， 中小企业在国家经济结构

调整中占据优势，“调整经济结构”是

2010

年我国经济发展的主线，国家相

继出台了一系列促进中小企业发展的

政策，中小企业面临新的成长机会。

再次，从海外市场长期表现来看，

中小盘指数收益率超过大盘指数，而

波动率略高于大盘指数。 从

1998

年

9

月

30

日至

2008

年

9

月

30

日的

10

年

间， 美国标普中盘指数

(

标普

400

指

数）和标普小盘指数（标普

600

指数）

的年化收益率分别为

9.27%

和

9.44%

，

均超过同期标普

500

指数

1.64%

的年

化收益率 ； 而年化波动率分别为

19.69%

和

20.39%

， 略高于同期标普

500

指数

18.61%

的年化波动率。

专家分析认为， 展望

2010

年，国

内经济稳定增长和上市公司业绩大幅

提升，将制约股市下行空间；全流通、

经济刺激政策逐步退出预期、 资金面

压力将抑制市场的估值水平， 股市上

行空间也受限制，因此预计

2010

年市

场将以震荡为主， 指数单边上涨的可

能性不大。 而中小企业普遍具有成长

性较高的特性， 基本面较好且业绩超

预期的中小盘股， 在这样一个市场仍

具有良好的投资价值，

将于近期发行的诺安中小盘精选

基金一方面将不低于

80%

的股票资

产投资于中小盘股票， 力争把握中小

企业高成长过程中的投资良机， 同时

在

1000

多只中小盘股票中精挑细选，

主要投资于运作灵活、 可以有效规避

经济周期波动的中小上市公司， 充分

挖掘具备良好成长性和价值性个股。

该基金值得投资者关注和期待。

(付建利)


