
部分阳光私募业绩增长情况

最新 今年以来 成立以来

简称 日期 单位净值 累计单位净值

增长率

（

％

）

总回报

（

％

）

同类排名

总回报

（

％

）

成立日期 投资类型

六禾光辉岁月

１

期

２０１０－３－１２ １．７３５３ １．７３５３ －１．３３ ７３．５３ １／６００ ７３．５３ ２００９－１－１２

股票

中咨东方

２

号（特定）

２０１０－３－１２ １．６５０６ １．６５０６ ７．６６ ６５．０６ １／３ ６５．０６ ２００９－１２－２５

债券

以太

１

号

２０１０－３－１２ ０．９９７３ ０．９９７３ －０．２３ ３９．４２ ２／６００ －０．２７ ２００８－３－７

股票

和聚

１

期

２０１０－３－５ １４５．８８００ １４５．８８００ －０．０１ ２４．１６ ３／６００ ４５．８８ ２００９－７－１４

股票

稳健增值

１

号

２０１０－３－１２ ０．９９４６ ０．９９４６ －０．７８ １７．３０ ４／６００ －０．５４ ２００９－７－１０

股票

瑞琴

１

号

２０１０－３－１５ １．１８２７ １．１８２７ ３．１８ １２．５８ ５／６００ １８．２７ ２００８－８－１５

股票

银盏

１

期

２０１０－３－１２ １．２１２６ １．２１２６ －０．３３ １１．１３ ６／６００ ２１．２６ ２００８－３－２６

股票

睿信

４

期

２０１０－２－２５ １０４．０６００ １０４．０６００ ２．６２ １０．９９ ７／６００ ４．０６ ２００７－７－３

股票

睿信

２

期

２０１０－２－２５ ９４．０６００ ９４．０６００ ２．３８ １０．７６ ８／６００ －５．９４ ２００７－６－１５

股票

睿信

３

期

２０１０－２－２５ ９３．７０００ ９３．７０００ ２．２４ １０．７４ ９／６００ －６．３０ ２００７－６－１５

股票

岁腾

１

号

２０１０－３－１ １．１１２２ １．１１２２ ４．２５ １０．３２ １０／６００ １１．２２ ２００９－３－２

股票

康成亨

１

期（华润）

２０１０－３－５ １３０．８３００ １３０．８３００ ５．６１ １０．０７ １１／６００ ３０．８３ ２００９－５－２２

股票

鼎澄

２０１０－２－２８ １．１９４８ １．９２６６ ６．９４ ９．９０ １２／６００ １０５．６８ ２００８－９－１７

股票

环球

１

号

２０１０－３－１２ １．１８１１ １．１８１１ ０．９３ ９．７５ １３／６００ １８．１１ ２００９－４－２

股票

价值联成成长

２

号

２０１０－３－９ １．２８２０ １．２８２０ ６．４２ ９．５３ １４／６００ ２８．２０ ２００８－２－１３

股票

菁英时代成长

１

号

２０１０－２－２０ １．６１９５ １．６１９５ －４．３１ ９．５２ １５／６００ ６１．９５ ２００９－４－２０

股票
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新华人寿

新一轮增资意向已经明确

证券时报记者
伍 起 徐 涛

本报讯

近日
，

瑞士苏黎世金融服务集团
与新华人寿正式签署战略合作意向备忘录

。

双
方围绕技术支持

、

业务拓展及经营管理等方面
达成一揽子合作意向

。

双方表示
，

将在更深层
次

、

更广范围展开更为密切合作
。

而新华人寿新
一轮的增资和上市意向也被证实

。

据悉
，

双方的意向合作内容将涵盖保险产
品开发

、

精算支持
、

投资管理
、

后台服务系统开
发等众多方面

。

更重要的是
，

双方还就涉及集团
化发展和在适当时机进行新华保险海外业务拓
展合作等方面达成共识

。

“

对新华人寿的增资行为以及未来的上市
计划

，

包括苏黎世在内的新华人寿股东方在去
年就有过明确的意向

。”

来自新华人寿股东方面
的相关人士昨日向记者证实

。

据悉
，

苏黎世作为战略投资者于
2000

年入
股并持有其

20%

的股份
，

为新华人寿第二大股
东

。

目前新华人寿将首先解决公司的偿付能力
不足问题

，

因此
，

股东方联合对新华人寿的增资
将是势在必行

。

据了解
，

新华人寿增资方案虽然尚未最终
确定

，

但这一事项已被提上日程
。

此前
，

苏黎世保险高层于
16

日公开向记者
表示

，

苏黎世正与新华人寿的另外两大股东中
投和宝钢集团就融资计划进行协商

。

该人士同
时表示

“

不排除新华人寿上市的可能性
”。

泰达宏利基金公司

联手上市公司共话财富

证券时报记者
鑫 水

本报讯

3

月
18

日
，

泰达宏利基金公司在
北京举办了

“

做财富领跑者
———

2010

泰达宏利
财富论坛

”。

泰达宏利基金公司总经理缪钧伟
、

摩根士丹利大中华区首席经济学家王庆与中国
建筑

、

中国中铁
、

北京银行等众多实力上市公司
聚焦中国资本市场的创富话题

，

针对财富的诚
信与创富

、

价值与回报
、

分享与共赢进行了交
流

。

泰达宏利基金公司总经理缪钧伟表示
，

在
资产管理方面

，

宏利金融管理资产超过
3600

亿
美元

，

在亚洲拥有包括泰达宏利在内的
9

家资
产管理公司

。

更名之后的泰达宏利已经站在了
新的起跑线上

，

公司将不断提升和进步
，

把肩负
的责任承担的更好

。

老年人购买健康险

应注意“保证续保”条款

据新华社电

老年人是疾病的高发群体
，

但目前可供老年人选择的健康保险产品比较
少

，

而且投保条件要求比较高
。

重庆保险专家提
醒

，

老年人购买健康险一定要注意
“

保证续保
”

条款
，

因为保险合同中有
“

保证续保
”

条款
，

保险
公司就失去对被保险人进行核保的权利

，

这样
，

无论被保险人身患何种疾病
，

保险公司都不能
增加保费

，

更不能拒保
。

重庆保险专家同时提醒
，

老年人购买保险
可能出现保费与保额

“

倒挂
”

现象
，

因此老年人
购买保险应注意以下几点

：

一是优先投保意外
险

。

老年人遭受意外伤害的概率要高于其他年
龄段

，

老年人应将意外伤害保险作为投保的首
选品种

。

二是投保寿险最好在
５０

岁之前
。

寿险产品
的费率都是随着年龄的增大而提高

，

在这种情
况下

，

老年人投保将可能出现保费
“

倒挂
”

现象
，

即投保人缴费期满后
，

所缴纳的总保费之和大
于被保险人能够获得的各项保障及收益之和

。

如一名
２４

岁男性购买一份
１０

万元保障额的中
国人寿重大疾病险

，

每年缴
２０００

元保费
，

共缴
２０

年
，

也就是
４

万元
；

而一名
５５

岁男性购买同
一险种

，

每年需缴保费
１

万多元
，

共缴
１０

年
，

其
所缴保费比保障额可能还要高

。

三是投保重疾险不划算
。

12

家银行托管业务人均创收超
600

万
行业恶性竞争加剧

，

将出台自律措施
证券时报记者

唐曜华

本报讯 托管业务给银行贡献的

无风险利润非常可观。 证券时报记者

统计发现，仅基金托管一项，去年上半

年就为银行贡献托管费

22.59

亿元，

以此粗略计算， 银行托管业务人均创

收超过

647.28

万元。 然而，为遏制托

管银行不断增加所导致的恶性竞争，

银行业协会正筹备出台托管产品自律

规则。

人均创收

647.28

万元

对银行而言， 托管业务是一项基

本无风险、高利润的业务，由此受到各

家银行重视。据

WIND

最新数据，以基

金托管规模最大的工商银行为例，目

前该行托管基金资产约

7853.86

亿

元，托管部员工人数只有

121

人，人均

负责基金托管规模达近

65

亿，这一数

据尚未包括保险、 券商集合理财产品

等托管资产。

“在前期系统投入以及配备一定

数量人员后，随着托管规模不断做大，

收入越来越多，但边际成本越低。 ”某

股份制银行托管部负责人表示。

事实也是如此，

WIND

数据显示，

12

家商业银行去年上半年基金托管

费进账

22.59

亿元。 即便不考虑新成

立基金，

2009

年全年进账应在

45.18

亿元以上。上述

12

家银行托管部员工

人数约

698

人，那么仅基金托管一项，

人均创收达就超过

647.28

万元。

费率参差不齐

据悉， 托管规模竞争是银行托管

业务的关键所在， 做大规模即可坐收

无风险利润。不过，随着越来越多的银

行获得托管业务资格， 行业间的竞争

越发激烈。数据显示，拿到托管资格的

银行数量目前已增至

16

家左右。

WIND

资讯依据

2009

年基金中

报的统计显示，基金托管费率从

0.1%

到

0.35%

不等。 其中， 托管费率为

0.1%

的有

64

只基金， 托管费率在

0.1%

—

0.2%

的有

13

只基金， 托管费

率为

0.2%

的有

116

只基金，托管费率

为

0.25%

的基金有

319

只。 剩下的

11

只基金托管费率在

0.25%

以上。

据了解，为遏制行业的低价竞争，

银行业协会将出台托管产品行业自律

价格。“形成自律价格的最大意义在于

遏制行业恶性竞争。”前述股份制银行

人士表示。其中建议股票型基金、混合

型基金托管费率均不低于

0.25%

、债

券型基金不低于

0.15%

。

不过相对

QFII

的托管费，国内基

金的托管费率相对较高。 此次银行业

协会对

QFII

托管产品建议的自律价

格要求为不低于

0.04%

。

上述股份制银行托管部负责人

告诉记者，

QFII

的定价参照的是国外

的标准， 国外的托管费率通常较低。

造成这种差异的原因在于，国外的托

管业务非常简单，只需要负责基金的

登记、交收，不需负责清算。而国内银

行的托管业务职责更多，需要负责会

计核算、对账等，有保障托管资金安

全的职责。

私募产品发行加速
“

明星
”

受捧
证券时报记者

张 宁

本报讯 阳光私募产品发行再

现“加速潮”。 仅

2009

年前两个月，证

券投资信托类产品发行

52

只， 发行

总数大大超过往年同期，并超过了同

期公募基金发行量；前两月，阳光私

募平均收益要好于公募基金。

据国泰君安证券统计，今年

1

月、

2

月分别发行了

29

只、

22

只证券投资

信托产品。其中在

1

月份，阳光私募募

集的资金总额达到了

20.8

亿元，环比

上升

37%

。截至今年

2

月初，市场上的

私募产品总数量已经达到了

721

只。

今年发行的私募产品主要由中

信信托、中融信托、平安信托、华润深

国投、 陕国投等

5

家信托公司发行。

其中中信信托共发行了

11

只产品，

新价值、尚雅、朱雀、远策等明星私募

均在其中。

南方某信托公司证券部人士对

记者表示，信托公司下一步将进一步

调整对账户的管理，淘汰业绩不好的

投资顾问，加大对明星私募的扶持。

据本报记者粗略统计，自去年四

季度以来，近年业绩突出的明星私募

如武当投资、新价值、重阳投资等公

司每月基本均会成立新产品，其中朱

雀投资旗下产品数量近期已达

17

只，逼近规模第一的星石投资。

根据国泰君安证券前两个月私

募、公募业绩对比发现，私募产品平

均收益为

-2.27%

， 高于公募基金的

-

6.7%

；单只私募产品的最佳收益率高

达

32.46%

，远高于公募的最佳收益率

2.01%

。 在此业绩保证下，业内人士预

计，今年三季度阳光私募的整体规模

有望突破

1000

亿元。

广东新价值投资总监罗伟广认

为，随着外界对私募认可度持续提高

以及股指期货的推出、市场制度等各

方面相继完善，也许

3

年后，私募基

金就可以在一定程度上形成与公募

基金相抗衡的局面。

保险机构发案高管将被问责
保监会发布

《

保险机构案件责任追究指导意见
》

证券时报记者
徐 涛

本报讯 今后，保险机构如果发

生刑事、行政案件，该机构各层级的

高管可能将被追究相应责任。 此前困

扰保险业的犯事高管 “带病转岗”、

“带病跳槽”以逃避处罚的现象，也有

望得以杜绝。

近日，中国保监会下发了《保险

机构案件责任追究指导意见》， 意见

自

2010

年

7

月

1

日起施行。 保监会

在指导意见中明确，各保险机构应当

在指导意见的基础上， 结合公司实

际，制定内部案件责任追究办法。

指导意见进一步明确， 保险机

构案件责任追究方式包括： 纪律处

分、组织处理和经济处分。 对于受到

案件责任追究的人员， 指导意见明

确， 保险机构应当参照以下标准进

行管理：受到撤职、留用察看、开除

纪律处分的人员

3

年内不得担任保

险机构高级管理人员， 不得享受奖

励薪贴或者加薪， 不得变相升职或

安排同等职务（级）的岗位。 受到警

告、记过、记大过、降级（职）等纪律

处分的人员

2

年内不得晋升职务

（级），不得享受奖励薪贴或者加薪。

受到经济处分的人员

1

年内不得享

受奖励薪贴或者加薪。

指导意见明确， 保险机构责任

追究，应根据内部职责分工，对具有

业务管理、流程制约，以及审计稽核

等职责的其他间接责任人员， 由本

级或上级有权部门一并追究责任。

对被动发现案件， 以及反复发生同

质同类案件的， 应从重追究主要负

责人及相关人员责任。 保险机构通

过自查发现的案件， 若属于自然人

作案， 在管理责任追究上可以从轻

处理。

就犯事高管“带病转岗”、“带病

跳槽”以逃避处罚的现象，指导意见

还特别明确，相关责任人退休不到

2

年（含

2

年）的，仍应当追究其案件

责任。 相关责任人已调离原工作岗

位的， 由发案保险机构追究其案件

责任， 并将处理决定通知其现工作

的单位。

此外，保监会要求，各保险机构

将本系统

2007

年

1

月

1

日至

2010

年

6

月

30

日间发现的、 符合问责标

准的刑事案件、行政案件和其他案件

限期进行统一清理。

保监会在通知中还要求，各保险

机构应当认真做好案件责任追究办

法的制定、报备和实施工作。

国泰人寿新推
安心保医疗保险计划
本报讯 近日， 国泰人寿推出

了国内首创具有 “无理赔记录增值

保险金” 功能的国泰安心保医疗保

险计划。

据了解， 目前市场上的医疗险

只保障到

60

岁左右，偶有公司推出

“终身医疗保险”， 但其费率相对较

高。针对这一现象，国泰人寿面向市

场新推出的保险产品， 将保障年限

提高至

88

周岁。 投保人投保“安心

保” 之后， 全程住院医疗将获得补

贴，

88

周岁前具有

1200

倍日额的

保障额度。 而如果投保人连续三年

以上无理赔记录， 则当年度任何一

次住院都有

20%

的增值保险金给

付。

(

伍 起

)

阳光人寿
一天完成大额理赔
本报讯 近日， 阳光人寿广东

分公司仅用一天时间就完成了

56

万大额理赔，赢得赞誉。

3

月

15

日，

广东分公司接到客户报案， 称客户

陈某因一氧化碳中毒意外身故，在

接到理赔申请后， 阳光人寿广东分

公司迅速完成了理赔调查及赔付手

续，仅用一天时间就将

56.25

万元理

赔金额交付受益人手中。 （徐 涛）

住房公积金贷款
成为银川市民购房首选

据新华社电 据国家统计局银

川调查队抽样调查资料显示，

２００９

年， 银川市城镇居民家庭人均提取

住房公积金

３６．４９

元， 比上年增长

了

１８．０％

，贷款额度较大、利息较低

的住房公积金已成为银川市民购房

贷款的首选。

据了解， 自

２００９

年

７

月起，银

川市住房公积金贷款最高比例就从

所购建住房总价的

７０％

调整到

７５％

，最高贷款额度由

３０

万元调整

到

３５

万元，对居民提取住房公积金

购房产生了积极推动作用。
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重庆渝开发股份有限公司

2010

年第一次临时股东大会决议公告

本公司及其董事会全体成员保证信息披露内容的真实
、

准确和完整
，

没有
虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏
。

一、重要提示

重庆渝开发股份有限公司（以下简称公司）于

2010

年

3

月

3

日在《中国证

券报》、《证券时报》和巨潮资讯网

(www.cninfo.com.cn)

上刊登了《关于召开

2010

年第一次临时股东大会的通知》。

二、会议召开的情况

1.

召开时间：

2010

年

3

月

18

日下午

3

：

00

时

2.

召开地点：本公司总部（重庆市南岸区铜元局刘家花园

96

号）二楼第一

会议室

3.

召开方式：现场投票方式

4.

召 集 人：重庆渝开发股份有限公司第六届董事会

5.

主 持 人：公司第六届董事会董事长粟志光先生

6.

会议的召开符合 《公司法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《公司章

程》和《公司股东大会议事规则》的规定。

三、会议的出席情况

出席本次临时股东大会的股东

(

代理人

)

共计

5

人，代表股份

404,781,200

股，占公司有表决权总股份

63.85 %

。

公司第六届董事会董事、第六届监事会监事、公司高级管理人员及重庆树

深律师事务所指派的见证律师李永刚、付治人先生列席了本次临时股东大会。

四、提案审议和表决情况

本次临时股东大会采用记名投票方式表决。会议审议通过了《公司

2009

年

度利润分配预案

(

修改

)

》。

表决结果： 同意票

404,781,200

股， 占出席会议所有股东所持表决权股份

100 %

；反对票

0

股，占出席会议所有股东所持表决权股份

0 %

；弃权票

0

股，

占出席会议所有股东所持表决权股份

0 %

。

上述预案内容详见公司于

2010

年

3

月

2

日在 《中国证券报》、《证券时报》

和巨潮资讯网

(www.cninfo.com.cn)

上披露的公告内容。

五、律师出具的法律意见

1.

律师事务所名称：重庆树深律师事务所

2.

律师姓名：李永刚、付治人先生

3.

结论性意见：股东大会的召集和召开程序符合法律、法规和《公司章程》

的规定；出席本次股东大会的股东或代理人的资格合法有效；表决程序符合法

律、法规和《公司章程》的规定。

六、备查文件

1

、

2010

年第一次临时股东大会决议和会议记录；

2

、重庆树深律师事务所法律意见书。

特此公告

重庆渝开发股份有限公司董事会

2010

年

3

月

19

日

产能释放成上升周期难以承受之重
———2010 年煤炭行业展望

2009

年经济

"V"

形反转带动煤炭行

业走出低谷，除需求成为行业下行周期

反转的决定性因素外，山西等煤炭大省

资源整合以及安全生产监管等供应侧

管理措施， 减少了行业价格下行的幅

度，有效缓解了危机中行业周期下行的

压力，对于稳定煤炭市场供求弱平衡起

到至关重要的作用。

经过一次明显的去库存化之后，在

电力、钢铁、建材等行业需求回暖的趋

势下，煤炭重新步入量价齐涨的上升周

期，

2009

年煤炭产量达到

30.5

亿吨，比

上年增长

8.8%

。 尽管在低碳经济要求

下，提高核电、天然气、可再生能源消费

比重将成为趋势， 但受资源禀赋限制，

煤炭作为主体能源的地位中期内难以

改变， 保守估计

2010

年全国煤炭需求

仍将超过

32

亿吨。

不容忽视的是，产能释放将成为上

升周期的最大压力，当前在建煤矿产能

规模巨大， 预计

2010

年新增产能达到

3

亿吨，前些年煤炭生产落后于需求增

长的形势将发生本质性变化，产能宽松

时代正在到来。山西资源整合样板在全

国的推广，将成为短期内对冲煤炭供应

压力的重要手段。 然而，整合往往伴随

产能扩张， 如山西整合后产能超过

10

亿吨， 其今年计划产量仅为

7

亿吨左

右，长期来看产能过剩问题或只能通过

经济增长的需求增加来消化。

目前供给的压力已经在煤炭市场

上有所体现，秦皇岛动力煤价格在经过

去年四季度的快速反弹后，近期出现回

落。 我们预计，今年煤炭价格将呈现波

动中普涨格局， 各煤种走势将出现分

化。 其中，炼焦煤受益于资源供应有限

和需求上涨因素， 市场呈现偏紧格局，

价格增幅或将超过

20%

；动力煤在产能

逐步释放压力下，现货市场将呈现季节

性波动中的前高后低走势，但长期合同

已经明朗， 预计总体价格涨幅在

5%

到

10%

之间。

（

高级分析师
：

柳春明
）

低碳经济之二中国工商银行投行研究中心


