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上市公司季报规则

“假想敌” 锁定 Q FII

期货私募织网自强

上市公司炒股花样多
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融资融券交易试点今日正式启动
深沪交易所将逐日披露标的证券的融资融券交易及余额等信息

证券时报记者
张媛媛 黄 婷

本报讯 日前，深沪交易所正式向

6

家试点券商发出通知，自

3

月

31

日起接

受券商融资融券交易申报， 这标志着经

过

4

年精心准备的融资融券交易正式进

入市场操作阶段。

据深沪两所有关负责人介绍，在

2006

年以来相关准备工作的基础上，根

据中国证监会的要求，今年两交易所进

一步加大了工作推进力度，根据“从严

到宽、从少到多、逐步扩大”的原则，审

慎确定了融资融券试点初期标的证券

和可充抵保证金证券范围；起草发布了

《融资融券交易试点会员业务指南》，具

体指导证券公司开展业务；同时，联合

结算公司组织完成了对相关证券公司

技术系统的恢复性测试、仿真交易以及

业务启动前的验证测试等，为保障试点

启动后融资融券交易的安全运行做好

了充分准备。

两所负责人提醒说， 融资融券在我

国证券市场尚属一项创新业务， 由于其

存在杠杆作用和做空机制， 业务相对复

杂且具有一定的风险， 客观上要求参与

者具备较多的专业知识、 较强的经济实

力和风险承受能力， 并非所有投资者都

适合参与。 投资者在进行融资融券交易

前， 应当充分了解融资融券的相关业务

规则， 尤其应关注证券公司通过营业场

所或公司网站等途径公布的融资融券标

的证券、 担保品证券及其折算率等关键

信息，并掌握相关的风险防范措施，审慎

参与。

相关负责人同时表示，试点期间，交

易所将会密切关注市场融资融券交易活

动，积极防范市场风险。每日将通过交易

系统及网站， 向投资者披露标的证券的

融资融券交易及余额等信息；通过事前、

事中和事后对交易的监控， 及时发现和

制止可能利用融资融券影响市场价格等

异常交易行为； 当市场交易出现严重异

常时， 交易所还将视情况采取暂停单只

或全部标的证券融资融券交易等措施，

保障市场的稳定运行。

两所负责人最后强调， 融资融券

交易试点是我国资本市场推进基础性

制度建设的一项重要举措， 对完善证

券交易机制、形成合理规范的资金、证

券融通渠道具有十分重要的意义。 试

点初期， 将从有效控制风险的角度出

发，要求证券公司严格执行客户适当性

管理制度，审慎选择开通业务的营业网

点和参与客户，从少到多逐步推开。 同

时要求对涉及的账户管理、 委托申报、

交易监控等关键环节进行认真检查，

强化内部风险控制， 确保业务试点的

规范运作。
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中信证券
“

抢跑
”

融资融券业务
一私募获融资

2800

万
、

融券
1 0 00

万授信额度
证券时报记者

孙晓霞 张伟霖

本报讯 昨日，中信证券与私募机构

江苏瑞华就融资融券业务签署了合作协

议。按照协议，中信证券将授予江苏瑞华

融资

2800

万、融券

1000

万的授信额度，

这是目前市场上已知的最大授信额度。

中信证券表示， 融资融券首日交易共选

择三名投资者参加，除了江苏瑞华外，另

有两名个人投资者。 中信证券没有透露

此次授信额度相关标准。

据悉，在上述额度内，中信证券将根

据标的证券单只成分股的折算率和保证

金比例与江苏瑞华开展具体业务。 而据

中信证券此前公布的数据， 标的证券单

只成分股的折算率最高为

70%

（保证金

比例为

80%

），折算率最低为

45%

（保证

金比例

105%

）；融资年利率和融券年费

率分别为

7.86%

和

9.86%

。

另据记者了解， 中信证券融资融券

业务首批资金和证券已准备完毕。 截至

3

月

26

日，中信证券累计已向公司融券

专用账户划入

19

只可融出证券， 合计

1815

万股，市值

3.73

亿元；向融出资金

账户划入

2000

万元资金。中信证券人士

表示，随着后续业务开展，公司将陆续划

转证券和资金。
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只基金年报全部披露完毕

去年基金为持有人赚了
9102

亿
证券时报记者

余子君

本报讯

60

家基金公司的

531

只基

金

(A/B

合并

)2009

年度报告今日披露完

毕。受益于去年股市大涨，基金业绩一改

颓势，普遍获得不错的收益。天相统计数

据显示，

531

只基金去年为持有人赚取

收益

9102.46

亿元。

偏股基金无疑是

2009

年基金业的

年度赚钱明星， 其中开放式股票基金和

混合基金分别赚取

5209.33

亿元和

3087.94

亿 元 ， 分 别 占 比

57.23%

和

33.92%

，而封闭式基金则以

442.02

亿的

收益位列第

3

位。

从股票投资周转率上看，

2009

年

各类型基金股票周转率同比大幅提

升。 天相投顾数据统计显示，基金

2009

年的股票投资周转率为

2.9

倍，而

2008

年同期仅为

1.8

倍。 其中开放式混合型

基金股票投资周转率最高为

3.18

倍，封

闭式基金次之， 为

2.997

倍。 虽然基金

2009

年股票投资周转率同比上升幅度

较大， 但是与

A

股市场去年整体

5.88

倍的股票投资周转率相比， 仍然处于

较低水平。

从管理费上看 ，

60

家基金公司

2009

年管理费收入合计达到

285.54

亿

元，与

2008

年

306.5

亿元的入账相比，

下降了

6.84%

。虽然管理费同比出现下

降， 但是仍有

7

家基金公司管理费超

过

10

亿元， 其中华夏基金最高， 达到

26.81

亿元。

从首度曝光的尾随佣金上看，基金

2009

年共计支付尾随佣金

41.21

亿元，

占管理费的比例为

14.43%

， 其中占比

最高的达到了

25.18%

。 与

2008

年相

比，尾随佣金总量略有下降，但占比略

有上升。

从托管费收入上看，

2009

年度基金

托管费同比有所下滑， 但也超过了

50

亿，达到

50.38

亿元。 统计显示，工行建

行双雄称霸的格局越来越明显。其中，工

商银行以

14.87

亿元的托管费收入继续

排名第一， 建设银行托管费收入达到了

12.62

亿元， 两者合计达到了

27.49

亿

元，行业占比达到了

54.6%

。


