
股票市场 最新 涨跌 涨跌幅％

亚洲

香港恒生指数

恒生国企指数

日经

２２５

指数

１１２８２．３２ －５６．９８ －０．５０％

韩国综合指数

１７２６．０９ １．１０ ０．０６％

台湾加权指数

８０８９．６５ ６３．７２ ０．７９％

澳洲综合指数

４９７４．１ ４８．３ ０．９８％

欧洲

英国富时

１００

指数

５７６１．６ １６．７ ０．２９％

德国

ＤＡＸ ３０

指数

６２２７．４６ －８．１０ －０．１３％

法国

ＣＡＣ ４０

指数

４０３６．７３ ２．５０ ０．０６％

美洲

道琼斯工业指数

１０９６８．３ －４１ －０．３７％

标准普尔

５００

指数

１１８７．４４ －４．０５ －０．３４％

纳斯达克综合指数

２４２０．２１ －９．３２ －０．３８％

巴西圣保罗交易所指数

７１００７．８ －２８１．８９ －０．４０％

期货市场 最新价 涨跌 涨跌幅％

原油

ＮＹＭＥＸ

原油

０５ ８６．７ ０．０８ ０．０９％

ＩＣＥ

布伦特

０５ ８６．０４ ０．１６ ０．１９％

金属

ＣＯＭＥＸ

黄金

０６ １１３３．３ －０．５ －０．０４％

ＣＯＭＥＸ

银

０５ １８．０２ －０．０９８ －０．５４％

ＬＭＥ３

个月铜

７９７０ ９０ １．１４％

ＬＭＥ３

个月铝

２３４５ －５．０ －０．２１％

ＬＭＥ３

个月镍

２４６００ －３５０ －１．４％

农产品

ＣＢ０Ｔ

大豆

０５ ９３８ ２．０ ０．２１％

ＣＢＯＴ

豆粕

０５ ２６２ ０．８ ０．３１％

ＣＢＯＴ

豆油

０５ ３９．３６ ０．０１ ０．０３％

ＣＢＯＴ

玉米

０５ ３４６．４ ０．８ ０．２３％

ＣＢＯＴ

小麦

０５ ４５２．４ －１．０ －０．２２％

外汇市场 最新 涨跌 涨跌幅％

美元指数

８１．５７ ０．３９ ０．４８％

欧元／美元

１．３３６８ ０．００９２ ０．６８％

美元／日元

９３．８２ －０．４６ －０．４９％

美元／港元

７．７６５５ －－ －－

英镑／美元

１．５１５５ －０．０１２０ －０．７９％

美元／加元

１．０００１ －０．００１６ －０．１６％

注
：

本表数据为
４

月
６

日截止
２１

：

３０

数据

美国拟向丰田开巨额罚单
本报讯 美国运输部长拉胡德

当地时间

5

日表示， 美国正准备对

日本丰田汽车公司处以

1640

万美

元的罚款。 如果该计划最终得到落

实， 将成为美国历史上向一家汽车

生产商征收的最大一笔民事罚金。

美国政府认定丰田 “隐瞒缺陷”

属于违法行为。 拉胡德表示，丰田最

早在去年

9

月份就知道部分车型的

油门踏板存在隐患，但直到今年

1

月

底才宣布召回。 根据美国法律，汽车

制造商若确定汽车存在安全隐患，必

须在

5

个工作日内通知运输部国家

公路交通安全局，并尽快开始召回。

据悉，丰田汽车拥有对这一罚款

提出上诉的权利， 但这对急于挽回信

誉的丰田而言将是一个沉重打击。美

国运输部还表示， 其安全监管部门仍

在调查丰田是否存在更多可能招致处

罚的违规行为。 （吴家明）

野村
：

香港两大关键行业
正迅速复苏

本报讯 野村证券昨日发报告称，

驱动香港经济增长的主要行业正在迅

速复苏，并再次推动香港经济增长。

野村指出，在全球金融危机爆发

之前，香港经济的动力主要来自金融

和贸易服务两大关键行业。始于

2008

年底的金融危机对这两个行业造成

了沉重打击，但目前两大行业已迅速

踏上复苏之路，并为香港去年第四季

度经济增幅贡献了

2

个百分点。

野村预计， 未来这两个行业会

继续在香港经济中占据重要地位，

而这两个行业的复苏也将会为其他

行业带来积极的溢出效应。

此外，野村认为私人消费的快速

复苏及投资将是香港经济增长的重

要推动因素，预期消费将为今年香港

GDP

增长贡献约

4%

。 (徐 欢)
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澳央行五度加息亚洲新兴市场慎对
“

退出
”

证券时报记者
吴家明

本报讯 澳大利亚在利率正常化

道路上的步伐遥遥领先于二十国集团

（

G20

）其他成员国。 昨日，澳大利亚央

行宣布将基准利率上调

25

个基点至

4.25%

， 这是澳大利亚央行自去年

10

月份以来第五次上调基准利率。 澳大

利亚基准

S&P/ASX 200

指数收盘上

涨

0.9%

，报收

4953.7

点，盘中一度触

及

18

个月以来新高。

澳央行近期或再加息

数据显示，去年第四季度澳大利亚

经济增速达到

0.9%

，通胀和房价上涨的

压力剧增。随着经济持续复苏，澳大利

亚正在逐步退出刺激经济发展的财政

政策和货币政策， 澳大利亚与

G20

其他

成员国之间的利率之差也进一步扩大。

澳大利亚央行行长史蒂文斯昨日

表示，澳大利亚经济已经度过受金融危

机影响的严重期，澳央行货币政策委员

会一致认为可以进一步放松货币政策

对经济刺激的力度，提高基准利率是适

宜的。 史蒂文斯上周曾明确表示，利率

不能持续在低位运行。 有分析人士表

示，上调利率的决定显示政府对通胀和

房价大幅上升的担忧，此次加息表明央

行恢复了货币政策正常化的部分措施。

澳大利亚国库部长斯旺表示，上

调后

4.25%

的基准利率仍然低于金融

危机前的水平， 随着澳大利亚经济进

一步回暖， 央行将逐月对未来的货币

政策调整做出决定， 基准利率还有可

能进一步上调。

斯旺的言论使市场普遍认为澳大

利亚央行将继续其加息的步伐。澳大利

亚国民银行日前发布的报告指出，澳大

利亚央行将在

4

月和

5

月连续加息。

亚洲新兴市场退出仍谨慎

近期印尼股市创出历史新高，其

涨幅更高居一季度全球各主要股市之

首。 股市的强劲表现也使市场对印尼

央行提前加息的预期升温。不过，印尼

央行昨日宣布， 将基准利率维持在

6.5%

不变，印尼央行自去年

8

月份以

来一直维持利率不变。

印尼央行表示， 鉴于目前通胀预

期温和， 未来几个月央行可能将维持

基准利率不变。 印尼央行代理行长苏

迪温重申， 只有在必要的情况下央行

才会加息。

据悉，第

16

届东盟峰会即将在越

南河内举行。有国外媒体透露，与会代

表将考虑在不影响经济复苏的前提

下， 逐渐撤出在金融危机时期所采取

的刺激经济措施。 但各国政府在确认

经济完全复苏之前， 都会维持各自的

经济刺激政策。

日本经济仍需进一步刺激

日本内阁府昨日公布的数据显

示， 反映经济现状的同步指数从

1

月

的

100.3

上升至

100.7

， 为连续第

11

个月上升， 显示出日本经济的复苏进

程开始加快。

日本央行即将于今日宣布最新

的利率决定， 分析人士普遍认为，日

本央行可能上调对本国经济的评估，

但仍将维持基准利率不变。 日本金融

邮政大臣龟井静香昨日更表示，当前

的日本经济需要大胆实施进一步的刺

激措施。

希腊债务忧虑再起

欧元汇率大幅走低

见习记者
徐 欢

本报讯

关于希腊正试图和欧盟就此前达成
的援助协议进行修改的传闻

，

虽然希腊政府予以否
认
，

但希腊债务忧虑仍使昨日欧元汇率大幅走低
。

欧元遭抛售全面走低

据悉
，

希腊试图修改援助协议的消息使得
市场担忧希腊此举会使其融资能力遭到削弱

，

来
自亚洲的对冲基金以及其他短线投资者纷纷卖
出欧元

，

导致欧元全面走低
。

截至北京时间昨日
22

时
，

欧元兑美元下滑
0.86%

，

汇价跌至
1.3367

。

投资者普遍认为
，

希腊企图避开
IMF

严厉
条款的这一做法

，

将削弱其为保障金融系统的
努力

，

因此纷纷卖出欧元
。

交易员们则声称
，

如
果希腊在不大力削减开支的前提下获得援助

，

将向其他欧元区成员国释放错误的信号
。

法国农业信贷银行的外汇交易部门主管斋藤
裕史表示

，

希腊的做法凸显了道德风险
。

希腊的这
种做法可能将成为欧元区成员国效仿的目标

。

此外
，

欧元区内部在希腊救助方案上也产
生分歧

。

目前德国与欧元区其他国家在以何种
利率水平向希腊提供双边贷款的问题上持有不
同意见

。

大多数欧元区国家希望能够以
4%

到
4.5%

之间的利率向希腊提供贷款
，

这一贷款利
率水平与爱尔兰

、

葡萄牙等欧元区主要债务国
所支付的利率基本持平

。

但德国却始终坚持希
腊应该支付

6%

至
6.5%

的利息
，

以与希腊
10

年
期国债的利率水平相同

。

希腊拟在美发债融资

希腊还计划通过发行美元债券来向美国投
资者进行融资

。

据悉
，

希腊财长帕帕康斯坦丁努
将在

4

月
20

日后赴美国推介美元债券
，

借此减
少其在欧洲的债务数量

。

这是希腊首次将自己
作为一个新兴市场国家进行债券推销

。

市场分析师表示
，

希腊希望此次发行能够
从美国投资者手中获取

50

亿欧元至
100

亿欧
元的融资额

，

以助其完成此前设下的
5

月前借
款额达

100

亿欧元的目标
，

并满足利息支付需
要

。

今年以来
，

希腊政府已经发行了价值约
230

亿欧元的债券
，

今年全年的总筹资需求估计在
540

亿欧元
。

希腊
4

、

5

两个月份的债务再融资
成本可能共计达到近

230

亿欧元
。

分析师指出
，

由于亚洲投资者对这批债券兴趣
有限

，

目前在亚洲地区开展巡回推介的可能性较小
。

由于希腊债务问题引发投资者新一轮担
忧

，

欧元兑美元汇率再次走低
。

巴黎银行分析师
在投资报告中表示

：“

整体而言
，

由于不确定性
日益增加

，

欧元汇率走势将面临更大的压力
。 ”

与此同时
，

由于对于希腊金融业的状况感
到担忧

，

希腊国内的高收入阶层及企业纷纷将
资金转移至汇丰等海外银行

。

据最新数据
，

希腊
2

月份的存款出逃规模超过
30

亿欧元
。

三菱
UFJ

证券公司首席货币交易经理
Mi－

noru Shioiri

表示
：“

希腊打算修改救援计划的
意图已经对欧元形成下行压力

。

而希腊打算向
美国出售债券也对欧元造成负面影响

。

投资者
认为

，

这是由于希腊没有办法在国内卖出其债
券才继而转向在美发债

。 ”

他还指出
，

市场对希
腊国内动荡局势表示担忧

，

这种情况很难使投
资者立即对欧元恢复信心

。

核心通胀低迷限制伯南克加息
证券时报记者

张若斌

美联储当地时间周一在其网站
上公布

，

美联储主席伯南克与理事沃
什

、

杜克
、

塔鲁洛将举行会议讨论贴
现率

。

该会议主要针对商业银行的紧
急贷款利率问题

，

但美联储没有发表
任何公告表示上调贴现率

。

此前
，

在美联储表示其理事会
将在此次例会中讨论贴现率问题
时

，

有分析师猜测届时会宣布上调
决定

。

但鉴于之前美联储已在多次
例会中正式讨论贴现率问题

，

因此
，

此次会议并不意味着一定会调高贴
现率

。

美联储曾于
2

月
18

日宣布将贴
现率上调

0.25

点至
0.75%

。

当时美联
储已让金融市场对此作了充分的准
备

。

伯南克于
2

月
10

日在一次发言

中透露美联储可能很快将调高贴现
率

，

接着在
2

月
17

日
，

美联储公布了
1

月
26

日至
27

日的会谈纪要
，

披露
多名官员考虑调高贴现率

。

有分析认为
，

美联储肯定还会上
调贴现率

，

将其与联邦基金利率之间
的利差恢复至危机前的水平

。

但事前
美联储将有许多机会向市场暗示贴
现率的变动情况

，

包括本周的数次机
会

。

当地时间
4

月
6

日
，

美联储将公
布联邦公开市场委员会

3

月
16

日的
会谈纪要

。

另外
，

伯南克
7

日及
8

日
将分别在达拉斯与华盛顿发表讲话

。

不过
，

即使美联储近期调升贴现率
，

市场也应会持谨慎态度
，

不作过多的
解读

。

美联储
2

月
18

日上调贴现率
时强调

，

该举措仅是撤销其紧急贷款

工具
，

而非迈向大范围紧缩信贷的一
步

。

目前
，

核心通胀低迷是升息的最
大阻力

。

根据经合组织
（

OECD

）

3

月
30

日公布的报告
，

由于能源价格涨幅
下降

，

该组织成员国
2

月份整体消费
物价指数

（

CPI

）

同比上涨
1.9%

，

涨幅
低于上月的

2.1%

，

排除能源和食品的
核心通胀率更是只有

1.5%

，

也低于
1

月份的
1.6%

。

西方七国集团中
，

法国
2

月份消
费物价指数同比上升

1.3%

，

成为唯一
一个物价涨幅上升的国家

；

英国
、

美
国

、

加拿大
、

意大利和德国的消费物
价指数涨幅均比上月下降

，

涨幅在
0.6%

至
3%

之间
；

而日本为七国集团
中唯一呈现通缩的国家

，

物价指数同

比下跌
1.1%

。

另外
，

欧元区
16

国
2

月
份

CPI

同比上涨
0.9%

，

涨幅略低于
1

月的
1.0%

。

野村证券分析认为
，

美国居高不
下的失业率所反映的过剩产能很可
能会对工资和价格持续造成下行压
力

。

在产能持续过剩的情况下
，

核心
通胀将会继续呈周期性下降之势

，

2010

年底降至
1%

，

并在
2011

年继续
走低

。

因此
，

预期美联储会在今年全
年长时间维持极低的短期利率

。

随着
金融市场状况稳步转好

，

美联储不会
重新出台证券收购计划

，

并且可以实
施有序的退出策略

。

值得注意的是
，

美联储的准备金管理操作应该会收
紧联邦基金利率和超额准备金利率
之间的关系

。

宽松政策纵容美高风险债券死灰复燃
证券时报记者

孙 媛

美国信贷市场元气正在恢复，

垃圾债也开始展现生机， 一批高风

险债券开始积极寻找买家。 上周二，

今年第一只实物支付债券 （

PIK

） 截

止认购， 问题依然重重的商业房地

产支持债券 （

MBS

） 也开始死灰复

燃。 由于美联储依然实施宽松的货

币政策， 投资者在高收益率的诱惑

下越来越愿意尝试冒险。

P IK 伴随次贷危机普及

实物支付债券， 伴随着此次信

贷危机逐渐普及， 它允许发行人选

择通过发行更多的债务而不是现金

来偿还原有的债务。 枪支弹药供应

商自由集团， 上周二以

98

美元的

价格共销售了

2.25

亿美元的

PIK

。

根据销售条款， 自由集团可以选择

以

11.25%

的 利 息 支 付 现 金 或 以

11.75%

的利息支付一半现金和一半

新债券。

该债券销售原计划为

2

亿美元，

强劲的需求使发行人提高了发行规

模。 而集资所得款项将用于私募

Cerberus

退出， 自由集团将回购价值

200

亿美元的优先证券。

实物支付债券是高杠杆公司为

保留现金来抵御衰退的利器。 但自

由集团似乎不需要这样做。 正计划

IPO

的自由集团在提交的招股文件中

表示， 其

2009

年猎枪和弹药销售较

前一年上涨了

18%

， 至

8.48

亿美元，

同时公司还扭亏为盈， 从

2008

年亏

损

2900

万美元变为

2009

年盈利

5400

万美元。 尽管公司财务稳健，

穆迪给予此次交易的评级仍为

B3

，

处于非投资级别的底部， 理由是这

种票据 “缺乏担保， 没有任何操作

的安全性”。

自由集团不是唯一一家敢于尝

试

PIK

的优质公司， 美国幼教行业

领袖学习关怀集团， 正在兜售

2.65

亿美元的五年期

PIK

。 而美国最大的

连锁餐厅自助餐控股也在推销类似

票据。

P IK 风险高于收益

由于

PIK

大多是低门槛贷款，

在这种条款下， 一旦借款人的信贷

信誉大幅下滑， 债权人实际上是放

弃了要求公司支付更多利息或是完

全退出贷款的权利。 在自由集团之

前， 美国零售商

Claire

’

s Stores

的

债务负担已相当于其未计利息、 税

项、 折旧及摊销之利润 （

EBITDA

）

的

11

倍， 但其发行的

PIK

却大受欢

迎， 使得这家女性流行饰品零售商

成功避免了债务违约的厄运。

但对于债券持有人来说， 这种

交易除了短期获取收益之外， 其他

层面的好处并不明朗。 据

KDP Advi－

sors

提供的信息，

Claire

’

s

虽然债务

负担沉重、 经营情景仍具有不确定

性， 但其对

2007

年的

14

亿美元贷

款仅承担比伦敦银行间拆借贷款利

率 （

LIBOR

） 高

275

个基点的利息。

而且由于没有针对债务人的限制性

条款， 当债务风险升高时， 债权人

几乎无法重新议定贷款条件。

杠杆贷款大行其道

然而， 华尔街的银行家从不会

放过美联储向市场稳定提供廉价资

金的任何机会。

Dealogic

数据显示，

第一季度的杠杆贷款 （提供给高负

债公司的贷款） 达到

1200

亿美元，

比去年同期增长

56%

。 标准普尔数

据指出， 今年以来全球共发行了

88

亿美元股息资本重组债券， 而

2007

年同期的发行量是

550

亿美元。

“信贷收紧后， 累计约

40%

的新垃圾

债券是高级债券并有资产担保，” 惠

誉高收益企业融资部董事总经理埃

里克塔罗说，“但是上个月，

80%

的交

易来自高级无抵押债券。”

由按揭贷款支持的证券也正呈

现抬头之势。

Dealogic

数据显示， 美

国今年第一季度共发行了价值

29

亿

美元的商业按揭贷款支持证券， 而

去年第一季度这类证券的发行额只

有

6.93

亿美元。 同时， 银行家们也

在将

PIK

运用于

MBS

， 开发由新发

放商业房地产按揭贷款支持的债券。

也有消息传出， 不受房利美和房地

美贷款规模限制的抵押贷款支持证

券也正在酝酿中。

信贷行为风险目前可控

标准普尔旗下机构

Leveraged

Commentary and Data

的负责人史蒂

夫·米勒说， 从好的方面看， 另类信

贷工具和方法的复苏显示， 金融市

场正变得更为健康， 投资者愿意冒

更大的风险， 这向企业提供了更多

获得资金的途径， 而且这些做法还

没有普遍到使得新泡沫濒临破裂。

“虽然信贷行为越来越具风险性

的趋势已出现好几个月，但这一趋势

只是在今年一季度才高涨起来，”米

勒说，“为了向企业的私募股权投资

者支付股息，今年一季度共发行了价

值

88

亿美元的债券，而

2009

年全年发

行的这类债券只有价值

79

亿美元。”

弗里德森投资顾问公司总裁马

丁·弗里德森表示， 收益率持续两

周的急剧攀升使得投资者开始相

信市场存在大量的借贷需求。“不过

如果基准利率调高一个百分点， 新

债发行将会显著放缓。” 弗里德森补

充道。

第 16 届东盟峰会即将在越南河内举行。 有国外媒体透露，与会代表将考虑在不影响经济复苏

的前提下，逐渐撤出在金融危机时期所采取的刺激经济措施。


