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超低价抢项目小投行虎年图开张
证券时报记者

杨 冬

本报讯 一批小型投行今年在股

权项目上有望摆脱 “颗粒无收” 的尴尬。

证券时报记者调查获知， 目前，

已有多家小型投行以低价拿到了几年

来的首单

IPO

项目或资产重组财务顾

问项目， 而这些小投行此前大都没有

运作股权项目的经验。

深圳一投行负责人透露， 和以往

不同， 今年一些小型投行都不同程度

地拥有一些保荐通道。 为了打品牌、

争项目， 一些小投行采取了超低价的

竞争策略。

开打价格战

广东某大型券商投行负责人告诉

记者， “各券商投行的项目收费差异

很大， 大券商收费一般相对较高。 比

如做一个创业板的

IPO

项目， 我们收

费在

1000

万元以上， 但一些小投行

收费几百万元就可以做。” 据悉， 目

前券商投行在

IPO

项目的收费额度一

般在融资额的

5%

左右， 而小投行的

收费则要低于这个水平。

实际上， 大投行与小投行项目

收费的差异非常普遍。 以重组项目的

财务顾问收费为例， 做同样一个项

目， 大券商能进账上千万元， 而一些

实力较弱的小投行只能收取几十万元

的费用。

深圳某投行负责人将小投行的这

种低价策略归结为 “打品牌的无奈”。

他说： “以往那些小投行要么缺保荐

人， 要么没有承销保荐资格， 今年随

着保荐人队伍迅速扩张， 一些小投行

有了保荐人， 并具备了承销保荐资

格， 他们急于打出自己的投行品牌，

因此常常以低价抢项目。”

知情人士透露， 总部位于江苏的

一家小型投行甚至一度采取 “零收

费” 策略来招揽项目。 据

Wind

统计

显示，

2009

年

6

月

IPO

重启至今，

这家江苏小型投行共完成

4

单

IPO

首

发主承销商项目， 而在此之前， 这家

投行的

IPO

主承销记录为零。

“小投行通常是从大投行那里拿

到项目， 大部分项目收费归项目提供

方， 小投行自己只收取保荐代表人的

签字费， 或者干脆自己承担所有成

本。 这种做法今年以来最为常见。”

知情人士称。

项目突破在望

数据显示， 截至目前， 依然有数

十家小型投行在主承销商和重组项目

上 “颗粒无收”。

然而， 这种情况在今年有望改

变。 前述深圳投行负责人指出， 以往

投行项目十分有限， 但随着创业板的

启动， 一些创业板上市公司的财富示

范效应令很多符合要求的公司产生

IPO

冲动， 因此今年准备上创业板的

项目较多， 这可能将为小投行带来了

机会。

总部位于深圳的一家小投行的人

士透露， “今年我们一个重要的目标

就是实现股权项目的零突破。” 据悉，

这家投行目前已拿到一家江苏企业的

创业板

IPO

项目。 总部位于山西的某

中小券商最近亦接获一单

ST

公司的

重组项目。 该券商投行人士感慨道：

“终于有米下锅了！”

总部位于成都的某中小券商今年

重新获批投行资格， 随即开始同时启

动多个投行项目。

据悉， 在实际操作中， 这些小投

行均采取了团队作战的优质服务策

略： 在项目运作中， 或让公司投行高

管全部出动， 或让公司投行人员全体

“参战”。

总部位于湖南的某小型投行人士

告诉记者， 目前该公司的保荐人比较

多， 只要有项目都可以做， 佣金高低

无所谓。

而据记者了解， 这种通道剩余的

小投行目前数量较多， 多数都在积极

地寻找项目。

人民币升值

对三大行影响转为正面

证券时报记者
张若斌

随着人民币汇率改革进一步深化
，

国有银行
外汇风险敞口问题也成为资本市场关注的焦点

。

人民币相对美元升值对工商银行的税前利润影
响已经转负为正

；

而中国银行和建设银行在
2009

年人民币小幅升值情况下
，

汇率变动对其现金及
现金等价物的影响也转为正面

。

从资产结构看
，

三大国有银行已做好人民币升值准备
。

昨天
，

中国外交部发言人姜瑜表示
：

中国
将继续推进人民币汇率机制的改革

。

一般来
说

，

由于商业银行必须持有一部分外币资产
，

因此在人民币升值情况下
，

以人民币计的银行
利润会产生一定折损

。

按照交通银行首席经济
学家连平的估算

，

在不考虑银行采取新的避险
措施的情况下

，

人民币对美元每升值
1%

，

对
银行业的净利润损失的影响也接近

1%

。

以
2007

年底工行的外汇敞口计
，

美元对人民币
每贬值

1%

，

则工行的税前利润就将减少
9.99

亿元
。

而中国银行公布的数据则显示
，

在
2007

年和
2008

年
，

该行由于汇率变动而产生
的现金及现金等价物折损

，

分别高达
228

亿元
和

262

亿元人民币
。

不过
，

事情正在起变化
。

虽然
2009

年以
来美元指数跌幅高达

4.2%

，

而人民币继续保
持小幅升值的步伐

，

但三大行已基本完成资产
负债表的调整

，

使其可以从容应对汇率风险
。

2009

年年报显示
，

工行因汇率变动而产生的
现金及现金等价物折损

，

已经从
2008

年的
95

亿元大幅降低至
2009

年的
1.88

亿元
。

年末总
资产汇率敏感性分析也显示

，

假设工行保持
2009

年末外汇敞口不变
，

如果美元相对人民
币下跌

1%

，

则工行反而能获益
5900

万元
；

而这一情况在
2008

年则会对工行造成
8500

万
元的损失

。

同样
，

建设银行及旗下子公司在
2008

年
因汇率变动造成现金及现金等价物损失高达近
40

亿元
，

但
2009

年该项目反而使建行获利
1800

万元
。

中国银行及旗下子公司
2009

年因
汇率变动而产生的现金和现金等价物收益为
8373

万元
，

尽管
2008

年该行在此项目上亏损
近

262

亿元
。

有分析认为
，

2007-2008

年度三大行的部
分汇兑损失

，

来源于中央汇金公司的外汇储备
注资

，

以及境外战略投资者入股和境外上市带
来的外汇资产

，

但该部分外汇已全部完成结
汇

，

从而不再对三大行资产负债表产生影响
。

从目前三大行的资产分布看
，

人民币升值或将
有利于其净利润的提升

。

事实上
，

目前三大银行的风险敞口主要在
于利率上升

，

若人民币升值能缓解部分物价上
涨和升息压力

，

则商业银行受益将更为明显
。

据三大行各自所做的利率敏感性分析
：

若央行
升息

100

个基点
，

则工商银行将因存款成本增
加

，

而减少未来
12

个月的利息净收入近
173

亿元
，

建设银行将减少利息净收入
302.30

亿
元

；

即使央行升息
25

个基点
，

中国银行也将
损失近

22

亿元
。

新任货币政策委员会委员李稻葵近期表
示

，

人民币一次性升值既不利于中国
，

也不利
于美国

；

但同时
，

人民币升值有助于中国抑制
通胀

，

推动出口产业的结构调整
。

他还认为
，

如果胡锦涛主席访美对话成功
，

中国可能根据
自身情况调整汇率

。

另一位货币政策委员夏斌
也表示

，

中国应该尽快恢复到危机前有管理的
浮动汇率制度

。

五矿
“

割爱
”

期货子公司国元证券或接盘
为满足

“

一参一控
”

政策
，

五矿集团
2.2

亿元出让旗下期货公司五矿海勤
证券时报记者

桂衍民

本报讯 股指期货即将登场前

夜， 五矿集团却为解决 “一参一控”

问题， 不得不以

2.2

亿元公开挂牌出

让全资控股的五矿海勤期货有限公司

(

下称 “五矿海勤”

)

的所有股份。 一

位接近国元证券人士透露， 国元证券

极有可能出手。

为达标一参一控

股权转让信息显示， 中国五矿

集团公司及旗下五矿投资发展有限

责任公司分别持有海勤期货

1.5%

和

98.5%

股权， 此次在北交所挂出

的出让价分别为

331.14

万元人民币

和

21832.43

万元， 合计

2.22

亿元

人民币。

公开资料显示， 作为国务院国资

委管辖的央企， 中国五矿集团旗下除

五矿海勤期货外， 还控制着五矿实达

期货经纪有限责任公司， 属于监管部

门要求整改的 “两控”。 北京某期货

公司总经理认为， 由于五矿实达期货

的规模及盈利能力总体好于海勤期

货， 为达标期货公司 “一参一控” 政

策， 五矿集团出让海勤期货实属情非

得已。

公开信息显示， 转让方要求意向

受让方应为在中国境内合法注册的国

有或国有控股企业。 若意向受让方为

非证券公司， 则该公司注册资本不低

于人民币

5

亿元， 总资产不低于人民

币

40

亿元， 净资产不低于

30

亿元。

若意向受让方为证券公司， 则该公司

注册资本不低于人民币

14

亿元， 净

资本不低于人民币

50

亿元， 总资产

不低于人民币

100

亿元， 且在过去三

年分类评级中至少有两年达到

A

类。

国元证券或将接盘

知情人士表示， 此前有意出手接

盘的公司包括北京高华证券和国元证

券。 但北京高华的注册资本并不符合

上述受让方硬性条件：

WIND

资讯显

示， 截至

2009

年底， 北京高华净资

本为

18.74

亿元， 注册资本为

10.72

亿元； 而国元证券净资本为

127.88

亿元， 注册资本

19.64

亿元， 符合出

让方相关条件。

国元证券在今年

1

月

28

日曾发

布董事会决议称， 鉴于该公司尚未取

得金融期货经纪资格， 为满足该公司

申请向期货公司提供金融期货中间介

绍业务

(IB)

资格需要， 拟收购一家

期货公司。 不过， 行业内人士表示，

国元证券旗下已有国元期货， 如果再

购入五矿海勤期货， 可能又面临 “两

控” 老问题， 唯一可行的办法就是，

国元证券在收购后将国元证券与五矿

海勤期货进行整合。

资料显示， 五矿海勤期货成立

于

1996

年

4

月， 公司现有注册资金

1

亿元， 具有金融期货交易结算业务

资格。

截至

2009

年年底， 该公司经审

计后的总资产为

53907.01

万元， 净

资产

10075.94

万元。

2009

年实现营

业收入

3100.83

万元， 净利润

106.33

万元。

云南农信社

８８

亿元贷款

支持抗旱保春耕

据新华社电

云南省农村信用社充分发挥
农村金融主力军作用

，

在抗旱救灾过程中
，

加
大信贷投入

，

目前已发放抗旱救灾资金
８８．４

亿元
，

为全省受灾群众抗旱保苗
、

解决人畜饮
水困难等提供了及时

、

有效的金融服务
。

云南省农村信用社根据抗旱救灾信贷资金
需求情况

，

提高审批效率
，

加大对抗旱救灾和春
耕生产的资金投入

，

及时发放救灾贷款
。

自去年
１０

月至今年
３

月末
，

全省农村信用社已累计向
８３．２

万户农户发放抗旱救灾和春耕生产贷款
８８．４

亿元
，

支持灾区购买水泵
１４３９２８

台
（

套
）、

挖
水窖

８９２４６

口
、

打机钻井
２６８８９

口
、

挖引水渠
４４３．５３

万米
、

购置运水车辆
２２８６３

辆
，

购买大批
塑管

、

化肥
、

地膜
、

油料等抗旱救灾物资
。

在新增贷款的同时
，

云南省农村信用社还
对因灾还款困难的农户给予贷款展期和追加新
的贷款

，

对到期贷款利息缓收
，

并给予简化手
续

、

降低贷款利率等优惠政策
。

截至
３

月末
，

全省农村信用社共办理受灾农户展期贷款
３２１６５

户
，

金额
６０９８８．６

万元
，

缓收利息
４２８４７

户
，

缓收金额
７８８５．１

万元
。

应对海外集体诉讼
外资险商为企业支招

本报讯 随着

16

家中国在美

上市企业遭遇集体诉讼， 中国海外

上市企业如何应对频繁遭遇的 “集

体诉讼” 成为市场热议话题。 对此

苏黎世再保险表示， 借助董监事责

任险可有效应对这一风险。

据斯坦福数据库资料统计， 在

284

家美国上市的中国企业中， 有

8.8%

， 也就是

25

家中国企业曾遭

遇过集体诉讼。 其中， 财务信息

披露失真、 人为地造成股价的上

扬或者下跌， 给投资者带来利益

损失成为诉讼的主要原因。 苏黎

世再保险表示， 购买董事及高级职

员责任保险， 一旦发生诉讼， 可降

低所产生的经济损失， 例如因诉讼

而产生的高昂律师费用和败诉的赔

偿费用。

“目前在国内近

2000

家上市企

业中， 有近

5%

的企业购买了董事

及高级职员责任保险， 但与美国市

场

97%

的投保率和加拿大市场

86%

的投保率相比， 还相差甚远。” 苏

黎世保险公司北京分公司特殊金融

险部负责人曾万里这样表示。

(伍 起)

招商银行推出
“ i

理财
”

成国内首家网络互动银行
本报讯 昨日， 招商银行在北

京正式推出零售银行新服务品牌“

i

理财”， 这是国内首家网络互动银

行， 更是国内同业第一次将

Web2.0

技术应用到传统银行领域的创新举

措。据悉，“

i

理财”旗下包括两个核心

项目“

i

理财社区”和“

i

理财账户”。

招行总行零售银行部副总经理

胡滔介绍，“

i

理财” 社区使用互联网

Web2.0

技术，通过博客、圈子、在线

互动等方式建立的关系型社区，如

互动理财为客户决策提供口碑推荐

产品、产品用户评价、销量排行榜、

人气排行榜等服务， 理财社区为爱

理财的人提供网上学习和交流的空

间， 自助理财抛弃以往单纯产品展

示的方式， 增加了产品的比较、筛

选、个性化搜索、排序、评价等功能

等等， 现有

1000

多名招行理财专员

将全面进驻“

i

理财”社区。

“

i

理财” 账户则无须到柜面办

理， 可直接通过互联网开立的新型

银行帐户。 客户只需凭借任何一张

银行卡， 即可实现

3

分钟网上开户，

进而完成各项投资理财活动。

(许 岩)

浦发行去年净赚
132

亿元
拟每

10

股送
3

股
、

派现
1.5

元
证券时报记者

桂衍民

本报讯 浦发银行今日发布年报

显示， 该公司去年归属于上市公司股

东的净利润为

132.17

亿元，增

5.6%

；

每股收益

1.621

元，同比微增。

此外，该公司年报还公布了

2009

年度的分配预案， 将以

2009

年末总

股本为基数，向全体股东每

10

股派送

红股

3

股、 现金股利

1.5

元人民币

（含税），合计分配

39.74

亿元。

浦发银行今日披露的

2009

年年

报显示， 该公司去年全年实现营业收

入

368.24

亿元、 利润总额

172.96

亿

元、总资产

1.62

万亿元、归属于上市

公司股东所有者权益

679.53

亿元，分

别较上一年增长

6.55%

和

13.02%

、

23.93%

和

63.04%

。

年报显示，浦发银行

2009

年主要

财务数据为： 稀释每股收益为

1.621

元

/

股、 加权平均净资产收益率为

25.86%

、每股经营活动产生的现金流

量净额为

11.719

元

/

股，较上一年分别

增长

2.66%

、下降

10.85

个百分点和下

降

37.12%

。

在银行业务数据上，截至

2009

年

年底， 浦发银行总资产为

1.62

万亿

元、负债总额为

1.55

万亿元、存款总

额为

1.3

万亿元。 存款总额中，企业活

期存款为

5231.06

亿元、 企业定期存

款为

4202.69

亿元、 储蓄活期存款

621.4

亿元、储蓄定期存款

1245.97

亿

元。 贷款总额为

9288.55

亿元，其中正

常贷款

9213.95

亿元， 不良贷款为

74.6

亿元；同业拆入

37.74

亿元；贷款

损失准备

183.47

亿元。

此外，浦发银行年报还显示，截至

2009

年年底 ， 该公司资本净额为

975.8

亿元， 其中核心资本净额为

651.84

亿元、 附属资本

331.12

亿元、

扣减项

14.34

亿元， 加权风险资产净

额

9437.05

亿元。 截至

2009

年报告期

末， 浦发银行资本充足率为

10.34%

，

核心资本充足率为

6.90%

， 不良贷款

比 例 为

0.80%

， 拨 备 覆 盖 率 为

245.93%

。

交通银行全年每股分红
0. 2

元
证券时报记者

桂衍民

本报讯

交通银行
（

601328

）

今日公告称
，

该公司计划以截至
2009

年
12

月
31

日的总股本
489.94

亿股为基数
，

向登记在册的
A

股股
东和

H

股股东
，

每股现金分红
0.10

元
，

分配股利总额为
48.994

亿元
；

加上上半年已每股现金分红
0.10

元
，

2009

年全年每股现金分红
0.20

元
，

共分配股利
97.99

亿元
，

占中
国会计准则报表集团净利润

（

归属
于母公司

）

的
32.58%

，

占中国会
计准则报表银行净利润的

33.15%

，

占国际财务报告准则集团净利润
（

归属于母公司
）

的
32.54%

，

占国
际财务报告准则银行净利润的
33.11%

。


