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６０１３６９

陕鼓动力
２１８４．９４ ８７４０．２ － － ２０１０－４－１５ ２０１０－４－２０ －

３０００７５

数字政通
２８０ １１２０ － － ２０１０－４－１４ ２０１０－４－１９ －

３０００７４

华平股份
２００ ８００ － － ２０１０－４－１４ ２０１０－４－１９ －

３０００７３

当升科技
４００ １６００ － － ２０１０－４－１４ ２０１０－４－１９ －

３０００７２

三聚环保
５００ ２０００ － － ２０１０－４－１４ ２０１０－４－１９ －

００２３９４

联发股份
５４０ ２１６０ － － ２０１０－４－１４ ２０１０－４－１９ －

００２３９３

力生制药
９２０ ３６８０ － － ２０１０－４－１３ ２０１０－４－１６ －

００２３９２

北京利尔
６７５ ２７００ － － ２０１０－４－１３ ２０１０－４－１６ －

３０００７１

华谊嘉信
２６０ １０４０ ２５．００ １．００ ２０１０－４－８ ２０１０－４－１３ ５０．５８

３０００７０

碧水源
７４０ ２９６０ ６９．００ ２．００ ２０１０－４－８ ２０１０－４－１３ ９４．５２

３０００６９

金利华电
３００ １２００ ２３．９０ １．２０ ２０１０－４－８ ２０１０－４－１３ ６４．５９

３０００６８

南都电源
１２４０ ４９６０ ３３．００ ４．９０ ２０１０－４－８ ２０１０－４－１３ ５４．１０

３０００６７

安诺其
５４０ ２１６０ ２１．２０ ２．００ ２０１０－４－８ ２０１０－４－１３ ５５．７９

００２３９１

长青股份
５００ ２０００ ５１．００ ２．００ ２０１０－４－６ ２０１０－４－９ ５０．００

００２３９０

信邦制药
４３４ １７３６ ３３．００ １．７０ ２０１０－４－６ ２０１０－４－９ ６３．４６
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■

新股发行提示

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

轮胎厂商疯狂抢购
全球胶价创新高

C5

国内橡胶期货昨日放量上涨， 只是补涨

的开始，后市或有更大空间

通胀成热点
农业板块获走强契机

C2

猪价上涨和国内通胀或将成为二季度市场

关注热点，从而带动相关农业板块走强

东软集团
三驾马车拉动增长

C3

作为国内技术领先的外包企业， 公司有望

进一步扩大市场份额

流动性酝酿积极变化

海通证券研究所

：

我们认为
，

小市值
、

大市
值股票的市场动力正在

“

此消彼长
”。

对于小市
值股票而言

，

4

月份优质股年报行情将接近尾
声

，

交易所警示创业板炒作风险
，

部分个股短期
上涨幅度过大

，

都使得小市值股票上冲动力衰
弱

。

而对于大市值股票而言
，

困扰其表现的流动
性问题正在酝酿新的积极因素

：

1

）

场内资金方
面

，

基金仓位在
80%

左右
，

接近
2009

年
8

月份
大跌时的最低仓位

；

2

）

场外资金方面
，

两市新增
股票开户数连续

6

周攀升
，

3

月份新发基金
14

只将在
4

月份完成认购
，

新增基金数量为近一
年来次高

；

3

）

市场供给方面
，

尽管
IPO

家数增加
较快

，

但募集资金总量仍处于
700～800

亿
/

月的
历史正常水平

。

在创业板密集上市的情景下
，

预
计国际板登陆

A

股不会提速
。

此外
，

2

季度限售
股解禁的总量压力不算大

，

就当前
15

万亿的流
通市值而言

，

供给冲击式微
。

4

）

资金动向方面
，

最近一周半的
NDF

市场数据显示
，

RMB

升值
预期在加速

，

2

月份开始中国进入
“

实际负利
率

”

时点
，

这将引发海外热钱和社会存量资金进
入资本市场

。

5

）

制度创新方面
，

融资融券
、

股指
期货的推出

，

对于当前估值合理甚至偏低的大
市值股票而言构成利好支撑

。

回落提供进场良机

方正证券研究所

：

本周只有
4

个交易日
，

我
们预计大盘再次出现

4%

周涨幅的概率不大
，

很可能会出现震荡上行或震荡整固等整理态
势

。

由于目前
30

日均线有
“

金叉
”

60

日均线的
趋势

，

若本周大盘出现回落确认
60

日均线突破
有效性的情形

，

将提供踏空者一次较好的进场
机会

，

投资者可以大胆吸纳
，

止损点可以放在
30

日均线附近
。

当然
，

投资者也可以根据自己
的风险偏好灵活掌握进场时机

。

反弹趋势初步形成

湘财证券研究所

：

就市场风格看
，

大盘蓝筹
股在资金还不十分充裕的情况下

，

上升动能仍
有不足

；

二线蓝筹在基本面和消息面的刺激下
有望不断活跃

；

概念股经过大幅炒作之后
，

继续
上涨空间有限

。

总的来说
，

市场反弹趋势已经初
步形成

，

但未来需要注意沪指
3200

点上方堆积
的套牢盘压力

。

行业配置上
，

建议选取投资回报
较高的行业

。

而目前周期性行业
，

尤其是金融服
务

、

建筑建材
、

房地产
、

交通运输和采掘行业
，

单
位投资回报率水平最高

。

把握三大结构性机会

长江证券研究所

：

在一个全年调结构的背
景下

，

我们的投资重点也必然放在把握结构性
机会上

。

建议重点把握三方面的结构性机会
：

一
是国家从战略高度纠正区域经济发展失衡的问
题

，

在此过程中以新疆
、

西藏
、

重庆为代表的地
区崛起带来的投资机会

；

二是城镇化
，

重点关注
城镇化受益区域的基建

、

地产及消费产业
。

三是
新兴产业

，

在当前国家重点支持的新能源
、

新材
料

、

节能环保
、

电动汽车
、

生物育种
、

新医药
、

信
息产业等七大产业背景下

，

物联网是最新亮点
，

这也是目前市场上存在的机会
。

（

成 之

整理
）

昨日中小板综指摸高
6313.11

点
，

距离历史最高点不到
2

个点

中小板新高可期估值压力加大
华泰证券

陈金仁

受消息面影响，节后第一个交易

日房地产股票出现较大幅度下跌，两

市大盘也受到拖累。 不过，在整体市

场处于相对弱势时，中小板综指强势

不减， 再度红盘报收， 盘中高点

6313.11

点距离

6315.09

点的历史最

高点仅一步之遥。 中小板自去年

10

月份以来涨幅明显超越大市，不少个

股自去年

10

月份以来的涨幅超过

100%

，那么，中小板综指接近历史高

点是对大盘未来方向的牵引，还是意

味着短期的见顶？

自

2008

年

10

月大盘见底反弹

以来，中小板可谓风光无限，尤其是

2009

年，中小板综指年度涨幅超过了

100%

，全年总体出现大牛市行情。 相

比较而言， 一些大盘权重股明显弱

势，如钢铁、石化等权重股，

2009

年基

本没有像样行情。 中小板持续上涨的

主要原因，一是受益于国家大力投资

带来的盈利增长；二是中小板总市值

尤其是流通市值较小， 容易得到资

金的炒作； 三是中小板中不乏优质

公司，业绩成长性好，虽然从静态估

值指标来看估值水平较高， 但如果

从

PEG

角度出发， 则优质公司仍具

有较强优势； 四是中小板公司非流

通股解禁压力较小，解禁对于股价的

冲击相对有限。从影响股价的因素来

看， 股票的供给将会影响公司的价

格，一些权重股由于巨大的非流通股

流通的影响，股价难以上涨也在情理

之中了。

中小板块的上涨， 可以说是占了

天时、地利、人和的优势，不过，随着中

小板块指数的大幅上涨， 板块整体估

值水平也大幅提升。 从市盈率水平来

看， 目前整个中小板的市盈率水平为

48

倍多， 高于深圳

A

股水平约

10%

，

是上证

A

股市盈率水平的两倍以上。

而从市净率水平来看， 目前中小板整

体的市净率水平达到

6.5

倍， 在整个

市场中， 中小板的市盈率水平仅次于

创业板。

自去年

8

月份以来截止到本周

二，中小板综指涨幅超过

50%

，涨幅

远超过大市。 但由于中小板公司的成

长性仍较为优良， 导致近期行情中仍

不乏有牛股出现。那么，在中小板部分

公司的成长性可以与创业板媲美的背

景下， 中小板的估值水平是向主板接

轨还是与创业板接轨呢？

从周二神州泰岳股价收盘站上

200

元可以看出， 创业板中仍有资金

活跃，只要创业板短期强势不改，则中

小板仍有可能受到创业板继续走强的

刺激而持续走高， 短期创出历史新高

的可能性不小。不过，随着估值水平的

提高，中小板投资风险也明显加大，因

此需要防范估值提升带来的调整风

险， 后市中小板个股走势出现分化也

不可避免。

价值与成长是中小板公司走强的

动力， 中小板的投资机会仍有望集中

在具有高成长、 核心竞争优势以及动

态估值水平较低的公司中。 从成长性

出发， 投资者可关注以信息设备和电

子元器件为主的科技类个股。此外，受

益出口复苏的高弹性化工类中小板个

股也值得关注。

把握业绩增长预期确定行业的机会
广发华福证券研发中心

黄同禾

众所周知，盈利业绩决定上市公

司内在价值，市场估值则影响上市公

司股价表现。 我们认为，业绩预期增

长确定的行业及个股将是二季度行

情的重要关注点，而市场估值则影响

投资时机的判断。

日前国家统计局发布了今年

1-2

月份的

39

个规模以上工业企业产销

数据，

1-2

月份，全国规模以上工业企

业实现利润

4867.4

亿元， 同比增长

119.7%

。 在

39

个工业大类行业中，交

通运输设备制造业、化学纤维制造业

等

14

个行业今年

1-2

月份利润总额

同比增长率均超过

100%

。 此外，销售

收入及利润同比增速较快的行业，集

中在化学纤维制造业、石油和天然气

开采业、交通运输设备制造业、废弃

资源和废旧材料回收加工业、有色金

属冶炼及压延加工业、化学原料及化

学制品制造业等行业。

当然，盈利业绩增长的行业和个

股并非都值得投资，还要考虑相关的

估值水平。因此，在寻找二季度行业

投资机会时，还得考虑行业的整体市

盈率。截止到

4

月

2

日，市盈率（

TTM

）前

十名的行业有化学纤维制造业、石油

和天然气开采业、煤炭采选业、医药

制造业和交通运输设备制造业等。因

此， 从业绩和估值两方面综合来看，

我们认为二季度以下行业值得关注。

化学纤维制造业：在上游原材料

成本推动和下游纺织服装需求回升

的带动下，化纤产品近期价格上涨明

显。 从季节角度来看，从

3

月份起，化

纤将逐步进入销售旺季，短期旺盛需

求有助于推升相关成品价格，进而有

利于化学纤维制造业业绩的继续回

升。 从趋势投资角度看，化学纤维制

造业目前的估值已经具有相对安全

的边际，建议关注。 个股方面，可以关

注业绩增长较快并且具备估值优势

的新乡化纤、毛利率较高的烟台氨纶

和具有明显估值优势的南京化纤等。

石油和天然气开采业： 原油价格

连续上涨， 而我国成品油价格却有几

个月没有进行调整， 二季度上调成品

油价格的可能性加大。 而上调成品油

价格有利于石化公司盈利能力的改

善。 由于西气东输二线已于年初正式

销售，尽快理顺国内新气、老气价格非

常紧迫，二季度天然气调价可能落实，

中国石油供气价格偏低的局面有望改

善。 同时，随着融资融券、股指期货等

创新业务的推出， 沪深两市中总股本

排在前五位的石化双雄将有望成为市

场资金关注的热点。估值方面，石油和

天然气开采业的市盈率偏低。 个股方

面可关注估值偏低的中国石化。

交通运输设备制造业：交通运输

设备行业去年率先实现行业复苏，今

年这一趋势有望延续。

1-2

月汽车销

量已超过

2009

年一季度合计总量，

加上汽车行业盈利能力仍处于高位，

汽车行业一季度无论销量、 收入、利

润的绝对量还是增速都将创下历史

新高。 预计今年旺盛的汽车消费需求

还将持续，新一轮的汽车行情即将展

开。 另外，新能源政策、行业整合政策

等事件将有望给交通运输设备制造

业带来阶段性机会。 不论是横向看，

还是纵向看，交通运输设备制造业都

具有明显的估值优势。

创业板个股全线收红
昨日创业板市场强势不减，

65

只个股除

1

只停牌外全线收红，东

方财富报收涨停， 两市第一高价股

神州泰岳收盘站上

200

元大关。 而

据广州万隆统计， 昨日创业板仍有

较多资金流入， 净流入较大的个股

有东方财富、神州泰岳、爱尔眼科、

红日药业、硅宝科技等。

近期创业板个股纷纷走出持续

拉升行情， 不少个股创出上市以来

新高。 截至昨日收盘，

65

只创业板

个股中，

100

元以上超高价股达到

5

只，

50-100

元的高价股也有

23

只。

据交易所的数据，昨日

65

家创业板

公司总市值达到了

3203

亿元，平均

市盈率达到

81.9

倍。 （成 之）

简评

：

周二
A

股市场维持整理
格局

，

两市股指高开低走
，

收盘涨跌
互现

。

上证指数收盘微涨
，

仍在
5

日均线上方运行
；

深成指收盘小幅
下跌

，

盘中半年线得而复失
；

中小
板综指强势不减

，

日
K

线连收
7

阳
，

距离历史新高仅一步之遥
。

个
股活跃度有所下降

，

两市上涨个股
比例

55.04%

，

共
6

只非
S

、

ST

股报
收涨停

。

权重股有所分化
，

沪市前
10

大权重股涨跌各半
，

煤炭股相对
强势

，

地产股走弱则明显拖累深成
指

。

两市合计成交
2568

亿元
，

比上
周五略减

。

行业方面
，

30

大行业指数涨多
跌少

，

涨跌幅均未超过
2%

，

房地产
居跌幅首位

，

农林牧渔
、

运输仓储涨
幅居前

。 （

成 之

）

获利盘有待消化蓝筹股蓄势冲关
无锡金百灵

孙 皓

本周二是清明小长假后首个交

易日，沪深两市未能双双迎来节后开

门红。 上证综指高开低走，最终略微

上涨；而深成指则在地产板块拖累下

小幅回落。 两市量能也有所萎缩。 我

们认为，经过连续上扬后，大盘短线

有整固要求。

短线获利盘堆积

由于清明假期期间，消息面上利

好因素偏多，因此有不少投资者期待

节后首个交易日市场能够迎来开门

红。 但事与愿违，最终大盘冲高回落，

未能延续上周的强势行情。 我们认

为， 大盘适时回落并不是一件坏事，

相反，在上升通道中经历一次整固过

程，将有利于股指后市运行。 而眼下

市场就有望迎来这样的一次整固。

首先，从技术角度分析，大盘连

续冲关后， 出现了较多的获利盘，短

线休整消化的要求增强。 上证综指自

3

月

26

日反弹以来，

7

个交易日最大

涨幅达到

5.3%

，且连续攻克了短期均

线系统、

60

日均线、

3100

点以及半年

线等重要阻力位，股指也越发偏离

10

日均线，在此背景下，短线展开技术

休整的要求明显增大。

更为重要的是，经过

3

月底

4

月

初的上涨，两市积累了较多的短线获

利盘，消化吸收这些获利盘成为“当

务之急”。 可以看到，创业板以及中小

板次新股近期获得资金大力追捧，股

价是芝麻开花节节高，如创业板的东

方财富，上周涨幅近

30%

，昨日又封

上涨停榜；中小板的新北洋上周同样

大涨

22.4%

，昨日也继续上扬。但是随

着股价短线爆涨、估值高企、获利盘

堆积， 这些品种调整的压力大幅增

大。 近两周连续爆涨的科冕木业周二

已率先大幅回落，表明上述品种短线

获利盘出逃的风险正逐步加大。

同样值得注意的是， 随着股指上

行，

ST

个股呈现出活跃之势，周二就有

15

只

ST

个股涨停， 与之形成对比的

是，非

ST

股涨停板个数明显减少。这从

侧面说明市场人气逐渐趋于谨慎，预示

着热点和人气都需要一番修正。

蓝筹股遭遇阻力

其次， 蓝筹股涨升遭遇一定阻

力，同样需要整固消化。 周二沪指以

及中小板综指均上扬，但由于地产板

块弱势，深成指以及沪深

300

指数出

现小幅回落。 受媒体报道等消息面影

响，当日地产指数大跌

2%

，尽管该指

数没有失守

5

日均线，但明显受阻于

半年线，短线整固在所难免。

不仅是地产股，可以看到不少权

重蓝筹股在重要均线附近都遇到了

阻力，如中国石油、建设银行等目前

均受制于

60

日均线，中国石化、工商

银行以及中国人寿等被半年线压制。

这些大家伙突破阻力位无疑需要更

多的量能配合， 因此从短线来看，适

当的休整有利于蓝筹股冲关，进而有

利于大盘进一步上攻。

场外负面因素增加

最后，场外因素对短线市场有一

定负面影响。 澳大利亚央行

6

日召开

例会，决定将基准利率上调

0.25

个百

分点，至

4.25%

。这已是澳洲央行去年

10

月以来的第五次加息，目前利率已

升至

14

个月高位。 尽管澳大利亚以

及印度等国加息是个别经济体的行

为， 但在经济逐步复苏的背景下，刺

激政策退出的预期也正随着各国股

市的上涨而增强。 同时国际油价连续

第

5

个交易日上涨，纽约市场油价以

超过每桶

86

美元的收盘价创下近

18

个月来的新高。 眼下正是国内油价是

否上调的敏感时期，国际油价的上涨

无疑不利于通胀预期的降低，并将对

短线市场构成一定负面影响。

提防个股风险

综合以上分析，受获利盘以及场外

因素影响，大盘短线走势或将以震荡整

固为主。一方面可以较好消化获利盘压

力，另一方面蓄势待发，等待下周一季

度经济数据公布后顺势而动。当然，既

然是整固，那么大盘上下波动的幅度

不会很大， 股指下方半年线、

3100

点

以及

10

日均线等都有较强支撑力，大

盘即使出现回调，空间也相对有限。

操作上，鉴于大盘短线以整固为

主， 建议中长线投资者仍可持股待

涨，短线投资者宜在控制仓位的基础

上逢低关注一些近期涨幅相对不大

的、有活跃趋势的品种，同时需要提

防涨幅过大的创业板以及中小板个

股的回调风险。
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