
深市

证券简称 成交价
（

元
）

成交量
（

万股
）

成交金额
（

万元
）

买方营业部 卖方营业部

獐子岛
（

００２０６９

）

５０ ２００ １００００

世纪证券有限责任
公司上海威海路证
券营业部

平安证券有限责任
公司大连人民路证
券营业部

獐子岛
（

００２０６９

）

５０ １２２ ６１００

国都证券有限责任
公司深圳金田路证
券营业部

平安证券有限责任
公司大连人民路证
券营业部

獐子岛
（

００２０６９

）

５０ １００ ５０００

第一创业证券有限
责任公司上海张扬
路证券营业部

平安证券有限责任
公司大连人民路证
券营业部

獐子岛
（

００２０６９

）

５０ ５８ ２９００

东海证券有限责任
公司苏州苏华路证
券营业部

平安证券有限责任
公司大连人民路证
券营业部

沪市

证券简称 成交价
（

元
）

成交金额
（

万元
）

成交量
（

万股
）

买入营业部 卖出营业部

Ｓ

上石化
（

６００６８８

）

９．４１ ３２９．３５ ３５

申银万国证券股份
有限公司上海同泰
路营业部

申银万国证券股份
有限公司上海同泰
路营业部

东百集团
（

６００６９３

）

１０．３６ ３１０８ ３００

湘财证券有限责任
公司长沙韶山路证
券营业部

山西证券股份有限
公司离石滨河北西
路证券营业部

＊ＳＴ

百科
（

６０００７７

）

１３．６８ ５４７２ ４００

招商证券股份有限
公司北京建国路证
券营业部

广发证券股份有限
公司北京建外大街
证券营业部

中天科技
（

６００５２２

）

２３．９６ ８１４６．４ ３４０

西藏证券经纪有限
责任公司上海东方
路证券营业部

海通证券股份有限
公司吉林朝阳街营
业部
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獐子岛股东套现
3.4

亿
獐子岛

(002069)

昨日盘后
4

笔大宗交易合
计成交达

3.4

亿元
，

股东减持达
480

万股
，

占总
股本

22620

万股的
2.12%

，

均由平安证券大连
人民路营业部卖出

。

大宗交易价格
50

元
，

较昨日收盘价
53.4

元折价
6.8%

，

较前一交易日收盘价折价
2.2%

。

从股东持股看
，

除第三大股东吴厚刚外
，

前
5

大股东中的其余
4

家都有能力售出
480

万流
通股

，

这
4

家公司均为长海县獐子岛本地公司
。

实际上
，

獐子岛
3

月
26

日还发生了一笔同
样经由平安证券大连人民路营业部卖出的大宗
交易

，

套现额高达
1.44

亿元
，

分析人士认为应
该是同一股东减持

。

该交易一直未公告详细情
况

，

由于控股股东应及时披露其股权变动情况
，

因此分析人士认为
，

昨日减持者可能也不是第
一大股东

。 （

罗峰
）

4

月
7

日
，

A

股三家公司限售股解禁
。

天伦置业（000711）

：

解禁股东
1

家
，

即天伦
控股有限公司

，

为第一大股东
，

未达到相对控股
水平

，

首次解禁
，

且持股全部解禁
，

占流通
A

股比
例为

36.3%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

金马股份
（

000980

）：

解禁股东
1

家
，

即黄
山金马集团有限公司

，

为第一大股东
，

此前未曾
减持

，

此次所持剩余限售股全部解禁
，

占流通
A

股比例为
42.35%

，

占总股本比例为
29.75%

。

该
股或无套现压力

。

中国化学
（

601117

）：

首发机构配售股份解
禁

，

占流通股比例为
33.33%

，

占总股本比例为
6.25%

。

该股套现压力较大
。 （

西南证券张刚
）

前期热门股回落
大时代投资王瞬

昨日两市成交量略有萎缩
。

部分有重组预
期的个股受到游资追捧

，

前期热炒的新股有所
回落

。

沪市公开信息中涨幅居前的是重庆港九
、

通葡股份和伊力特
。

重庆港九
，

中信建投武汉中
北路营业部大单介入

，

公司地处中港和西南地
区的水陆交通枢纽

，

受益区域振兴计划
，

谨慎关
注

。

伊力特
，

前期横盘整理
，

昨日放量突破
，

涨停
报收

，

中金公司北京建国门外大街营业部和两
席机构专用席位大单介入

，

其为区域白酒龙头
，

参股金融
，

值得期待
。

沪市换手率居前的个股中
，

力诺太阳公布
重组事宜后连续两日涨停

，

昨日冲高回落
，

前期
介入的游资大单卖出

，

规避
。

昊华能源
，

光大证
券宁波解放南路营业部大单卖出

，

上市后涨幅
过大

，

逢高减磅为宜
。

深市公开信息中涨幅居前的是中成股份和
紫光古汉

。

中成股份
，

放量创出近期新高
，

中信
金通义乌化工路营业部买多卖少

，

公司在刚果
合作开展钾肥项目

，

业绩预期良好
，

游资介入
，

短线可期
。

综合来看
，

市场仍以游资炒作为主
，

但值得
注意的是像重庆水务

、

昊华能源等新股都出现
了获利了结的迹象

，

投资者对此类品种要加以
规避

，

以防为主力买单
。

通葡股份
（

600365

）：

昨日公告重组获批
，

开盘迅速涨停
。

银河证券宁波大庆南路营业部
等多路游资大单介入

，

机构专用席位两席卖出
。

公司重组后业绩面临重估
，

短线走强可期
。

紫光古汉
（

000590

）：

连续两个交易日涨幅
超过

20%

，

周五介入的几家券商席位交投活
跃

，

有波段操作嫌疑
，

一席机构专用席位大单介
入

。

公司集中成药
、

西药制剂和生化制药为一
体

，

突然放量走强
，

谨慎关注
。

� � � �

1

月份以来

M1

增速与

M2

增速的

剪刀差大幅扩大，自去年底以来存款

活期化趋势明显。虽然今年新增贷款

规模较去年有所下降， 但从结构来

看， 由于项目后续配套贷款的投放，

1

、

2

月份中长期贷款达到

10954

亿元

和

6618

亿元， 保持在历史高位水平，

而票据融资延续了去年下半年以来

的下降趋势，新增贷款更多流向实体

经济。

上市银行一季度业绩向好。 在今

年新增贷款额低于去年的形势下，银

行息差对于净利息收入的影响非常重

要。已公布年报的上市银行数据显示，

多数银行在去年下半年息差已经触底

回升， 主要是商业银行调整资产负债

结构， 压缩了低收益率的票据贴现业

务，去年底票据业务占比大大降低，高

收益率的贷款占比上升， 提高了银行

的生息资产收益率。 同时下半年银行

的存款活期化趋势显著， 一些银行在

年底压缩了成本高的协议存款， 使银

行的付息成本率下降， 因此银行的息

差在去年下半年开始回升。 预计今年

一季度的息差将稳中略有上升， 主要

是今年银监会引导银行均衡放贷，银

行的议价能力上升， 基准利率贷款占

比提高，基准利率下浮贷款占比下降，

从今年前两个月的贷款投放情况看，

银行中长期贷款占比上升， 这些因素

都将继续推高银行的贷款利率。 资金

市场利率上扬， 债券投资和同业资产

的收益率将获得提升。 但今年存款活

期化的趋势将放缓， 一些银行的活期

存款占比已经接近或超过了

2007

年时

的高值，存款成本下降空间有限，因此

不考虑加息因素， 全年息差只能略有

扩大。

拨备提升、资产质量稳定。上市银

行经过

2008

年拨备的大额计提和不良

贷款的大额核销， 以及

2009

年继续夯

实资产质量基础， 去年底银行的资产

继续改善， 预计多数的上市银行能够

实现不良贷款和不良贷款率的双降。

多家股份制银行的拨备覆盖率达到

200%

，工商银行、建设银行分别达到

164%

、

175%

，中国银行和交通银行的

拨备覆盖率达到

150%

以上。虽然我们

不排除未来银监会继续提高拨备覆盖

率的标准，使信贷成本高于预期，但由

于政府融资平台贷款多为中长期贷

款， 预计今年一季度银行的信贷成本

会保持在一个比较低的水平。

去年

14

家上市银行净利润总额为

1085.72

亿元，在去年一季度息差高位

回落、业绩基数较低的基础上，预计上

市银行今年一季度净利润同比增长达

到

25%

，全年业绩有望达到

20%

。

年初以来宏观政策逐步趋紧、再

融资压力和对于银行资产质量的担

心，是一季度银行股走势较弱、估值难

以提升的主要原因。银行股当前股价

对应

2010

年业绩的动态市盈率为

12.5

倍，处于估值低端水平，在一定

程度上反映了市场对于上述负面因

素的担忧。 随着对银行再融资恐慌

情绪和资产质量担忧的缓解，负面因

素已逐步消化。上市银行年报和一季

度的陆续披露，较为明确的业绩增长

等正面因素使银行股的估值优势更

加凸显，而股指期货的推出又将加大

对于银行股的配置需求，我们认为二

季度存在业绩增长触发下存在交易

性投资机会，维持行业“推荐”的投资

评级。

综合考虑一季度业绩增速、 息差

弹性、资本状况，建议重点关注招商银

行、民生银行、浦发银行、兴业银行；我

们预计华夏银行一季度业绩增速较

高，可以关注其阶段性投资机会。

银行业融资恐慌缓解 或迎季报行情
民族证券张景

通胀成热点 农业板块获走强契机
中金公司研究部袁霏阳

� � � � 我们提示农业板块

2

季度的

通胀题材机会。 鉴于去年

9-10

月

华北和东北，以及今年

1-3

月全国

猪病扰市，猪肉收储已于

4

月

1

日

率先在云南启动，未来还将分级分

批在全国展开，我们由此判断猪价

将从

4

月初开始上涨，今年四季度

猪价仍将维持高位，全年生猪均价

预计可达

13.5

元

/

公斤，二季度

CPI

高于市场预期将是大概率事件（肉

禽占

CPI

权重高达

7.5%

）。 猪价上

涨和国内通胀或将成为二季度市

场关注热点，从而带动相关农业板

块走强。

农产品涨跌互现
国内大宗原粮中，粳米价格表

现依然好于籼米，粳米价格环比上

涨

2%

，籼米价格环比持平；玉米

现货价微涨

1.8%

，但因看好猪病

过后猪价上涨带动饲料需求恢

复，期货价格上涨

9.8%

；因前期

进口大豆大量到港， 大豆现货价

环比下跌

4.1%

，并带动国内豆油

和豆粕价格下行， 但豆油和豆粕

价跌幅小于大豆，使得粕

/

豆和油

/

豆比价继续回升。

政府统计数据显示，年初至今

生猪和猪肉价格一路下行，但猪肉

价格跌幅明显小于生猪价格；

3

月

生猪价格环比下跌

8.4%

至

9.89

元

/

公斤， 猪肉价格环比下跌

7.9%

至

13.61

元

/

公斤。 草根数据显示

3

月

下旬猪价跌幅已趋缓，虽然养殖户

反映中大猪存栏已不多，但由于屠

宰厂前期囤积了不少低成本库存，

导致生猪采购量下滑较多， 使得

3

月下旬猪价仍跌去

0.2-0.3

元

/

公

斤。

3

月稻谷五次抛储，其中两批是

定点销售粳稻， 两批粳稻全部成

交，另外三批因大都是籼稻，所以

成交清淡。 收储的国产小麦（占国

储小麦绝大多数）和临时存储的进

口小麦各抛储三次，成交率较

2

月

明显下滑，国内收储小麦拍卖成交

价稳定。 玉米在销区有四次抛储，

价格均维持高位，成交率较

2

月明

显回升。

糖、 棉花和玉米价格仍需观

望。 糖：上周广西小雨使得个别地

区甘蔗虽能种下去，但新植蔗和庶

根蔗出苗率受干旱影响依然不佳，

因难以准确预测本周广西降雨概

率和大小，糖价走势仍需观望。 棉

花：新产季棉花播种将始于

5

月中

下旬，届时国内外棉花种植面积信

息将成为左右棉价短期走势的第

一参照，目前我们仍维持新产季国

内外主产区植棉面积都将出现小

幅攀升的预期，但不排除出现相反

情形的可能。 玉米：目前国内大宗

原粮主产区并未出现旱情，但相比

旱情，我们更担心华北地区耕地积

温不足（因今年北方冬季偏长），导

致玉米难以播种或是春播玉米播

种后出苗率不佳， 从而导致减产。

去年东北玉米减产已导致国储大

量放储，所以倘若今年华北玉米减

产，

2010/2011

产季玉米价格或将

延续双位数涨幅，这将为相关种业

公司于今年四季度再次带来投资

良机。

生猪产业链
关注生猪产业链投资机会。 中

央冻肉收储将重点向三个地区倾

斜，第一是以云南为代表的西南五

省区市；第二是猪价跌得比较厉害

的东北地区；第三是即将召开世博

会的上海地区。 与此同时，全国其

他地区冻肉收储工作也将分级分

批展开。 受益对象主要包括生猪养

殖企业（如正邦科技、罗牛山和新

五丰）， 以及得益于猪价上涨与生

猪补栏逐渐回升的猪饲料生产企

业与禽畜养殖企业 （如新希望、通

威股份、民和股份、圣农发展和福

成五丰）。 但请注意，鱼粉价格近期

快速冲高，将为海大集团和通威股

份带来成本压力。

水产养殖
年内首个捕捞旺季即将到来，

刺参价格有望保持坚挺。 参照农业

部渔业局和黄海所报告，黄、渤海

海域

30

年不遇结冰灾害， 除造成

浮筏养殖海产品大量减产外，还造

成部分水位较浅的小虾池养殖刺

参死亡，这会对今明两年刺参供应

带来持续负面影响。 今年冬季刺参

加工品销售火爆， 我们由此判断，

今年二季度首个捕捞旺季到来时，

好当家刺参价格有望稳定在

150~

160

元

/

公斤（去年同期为

110

元

/

公

斤， 目前好当家报价为

180

元

/

公

斤， 威海水产品批发市场报价为

160

元

/

公斤）。 在刺参养殖公司中

我们首选好当家，因为獐子岛刺参

盈利占比较小。

油脂行业
内资油脂大鳄或受政策惠顾。

除了油豆与粕豆比价回升预期以

外，还将迎政策利好。 此等政策预

期包括：政府将严控溶剂残留超标

豆油的进口，

4

月

1

日起进口阿根

廷豆油的许可证需重新申请，并由

商务部办理且各省厅停办，还可能

限制除豆油、棕榈油以外的小品种

食用油进口，有利于抬升国内油脂

价格，促油脂企业盈利。 政府或将

公告限制依赖外豆的外资企业继

续扩产其国内油脂加工产能，从而

把国内市场未来需求增长拱手让

给内资大鳄，如东凌粮油等。

资产重组
关注重组和再融资题材。 丰原

生化———参照中国粮油控股上市

之初的承诺，它与丰原生化同业竞

争问题明年年底必须得到解决。 我

们判断，中国粮油控股将丰原生化

的股权或是玉米深加工资产纳入

旗下是大概率事件。 同时，公司基

本面表现稳健，

2010

年盈利有望超

过

4

亿元，当前估值不到

22

倍，具

安全边际。 通威股份———公司拟定

向增发扩大饲料产能和建设玉米

原料基地， 现已将化工业务剥离，

未来还可能继续剥离处于亏损的

食品加工业务（

2009

年亏损

6000~

7000

万元）以取悦市场。

内生外延并举 传媒业享盛宴
今日投资杨艳萍

� � � �当前投资评级最高的是媒体类

股票博瑞传播（

600880

）。评级排名前

20

只股票集中在房地产、医药、机械

制造、化工品等行业。 受政策与消费

升级双动力驱动， 传媒行业激情迸

发，现有传媒类上市公司将充分享受

这一改革盛宴，出版行业和有线网络

更会成为市场的宠儿。根据

WIND

的

一致预测，

2010

年传媒板块业绩增

速约为

31.45%

。现就传媒行业做简要

分析。

政策力推， 产业到了 “喷发”时

刻。 文化体制改革推进和文化消费升

级，将推动产业释放巨大的动力和能

量，“行业产业化落后，投入大，回报

小”的现状有望得到改观。 行业内的

并购整合、 向区域外发展将成为主

题， 呈现出强劲的产业化发展趋势，

资产整合是

2010

年传媒行业重要的

投资主题。 文化产业振兴、文化体制

改革、三网融合、跨区域整合、高清电

视、互动电视、下一代广电网（

NGB

）、

融资上市等一系列的关键词，正成为

行业的热点。

未来几年发展空间可观。 在西方

发达国家中，文化产业占

GDP

的比重

普遍高于

10%

， 成为名副其实的支柱

和引擎。美国文化产业产值占

GDP

的

比重达到

27%

，仅次于军事工业；英国

文化产业产值约占

GDP

的

11%

，超过

了任何制造业的产值。

2004

到

2008

年， 我国传媒产业年均复合增长率为

18.9%

，

2008

年传媒产业规模达

4220

亿元， 占

GDP

比重为

1.34%

， 预计

2010

年传媒产业规模有望超过

5000

亿元，占

GDP

比重有望达到

1.45%

。

西南证券表示，政策对传媒行业

的放开和支持力度加大带来的正面

效应已有体现，现有传媒类上市公司

有望成为资源整合平台；图书出版行

业在未来

3-5

年将诞生航母级企业；

网络游戏、动漫、数字内容等新媒体

的快速发展，给上市公司提供了多元

化发展机会和新的利润增长点，从而

提升公司的抗风险能力，税收优惠政

策更会直接转化为公司业绩。

传媒业上市公司现在有

18

家，大

体可以分为出版、广电网络、广告、影视

动漫和公关行业。 分析师认为，受益于

政策助力、宏观经济回暖、行业的内生

外延等因素，都为行业提供了合理的估

值安全边际， 给予行业 “强于大市”评

级。 双驱动力下，今年二、三季度，外延

扩张方面值得关注的是出版业和广电

网络，而内生增长上值得关注的是博瑞

传播和北巴传媒。

回顾历史数据可以发现，在上涨

年份中，传媒板块的表现通常略逊于

指数；但在震荡行情中，传媒板块的

表现则有强于大市的习惯。 今年一季

度传媒板块涨

18.78%

，同期沪深

300

则跌

6.45%

。

债市谨慎心态难消
证券时报记者朱凯
在观望情绪加重、 配置需求仍

存这两者的互相交织之下， 昨日银

行间债券市场买盘寥寥， 收益率上

行幅度仅较上周末略有收窄。 业内

人士表示， 二季度面临的宏观政策

不确定性较多， 尽管加息时间窗口

有望被推迟， 但因前期收益率下行

幅度过大， 缺乏利好刺激的债市将

难免“熊皮市”的命运。

据央行公告， 昨日公开市场例

行的

1

年期央票发行量增至

600

亿，

28

天期正回购数量则超越前两

周之和达到

800

亿元， 央行的资金

回笼力度因本周到期量升至

1800

亿而水涨船高。 本期央票利率依旧

持稳于

1.9264%

，由于早有预期，该

结果未能给疲弱的二级市场交投注

入催化剂。

谨慎心态难以消除， 将是近期

债市走向的主基调之一。 接受采访

的交易员认为， 随着国内外经济状

况的持续好转， 债市未来的不确定

性亦与日俱增。二季度开始，债券供

应量的增加、 货币政策收紧趋势的

逐步形成等因素， 都将给债市投资

者带来谨慎偏空的预期。

另一方面， 资金面仍宽裕导致

的银行配置需求， 则是支撑近期债

市不会大跌的力量。不过，分析师指

出，随着未来供求平衡的微妙变化，

市场资金面有趋紧的预期。同时，央

行在公开市场回笼力度的不断加码

及可能重启更长锁定期限品种，都

将令债市面临一定考验。

国信证券分析师李怀定向记者

表示， 基本面和供求关系已开始不

利于债市。 二季度基本面、政策面、

资金面以及收益率估值等多方面的

风险正在集聚， 债券市场有可能再

次出现去年四季度的调整行情，建

议机构继续缩短久期进行防御。

对此， 中投证券认为还应继续

关注资金面的变化。 其最新的研究

报告指出， 尽管

3

月份宏观数据能

支撑债市收益率不致过快攀升，但

较大的债券发行规模、 央行相对紧

缩的数量回笼， 加上以银行和保险

为代表的债市配置资金动能的减

弱，都会令债市承压。

申银万国证券固定收益部的观

点相对较为乐观， 认为债市继续大

幅调整的可能性不大。首先，市场潜

在需求非常旺盛， 保险等机构配置

压力仍然很大；其次，近期回购利率

持续下行，各大银行积极融出资金，

市场资金非常宽裕。

昨日银行间资金继续宽松，回

购利率基本稳定， 隔夜利率微跌

0.77bp

至

1.3151%

，

7

天利率小涨

2.78bp

至

1.6156%

， 显示各类机构

短期资金仍然充裕，近期来看，并无

明显资金紧张及利率上涨的压力。

债券传真

■


