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招商银行股份有限公司

２０１０年度 Ｈ股配股发行结果及

配股股份变动公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容的真实性
、

准确性和完整性承
担个别及连带责任

。

招商银行股份有限公司（以下简称“发行人”或“招商银行”）根据

２０１０

年

３

月

１５

日刊登的

Ｈ

股配股说明书， 向

Ｈ

股股东按照每

１０

股

配

１．３

股的比例配售。 本次配股

Ｈ

股可配股份数量为

４４９

，

８７８

，

０００

股，实际配股股份数量为

４４９

，

８７８

，

０００

股。 现将发行结果公告如下：

Ｈ

股配股发行已于

２０１０

年

３

月

２９

日结束。 截至

２０１０

年

３

月

２９

日，招商银行已收到

Ｈ

股股东的

３６

，

１２３

份有效申购，实际认配股

份为

４４３

，

１７０

，

０２３

股，占

Ｈ

股可配售股份数量

９８．５１％

；招商银行已

收到

２７

，

５８１

份额外

Ｈ

股配股有效申请， 共计

１

，

４７４

，

１２４

，

２２５

股，占

Ｈ

股可配股份数量的

３２７．６７％

， 额外

Ｈ

股配股申请中实际配股股份

数量为

６

，

７０７

，

９７７

股。

Ｈ

股配股有效申购和额外有效申请共计

１

，

９１７

，

２９４

，

２４８

股，占

Ｈ

股可配股份数量的

４２６．１８％

。

Ｈ

股发行超额认

购率为

３２６．１８％

。在超额认购的情况下，

Ｈ

股承销商承销义务已履行。

已缴足股款的

Ｈ

股配股的股票及全部或部分未成功的额外

Ｈ

股配股申请的退款支票将于

２０１０

年

４

月

８

日以平邮方式寄发至相

关权利人的注册地址。 缴足股款的

Ｈ

股配股股份将于

２０１０

年

４

月

９

日开始买卖。

招商银行本次

Ａ＋Ｈ

配股前及配股后的股份结构变化如下：

股份类别

配股前

本次配股增加

配股后

数量（股） 比例（

％

） 数量（股） 比例（

％

）

一、有限售条件

的流通股

１

、国家持股

０ ０ ０ ０ ０

２

、国有法人股

０ ０ ０ ０ ０

有限售条件的

流通股合计

０ ０ ０ ０ ０

二、无限售条件

的流通股

Ａ

股

１５

，

６５８

，

８９０

，

０１６ ８１．９０ ２

，

００７

，

２４０

，

８６９ １７

，

６６６

，

１３０

，

８８５ ８１．８８

Ｈ

股

３

，

４６０

，

６００

，

０００ １８．１０ ４４９

，

８７８

，

０００ ３

，

９１０

，

４７８

，

０００ １８．１２

无限售条件的

流通股合计

１９

，

１１９

，

４９０

，

０１６ １００．００ ２

，

４５７

，

１１８

，

８６９ ２１

，

５７６

，

６０８

，

８８５ １００．００

三、股份总数

１９

，

１１９

，

４９０

，

０１６ １００．００ ２

，

４５７

，

１１８

，

８６９ ２１

，

５７６

，

６０８

，

８８５ １００．００

本次

Ａ

股配股发行与

Ｈ

股配股发行的募集资金总额分别为人民

币

１７

，

７６４

，

０８１

，

６９０．６５

元及港币

４

，

５２５

，

７７２

，

６８０

元（相当于约人民币

３

，

９８０

，

４１７

，

０７２

元）。本次

Ａ

股和

Ｈ

股配股发行的费用（包括财务顾问

费，承销费，律师费用，会计师费用，印刷、注册、翻译费用等）分别约为

人民币

８２

，

６５４

，

２９５．７７

元和港币

１０８

，

２３３

，

７８４．４８

元（相当于约人民币

９５

，

１９１

，

６１３．４５

元）。 在公告刊登日，招商银行已收到本次配股股份的

所有认购股款。

特此公告

招商银行股份有限公司董事会

２０１０年４月７日
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招商银行股份有限公司

第七届董事会第五十三次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容的真实性
、

准确性和完整性承
担个别及连带责任

。

招商银行股份有限公司第七届董事会第五十三次会议于

２０１０

年

４

月

７

日以通讯表决方式召开。 应参会董事

１８

人， 实际参会董事

１８

人，符合《中华人民共和国公司法》和《招商银行股份有限公司章程》的

有关规定。

会议审议通过了如下决议：

一、审议通过了公司《董事会关于

２００９

年度内部控制的自我评估

报告》。

赞成：

１８

票 反对：

０

票 弃权：

０

票

二、审议通过了公司《

２００９

年度关联交易情况报告》。

赞成：

１８

票 反对：

０

票 弃权：

０

票

三、审议通过了公司《

２００９

年度关联交易专项审计报告》。

赞成：

１８

票 反对：

０

票 弃权：

０

票

四、审议通过了公司《纽约分行业务连续性计划》。

赞成：

１８

票 反对：

０

票 弃权：

０

票

上述第二项议案将提交本公司

２００９

年度股东大会审议，

２００９

年

度股东大会召开事项将另行通知和公告。

特此公告。

招商银行股份有限公司董事会

２０１０年４月７日
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招商银行股份有限公司

第七届监事会第二十次会议决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容的真实性
、

准确性和完整性承
担个别及连带责任

。

招商银行股份有限公司（以下简称“本公司”）第七届监事会第二

十次会议于

２０１０

年

４

月

７

日以通讯表决方式召开。 会议应表决监事

８

名，实际表决监事

８

名。 会议有效表决票为

８

票，符合《中华人民共

和国公司法》和《招商银行股份有限公司章程》的有关规定。

会议审议通过了 《董事会关于

２００９

年度内部控制的自我评估报

告》。监事会同意董事会对公司内控制度完整性、合理性和有效性以及

内部控制执行情况的说明。

赞成：

８

票 反对：

０

票 弃权：

０

票

特此公告。

招商银行股份有限公司监事会

２０１０年４月７日
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高油价杀回马枪电力石化很受伤
证券时报记者

邵小萌

今年以来的高油价卷土重来，对

价格还没有完全市场化的炼油以及电

力行业影响最大， 如果原油价格持续

上涨， 将不得不引发成品油价格上调

以及电力价格的上调， 最终传导到所

有能源以及原材料行业， 从而大大提

高企业生产成本， 使刚刚复苏的国内

经济面临挑战。

炼油业盈亏平衡点将至

“当前的原油价格基本上由成本

推动，主要来自下游行业的复苏，因而

是可以承受的。 ”民族证券分析师齐求

实说。 今年一季度，在家电下乡、纺织

行业出口回暖以及汽车、 房地产等行

业需求推动下， 我国石化行业处于新

一轮上升期的起点。 据本报统计，在披

露首季业绩预告的

87

家公司中，云维

股份、华峰氨纶、福耀玻璃等近

10

家

化工业上市公司预计， 首季业绩或扭

亏或大幅增长。

在国内

CPI

处于高位的背景下，国内

油价对下游行业的传导仍被管制， 如果

原油价格持续上涨， 将使成品油价格被

迫上调。“理论上， 炼油行业的库存周期

是两个月， 现在生产的是两个月前

80

美

元一桶的原料，对炼油行业来说，

80

到

85

美元是盈亏平衡点， 如果再过一个月成

品油价格不上调， 炼油行业难免出现亏

损。”齐求实说。

据业内人士估算， 如果原油冲破

90

美元一桶，那么石化下游行业，如建

材、塑料、化纤等，无疑会出现大面积

亏损，这种状况已经在

2008

年原油价

格暴涨时得到验证。

电力行业再次面临亏损

“煤炭价格的上涨已经使火电行

业首季业绩堪忧。 ”大同证券分析师蔡

文彬告诉记者。

去年至今，在国际油价上涨的影响

下，国际煤价也在同步上涨。目前国内

合同煤价格上涨了

12.5%

， 市场煤价的

涨幅更大。与此同时，电价仅在去年底

上调一次，根据大同证券的调研，即使

是山西省的大型火电企业，去年电价上

调也无法抵消煤价上涨的压力。在国际

油价暴涨的

2008

年，国内

5

大电力行

业亏损。

据悉，我国煤电联动机制自

2004

年启动，只在

2005

年执行了一次。 对

于火电行业来说，电煤已经完全市场

化， 但电价的市场化改革还很难看

到。 电价在我国

CPI

构成中占较大权

重，仅城镇居民家庭人均电费支出就

占到总消费支出的近

3%

。“如果在目

前通胀预期较大的情况下上调电价，

将进一步增加

CPI

的上涨压力，这是

电价迟迟不动的主要原因。 ”一家火

电企业负责人说。 而按照煤电联动机

制，电价即使上调，也只能弥补

70%

的成本，

30%

的成本涨幅要由企业自

身消化， 这对火电企业是另一个严峻

考验。

航空业对高油价不敏感

油价继续上涨， 交运行业的成本将

大大抬升， 特别是油价占成本比重高达

40%

的航空业和水运业。 “原油价格上涨

肯定对航空业有影响， 即使启动燃油附

加费，也要看其与油价的匹配情况。 ”中

国国航董秘黄斌告诉记者。

广发证券黄丁认为， 在经济复苏

中，航空公司客座率上升，裸票价格也

在上升， 因而复苏中的油价上涨对航

空公司业绩影响趋于中性。

2008

年国

内航空上市公司全面亏损。 近期，中国

国航在航空业上市公司中首家发布

2009

年业绩预盈报告， 预盈主要原因

也是客座率的上升， 这从一个侧面印

证了黄丁的观点。

燃油费附加直接释放了大部分油

价的成本压力。据介绍，国家自去年

11

月启动国内燃油附加联动机制， 按照

航空业综合采购成本自动调节， 燃油

附加覆盖

80%

的油价上涨成本， 航空

公司自行消化比例为

20%

。

此外，油价上涨，煤炭以及以煤炭

为原料的化工企业优势凸显。今年

3

、

4

月，本来是煤炭的淡季，一般会出现价

格下跌，但今年煤炭价格走势平稳，并

有上涨趋势。

成品油定价机制静中谋变
在过去的一个月

，

中石油
、

中石化
取消了零售优惠

，

并提高了成品油的
批发价

；

加油站的零售价格也恢复到
了政府规定的最高零售价水平

。

因为
他们相信

，

根据新的定价机制
，

国内成
品油调价窗口已经来临

。

但他们失望了
。

即使是国际油价
涨至近

18

个月来的高位
，

价格主管部
门仍然静悄悄的毫无动静

。

事实上
，

自
去年

11

月
10

日最后一次上调油价以
来

，

新的成品油定价机制已经停滞了
4

个多月
。

这可能意味着
，

新的成品油定
价机制正悄然发生一些变化

。

根据去年年初实施的
《

石油价格
管理办法

（

试行
）》

规定
，

当布伦特
、

迪
拜

、

辛塔三地原油连续
22

个工作日移
动平均价格变化超过

4%

时
，

可相应
调整国内成品油价格

。

这一机制在过
去一年内曾发挥了

8

次效力
。

但每一次油价的调整似乎并非完
全按照上述规定来实施

，

而是发改委
综合考虑国内外经济情况做出的决
定

。

因此
，

新的成品油定价机制饱受市
场质疑和批评

。

在过去
4

个多月间
，

国际原油
“

22

工作日
+4%

”

的变动条件曾至少具备
两次

，

但发改委却似乎视而不见
。

而眼
下

，

国际原油价格在
22

个工作日内涨
幅已经明显超过

4%

，

但发改委仍然
选择按兵不动

。

分析人士认为
，

根据最新的市场
情况

，

国内成品油价格应该上调
500

元每吨
，

这里面包括去年最后一次上
调留下的折扣

。

但也有专家相信
，

由于
受制于旱灾

、

农用油高峰和
CPI

正处
敏感之际

，

这次发改委依然不会采取
动作

。

不过
，

更大的可能在于
，

发改委正

在修订目前的成品油定价机制
。

在新
的机制出来之前

，

发改委不会采取任
何措施

。

此前
，

发改委相关负责人曾表
示

，

现行的油价管理办法只是试行
，

说
明这个办法还不尽完善

。

在下一步的
工作中

，

还会对国内成品油价格的监
管制度进行一些细节上的调整

。

据了解
，

现行规定一定程度上提
高了政府决策的透明度

，

但也存在一
个明显弊端

，

即囤油套利行为也随之
放大

。

目前
，

国家发改委正在对成品油
定价机制运行效果进行评估

，

并将根
据国内市场运行情况对定价机制细则
作出调整

。

对于
“

即将出现批零倒挂
，

为何还
不上调价格

”

的质疑
，

发改委价格司人
士讳莫如深

。

他们只是表示
，

在合适的
时机

，

发改委将对此作出解答
。

(周 宇)

国际油价飙涨对我国
C P I

影响有限
证券时报记者

胡学文

本报讯 国际油价的急剧上涨加

剧了全球通胀预期。 作为大量进口原

油的中国， 通货膨胀的压力会不会随

之增大？ 接受证券时报记者采访的多

位专家均表示，从长期趋势而言，国际

油价上涨是必然的， 对国内通货膨胀

的影响也是肯定的， 但由于传导因素

以及我国成品油价格占

CPI

比重较小

等原因，总体来说影响有限。

深圳综合开发研究院宏观经济研究

中心主任刘宪法认为， 国际油价大幅上

涨对国内通货膨胀的影响是肯定存在

的。从长期趋势来看，国际油价也肯定表

现为上升趋势， 而这其中最主要的原因

仍然是“中国因素”。不过，他同时表示，

国际油价上涨的因素能否传导到国内

并最终影响到国内通货膨胀，取决于油

价上涨的持续性。 刘宪法初步预计，国

际油价新一轮恢复性上涨可能已经出

现，“如果目前的国际油价上涨只是一

种短期的价格周期性波动，那么是否会

对国内通货膨胀产生影响还难以判断。”

事实上， 除去国际油价上涨造成的

原材料价格上涨， 从而产生输入性通货

膨胀的压力外， 国际油价对国内通货膨

胀的影响更多的是通过成品油提价来表

现的。 英大证券研究所所长李大霄则认

为， 国际油价上涨因素会通过国内油价

提高进行传导， 从而造成其他成本因素

如国内农机、 交通运输等行业的成本提

升，这是直接影响；另外，煤炭、钢铁等原

材料的价格也可能随之 “水涨船高”。不

过，李大霄也认为，相较于国际油价的上

涨，国内因素如猪肉、粮食等的价格上涨

对通货膨胀的影响更大。“国际油价上涨

对国内通货膨胀有影响， 但总体来说影

响不大。”李大霄说。

那么， 如果近期国内成品油价格

上调， 对通胀预期不断增强的我国物

价水平会有何种影响呢？ 有业内人士

表示， 尽管

2

月份

CPI

价格同比涨幅

为

2．7％

，相当接近

3％

的

CPI

年度调控

线， 但目前即使上调成品油价格，对

CPI

的直接影响仍然有限。而且从后期

走势看，

3

月份居民消费价格总水平将

保持基本稳定， 原因就在于春节后国

内生产资料价格虽有所上涨， 但对下

游消费品价格影响有限。 另外，我国成

品油价格占

CPI

的比重仅为

0.1%

左

右，如果成品油价格上调幅度有限，则

这种调价对

CPI

几乎没有影响，不会因

此推高

CPI

指数。

不过， 也有业内人士对国际油价的

持续高烧表示了担忧。有分析人士表示，

我国对原油进口需求量持续上升， 油价

上涨会直接导致原油采购成本上升，这

最终将由国内各行业承担， 从而降低行

业利润和国内投资额， 或再度引发通胀

压力。 油价上涨使以石油为能源或原材

料的相关行业的产品价格上扬， 形成新

的涨价因素。 中国科学院预测科学研究

中心的研究报告也显示， 国际原油价格

上涨将增加中国通货膨胀压力。

美林德银
：

油价高升
不会促成

“

退出
”

本报讯 近期油价持续攀

升到

18

个月以来的新高至

87

美元， 引发了市场关于通胀预

期或将加剧以及各国将加快各

自 “退出” 步伐的担忧。 美林

亚太区经济学家陆挺以及德意

志银行大中华区首席经济学家

马骏均认为， 目前油价上涨的

幅度不足以对各国构成通胀隐

忧， 也并不会促使各国加快出

台货币紧缩政策。

陆挺表示， 近期油价上

涨很大程度上是受美国一系

列宏观经济数据持续向好支

撑。 马骏指出， 对中国而言，

油价

10%

的涨幅仅会对

CPI

构成

0.4%

的上行压力， 而油

价与农产品的价格有较强的

相关性， 油价的上涨会通过

农产品产生较大影响， 从而

对

CPI

产生较大的上行压力。

但是陆挺则认为， 只有在油

价急剧上升的情况下， 才会最

终导致农产品价格上扬， 比如

油价达到

100

多美元

/

桶的价

格水平。

陆挺预计未来油价将继续

维持上涨的趋势， 但上涨的空

间将十分有限。 他引用美林的

研究报告指出， 油价将在今年

底达到

94

美元

/

桶。

马骏则认为油价长期将呈

上扬趋势， 而未来如果美元走

强， 或会使油价出现一定的回

落。

马骏和陆挺均认为， 各国

只有在面临足够大的通胀压力

的情况下， 才会加快出台货币

紧缩政策， 而目前并不存在这

种紧迫性。

马骏指出， 油价的上涨无

疑将使各国政府面临更大的通

胀压力， 但油价的上涨并不是

导致中国政府加快出台货币紧

缩政策的唯一因素， 而是当各

种导致通胀的因素结合在一

起， 比如高房价等， 才会迫使

政府加快回笼市场资金。

此外， 他还指出， 在亚

洲国家中， 中国并不是受油

价上涨影响最大的国家， 影

响最大的国家是韩国和菲律

宾， 这两个国家的石油进口比

例均很高。

陆挺则认为目前中国的通

胀压力并不大， 而欧美主要经

济体也不存在明显的通胀压

力。 目前通胀压力最大的国家

是印度。 他表示， 目前的油价

水平与

2008

年的油价高点相

比实际涨幅不大， 因此对中国

以及欧美主要经济体产生的通

胀预期十分有限， 也并不足以

促使这些国家加快出台货币紧

缩政策。

（徐 欢）

原油价格演绎“步步高” ，石化成为受影响最大的行业之一。

图为今年 2 月初以来的原油价格走势

。


