
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

哈高科

（

６０００９５

）

７．５ ４８７．５ ６５

金元证券深圳上步

南路营业部

湘财证券长沙韶

山路营业部

云南城投

（

６００２３９

）

２１．６４ １０７８．１ ４９．８２

海通证券合肥徽州

大道营业部

安信证券股份有

限公司总部

哈高科

（

６０００９５

）

７．５ １１２５ １５０

金元证券深圳上步

南路营业部

湘财证券长沙韶

山路营业部

海鸟发展

（

６００６３４

）

１２．８ １７９２ １４０

东海证券上海水城

南路营业部

申银万国上海余

姚路证券营业部

Ｓ

上石化

（

６００６８８

）

９．５７ ４４９．７９ ４７

申银万国上海同泰

路营业部

申银万国上海同

泰路营业部

哈高科

（

６０００９５

）

７．５ ４５０ ６０

金元证券深圳上步

南路营业部

湘财证券长沙韶

山路营业部

哈高科

（

６０００９５

）

７．５ ２２５０ ３００

国海证券成都神仙

树北路营业部

湘财证券长沙韶

山路营业部

哈高科

（

６０００９５

）

７．５ ２４８２．５ ３３１

万和证券成都体育

场路营业部

湘财证券长沙韶

山路营业部

龙溪股份

（

６００５９２

）

１２．０３ ４８１２ ４００

东方证券上海巨鹿

路营业部

广发证券南京洪

武路营业部

大宗交易看台
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哈高科控股股东

两日抛

1806

万股

证券时报记者
罗 峰

本报讯

哈高科
(600095)

昨日盘后成交
5

笔
大宗交易

，

合计成交
906

万股
，

占总股本的
2.5%

。

分析人士认为
，

这应该是哈高科控股股
东浙江新湖集团股份有限公司在持续减持

。

上述交易均经湘财证券长沙韶山路营业部
卖出

，

这是新湖集团一直以来的抛售席位
；

同
时

，

哈高科的股东名册中
，

除控股股东外
，

再无
其他持股超过

200

万股的股东
。

新湖集团昨日经大宗交易套现
6795

万元
，

这只是近期交易的一部分
。

周三
，

哈高科发生
5

笔大宗交易
，

分析人士相信也是新湖集团在卖
出

。

两日来
，

新湖集团已共减持
1806

万股
，

套现
1.35

亿元
。

分析人士称
，

哈高科目前正处控股股东的
新一轮减持期

。

实际上
，

去年底
，

新湖集团一度
集中减持

，

曾经两个交易日减持达
1500

万股
。

最近哈高科股价重现突破上涨走势
，

并于周三
创下两年来的高点

7.99

元
，

此时控股股东再度
出现大笔减持

。

哈高科是一只全流通股票
，

经过连番减持
后

，

分析人士估算新湖集团持有约
7437

万股
，

仍
占总股本的

20.6%

。

由于哈高科股权非常分散
，

前十大股东中除大股东外的
9

家股东持股总和
不足

1000

万股
，

新湖集团的持续减持不会影响
其控股地位

，

其逢高减仓的策略可能会持续
。

不过
，

分析人士指出
，

新湖集团的股份中约
6550

万股已遭质押
，

即使后市继续减持
，

本轮
可减持股数将不足

900

万股
，

对市场的影响将
趋淡

。

4

月
9

日
，

A

股有
9

家公司限售股解禁
。

中成股份（

000151

）：

解禁股东
1

家
，

中国成
套设备进出口

（

集团
）

总公司
，

为第一大股东
，

此
前未曾减持

，

此次解禁占总股本
29.84%

。

该股
或无套现压力

。

旭飞投资（

000526

）：

解禁股东
3

家
，

深圳椰
林湾投资策划有限公司

、

史作敏
、

厦门市鑫鼎盛
证券投资咨询服务有限公司

，

分别为第一
、

二
、

三大股东
。

第一
、

三大股东此前曾减持
，

第二大
股东此前未曾减持

。

全部解禁
，

占总股本比例为
7.36%

、

2.27%

、

7.01%

。

该股的套现压力略大
。

闽闽东（

000536

）：

解禁股东
12

家
。

其中
，

福
建省电子信息

(

集团
)

有限责任公司
，

为第二大股
东

，

此次解禁占总股本
0.87%

。

余下
11

家股东
全部解禁

，

合计占总股本
4.59%

。

该股的套现压
力存在不确定性

。

青海明胶（

000606

）：

定向增发机构配售股
份解禁

，

占总股本比例为
3.1%

。

该股或无套现
压力

。

锡业股份（

000960

）：

解禁股东
1

家
，

云南锡
业集团有限责任公司

，

为第一大股东
，

此前未曾
减持

，

此次解禁占总股本
4.02%

。

该股或无套现
压力

。

天润发展（

002113

）：

首发原股东限售股解
禁股东

3

家
，

合计占总股本
0.05%

。

该股的套现
压力很小

。

交大博通（

600455

）：

解禁股东
1

家
，

西安
康桥后勤产业有限公司

，

为第四大股东
，

全部
解禁

，

占流通股比例为
5.93%

。

该股的套现压
力不大

。

贵研铂业（

600459

）：

解禁股东
1

家
，

云南锡
业集团

（

控股
）

有限责任公司
，

为第一大股东
，

全
部解禁

，

占流通
A

股比例为
68.69%

。

该股的套
现压力存在不确定性

。

悦达投资 （

600805

）：

解禁股东
1

家
，

徐
伟

，

占流通
A

股比例为
0.01%

。

该股的套现压
力很小

。 （

西南证券
张 刚

）

7

周净回笼
9060

亿货币收紧常态化
证券时报记者

朱 凯

本报讯 昨日的公开市场操作结

束后， 央行已实现连续

7

周资金净回

笼。 由于新发的

3

年期央票利率

2.75%

基本符合市场预期， 昨日银行

间债市暂趋平稳， 部分券种收益率仍

有上行，谨慎心态挥之不去。

业内人士指出， 净回笼态势的延

续及

3

年期央票的重启， 至少释放出

几个信号， 即流动性的有序收缩今后

有望成为市场常态， 加息等价格型货

币工具将会延后。

央行昨日同时发行了

3

个月及

3

年期两期央票， 并进行了

600

亿

91

天期正回购操作。 本期

750

亿元

3

个

月央票利率继续持平于

1.4088%

，新

发的

150

亿元

3

年期央票利率则落

在

2.75%

， 中标利率略高但基本符合

市场预期。

Wind

数据显示，本周公开

市场到期资金合计

1800

亿， 本周二

已发行了

600

亿

1

年央票及

800

亿

正回购， 如果不再进行其他操作，本

周共回笼资金

2900

亿， 并实现

1100

亿元的净回笼， 低于上周

1630

亿元

的水平。

实际上， 央行已连续

7

周在公开

市场实现了资金的净回笼， 数量总计

高达

9060

亿元。本次

3

年期央票重启

可以将资金锁定更长期限， 今后管理

层对货币的收紧有望成为市场常态。

东方证券固定收益部孙志鹏博士表

示， 本次重启并不单单出于回收流动

性的考量， 更重要的是引导市场对于

货币政策紧缩的预期， 是央行未雨绸

缪的举动。

同时， 市场对短期内加息的担忧

也随之减弱。 信达证券分析师李建朋

认为， 为增加公开市场的基础货币调

节能力，重启

3

年期央票恰当其时。这

也表明央行短时间内还将继续以数量

工具调控为主， 加息等价格型工具的

使用将会延后。 第一创业证券宋启超

则认为，二季度伊始，指导信贷均衡投

放仍任重道远， 央行此时出台

3

年期

央票，可以给银行机构以一定的警示。

债市的“好日子”将难以延续。 国

泰君安证券认为，目前来看，一方面经

济过热、通胀上升，使得

1

年期央票利

率仍将上行， 另一方面更长期限回笼

工具的出现，将对流动性造成冲击，两

方面结合将导致支撑年初以来收益率

快速下降的两大因素均不复存在。

也有观点认为， 只有

3

年期央票

发行规模大幅上升， 才会对市场收益

率形成明显的上推动力。 中投证券指

出，二季度公开市场到期资金量约

1.9

万亿， 这主要是央行倚重短期工具的

滚动到期资金所致。 预计

3

年期央票

复发之初，发行规模不会太大，若今后

每期发行规模不超过

500

亿， 尚不至

于推动

3

年期央票收益率上行。

记者统计后发现， 历史上

3

年期

央票的发行利率仅有一次在

3%

以下

（

2007

年

1

月

24

日的

2.97%

）， 而本

次重启后

2.75%

的利率仍应有一定的

上升空间，今后利率上调的担忧仍存。

另外，本次重启的

3

年期央票采

取隔周发行的方式，即下周仍只有原

先的

3

个月及

1

年期品种发行。 对

此，多位交易员认为应密切关注其发

行规模的变化，届时央行如果迅速加

大

1

年期品种的发行数量，将意味着

对收紧流动性给出了一个较为明确

的信号。

ST

股连续强于大盘摘帽股暗藏机会
长江证券

赵佑启

春节以来，

ST

板块活跃度提

升。 最近

5

个交易日里，有

2

成的

ST

类股票创出反弹新高。昨日股指

下跌，

ST

类股票涨跌家数四六开，

整体仍强于大盘。

ST

股涨幅远超蓝筹股

今年以来，

ST

股整体走势远远

强于大盘。 我们对

119

只

ST

股票

今年

1

月

4

日至

4

月

7

日的表现

进行了统计 （包括期间摘帽的

ST

股，但不包括期间一直停牌、也不

包括期间复牌、 今年新加入的

ST

股票），平均涨幅为

13.62%

，同期沪

深

300

指数的涨幅为

-5.28%

，

ST

板

块超越大盘近

20

个百分点。

今年以来

ST

股涨幅超过

40%

的 有 三 只 ， 分 别 为

ST

湖 科

（

57.25%

）、

ST

得亨（

48.78%

）、

S*ST

华塑 （

43.72%

）， 另外，

ST

宝利来、

*ST

盛润

A

、

ST

科健等

23

只股票

还创出了

2007

年以来的新高。 由

此看，从

ST

股淘金，成功的概率也

相对较高。

当前 ， 随着

2009

年报的发

布， 一批

ST

股票陆续摘帽或摘

星，又有一批

ST

股票陆续被暂停

上市， 也有一批股票新加入到

ST

的阵营，目前是把握

ST

股票投资

机会的关键时期，可甄别

ST

股票

里的真金白银， 并采取合适的投

资策略。

摘帽股或有行情

我们对近几年摘帽

ST

股票的

市场表现进行了统计，发现摘帽股

票上半年的平均涨幅基本上超越

大盘指数涨幅约

30

个百分点，主

要有以下原因：

第一、

ST

股票是因为连续亏损

等原因被实行了退市风险警示或

实行了其他特别处理，属于高风险

股票；在经过自身改造或通过外部

重组恢复了正常经营之后，其本质

上已不再是高风险股票，只是还没

有办理摘帽的系列手续，这顶帽子

便压制了其股票价格。 因此，

ST

股

票在摘帽前后应该有一个恢复性

上涨的过程。

第二、 部分投资者为规避风

险，回避

ST

股票，一些机构投资者

制定了不得购买

ST

股票的制度。

ST

股票一旦摘帽，便可成为这些投

资者购买的对象。 因此，

ST

股票在

摘帽后有新增需求可以推动股价

上涨。

第三、部分投资者将摘帽的

ST

股票如同新股对待， 对

ST

股票有

炒作新股的情结。

第四、 原来已驻扎在

ST

股票

中的主力可能趁摘帽之机大幅拉

升， 特别是对于经过重大重组、在

摘帽的时候同时又改名的股票。

另外，由于摘星仅表明公司已

消除暂停上市的风险，公司并未完

全进入正常经营，而摘帽则表明公

司不仅消除了暂停上市的风险，且

经营已完全进入正常，摘帽股票的

市场表现往往大大强于摘星股票。

寻找今年摘帽股

通过公司

2009

年前三季度的

报告、 业绩预告以及重大事项公

告， 寻找今年符合摘帽条件的

ST

股票。 如果前三季度净利润为正

值、扣除非经常性损益后的净利润

也为正值、股东权益为正值，且公

司发布了全年扭亏为盈的业绩预

告，且公司不存在异常情况，则可

纳入跟踪范围，纳入摘帽股票的股

票池。 已公布年报并已申请摘帽的

自然纳入股票池。

从申请摘帽到实施摘帽，时间

间隔不等， 从最近几年的情况来

看，最快的当天申请，当天获批，而

时间长的则超过了半年。 因此，摘

帽时间难以准确把握。 因此，投资

者宜采取组合投资的策略，提前布

局，在股票池中选择公布年报或申

请摘帽时间靠前的多只股票，提前

介入，守株待兔，等待摘帽后伺机

卖出，然后再买入公布年报时间靠

前或申请摘帽时间靠前的其他

ST

股票，摘一只、卖出一只、再买入下

一只，如此滚动投资，尽量抓住每

一只股票的摘帽行情。

根据目前已公开发布的信息

来看，今年摘帽可能性较大的股票

还 有 以 下

14

只 ：

*ST

天 方

（

600253

）、

*ST

华 控 （

000036

）、

ST

成功 （

000517

）、

ST

松江（

600225

）、

*ST

鲁 北 （

600727

）、

ST

南 方

（

000716

）、

ST

惠天（

000692

）、

ST

宇

航 （

000738

）、

ST

四环（

000605

）、

ST

双马 （

000935

）、

ST

国中（

600187

）、

ST

中 源 （

600645

）、

ST

百 花

（

600721

）、

*ST

伊利 （

600887

）。 另

外，像

4

月

12

日将公布年报的

*ST

昌河（

600372

），通过重组有望恢复

上市并摘帽（已更名为中航电子），

也可关注。

把握重组行情

关注

ST

股票的投资者有一个

明显的感觉，那就是因连续亏损退

市进入三板交易的

ST

股票数量急

剧减少， 已暂停上市的

ST

股票大

都在第四年扭亏为盈，然后恢复上

市。

2001

年以来共有

48

家公司退

市到三板，其中

45

只是

2007

年以

前退市的，

2007

之后只有

3

家。

近几年管理层对于并购重组

的支持力度在逐步加大，大量

ST

股

通过并购重组实现了扭亏、保牌和

摘帽，大量公司通过借壳

ST

股票实

现了上市，这也给投资者带来了巨

大的机会。只有极少数

ST

股因退市

而出现了很大的风险，

ST

股成功重

组的概率大于退市的概率。但由于

ST

股存在退市的可能性，因此投资

其重组行情，不能将全部资金集中

在一只股票上， 以免血本无归。如

果采取组合投资的方法， 比如，在

相对低位买入

5-10

只低价的、还没

有大幅上涨的

ST

股票，然后一直持

有，即使暂停上市也不卖出，等到

其中大多数完成重组、成功复牌或

恢复上市，组合可能实现盈利。

机构对电力股分歧加大
今日投资

梁秋燕

本周评级分歧较大的股票有

18

只，比上周减少

1

只，所处行业相对

集中，有色金属股减少

2

只，电力、机

械制造、证券、传媒各有

2

只，其他分

布于银行、房地产、化工、水运、自来

水、港口、电讯、金属行业。 我们选取

电力行业进行简评。

最新数据显示，

2010

年

1-2

月全

社会累计用电量

6264

亿千瓦时，同比

增长

25.95%

，其中

1

月和

2

月单月用电

量分别为

3531

亿千瓦时和

2721

亿千

瓦时， 同比增长

40.14%

和

10.54%

。发

电量加速回升的情况下，电力行业的

盈利情况却明显恶化，虽然统计数据

显示

1-2

月， 电力生产业实现利润

75

亿元，较去年同期增加了

19.9

亿元，但

是综合毛利率却由

2009

年四季度的

19%

迅速回落至

13.1%

。

民族证券表示，发电量增速依然

处于快速增长的阶段，而气候干旱和

燃料成本上升对电力行业的盈利压

力仍然较大，电力行业似乎又一次进

入了

2008

年行业利润大幅下滑的循

环。 不过二季度将进入汛期，这对水

电企业具有较强的正面意义，一旦汛

期来水正常，则水电企业全年的盈利

可能会明显好转；对于火电，盈利下

滑已经形成，目前煤炭价格出现淡季

企稳回升，煤炭行业资源税改革又渐

行渐近，火电燃料成本的压力依然非

常巨大，而这又为电价调整提供了有

利的环境，民族证券认为，目前电力

行业短期投资机会将会围绕干旱气

候变化和电价调整展开， 而

2010

年

一季度可以预见的电力行业盈利能

力的下滑，似乎正预示着未来任何积

极因素的出现，都可能会推动电力板

块行情的展开，维持电力行业“推荐”

的评级。

中信证券则认为，行业存在煤价

上涨而电价调整滞后的风险，火电盈

利季度环比下滑，电改难以实质性突

破，故维持电力行业“中性”评级，关

注资产整合预期及季报高增个股。 电

力行业各大集团负债率高达

80％

以

上， 一场大规模股权融资将陆续展

开，资产注入引发投资机会。结合前

2

月区域盈利情况，

4

月推荐如下组合：

业绩增长明确，有持续外延注入预期

的国电电力、内蒙华电；估值水平低，

根据预测，季报有望大幅预增的深圳

能源、粤电力

A

、穗恒运。

大同证券也表示， 通胀堪忧，电

价上调时机不明朗，维持行业“中性”

评级。 他们指出，电价是我国

CPI

指

数的较大组成部分，在我国城镇居民

家庭消费支出中，城镇居民家庭人均

电费支出占总消费支出的比重接近

3%

。如果在目前通胀预期较大的情况

下上调电价，将进一步增加

CPI

的上

涨压力。 因此，虽然煤价上涨幅度已

经触动了“煤电联动”条件，但目前巨

大的通胀压力使得电价上调时机不

明朗。 不过大同证券认为，电力行业

交易性投资机会仍然存在。 尤其是西

南地区严重干旱，水电机组发电量减

少，所带来的华中、华南地区火电上

市公司的投资机会。 建议重点关注长

江电力、内蒙华电、国电电力以及穗

恒运

A

。

韬光养晦多时
机构逆势增仓
大时代投资

王 瞬

央行重启三年期央票， 引发市

场对资金紧缩的预期， 股指单边下

挫。值得注意的是，之前市场上涨时

机构席位大多谨慎， 昨日机构资金

却逆势增仓。 创业板和中小板个股

有所回落， 重组预期个股受到游资

追捧，新材料、生物医药股受到机构

青睐。

沪市公开信息中涨幅居前的是

海立股份、中国玻纤和重庆水务。海

立股份， 尾市十分钟内放量拉升至

涨停，券商资金交投活跃。其为压缩

机龙头企业，上海本地股，如此怪异

走势，谨慎观望。 重庆水务，连续多

日以高换手率上榜， 公开信息显示

国元证券上海虹桥路营业部等多路

游资大单介入， 重庆推出亿元投资

计划， 多个重点项目涉及水利基础

设施，谨慎为宜。

沪市换手率居前的是迪马股

份， 周三复牌公布重组事宜直封涨

停，昨日再续强势，虽有两席机构专

用席位大单介入， 但周三介入的光

大证券上海淮海中路营业部大单卖

出，见好就收为宜。 昊华能源，财通

证券绍兴人民中路营业部等游资大

单卖出，规避。

深市公开信息中涨幅居前的是

长春高新，放量创出新高，公开信息

显示机构与游资交投活跃， 机构专

用席位两席买入一席卖出， 广发证

券辽阳民主路营业部大单介入，公

司为生物医药龙头企业， 机构与游

资共同参与，还可关注。

综合来看， 前期鲜有出现的

机构席位昨日开始重新露面，投

资者可适当追寻机构踪迹， 调整

持股仓位。

中国玻纤（

600176

）：昨日公告

拟定向增发开展重组事宜复牌，开

盘即封涨停。 中山证券杭州凤起路

营业部等积极介入， 公司重组做大

做强，且增发价与现价差距不大，游

资追捧，短线可期。

创元科技（

000551

）：昨日放出

巨量，险些涨停报收，机构专用席位

三席大单净买入。 公司为电力设备

龙头， 参股期货，

2009

年重组收购

资产后业绩预期良好， 机构大单介

入，值得期待。

评级一览

■


