
异动股扫描

■

券商评级

■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。

个股Stock Screener

C3

主编
：

李 骐

编辑
：

朱雪莲

组版
：

美 玲 E m ail：zhuxuelian@ zqsbs.com

� �

电话：0755-83501661

201 0

年
4

月
9

日星期五

中国人寿(601628)

评级
：

谨慎推荐
评级机构

：

国信证券
公司

2009

年实现每股收益
1.16

元
，

每股净
资产

7.47

元
。

保险合同负债余额增长
23.4%

。

一
年新业务价值增长

27.2%

。

准备金贴现率调整
，

减少公司
2009

年寿险责任准备金
，

增加税前利
润

80.85

亿元
，

占
2009

年税前利润的
19%

。

新准
则增加税收负担

，

减少内含价值
。

根据公司敏感
性测试结果

，

应税所得额按新准则和
25

倍新业
务乘数计算

，

评估价值下降
2.9%

。

公司积极发展期缴业务
，

拉长缴费期限
，

结
构成功转型中

。

市场地位相对稳固
，

但一线城市
已逐渐被平安超越

，

而二线城市正面临太保
、

泰
康

、

新华的竞争
。

同时
2009

年权益资产占比
15.3%

。

我们预计其他综合收益
（

浮盈
）

累计余
额

189

亿元
。

由于公司权益占比高
，

预计一季度
减仓幅度有限

，

将直面投资压力
。

2010

年公司的关注重点是
：

结构转型的持
续性

、

投资收益率
、

并购项目和进展
。

预计公司
2010

年一年新业务价值增长
20.5%

，

达
213

亿
元

，

折合
0.75

元
/

股
。

目前股价隐含的新业务倍
数为

23

倍
，

维持
“

谨慎推荐
”

评级
。

威海广泰(002111)

评级
：

买入
评级机构

：

浙商证券
中国航空机场业仍具备巨大发展潜力

，

国
内空港设备业处在成长期和进口替代阶段

。

公
司目前收入占国内市场规模的比例不到

10%

，

作为行业龙头企业
，

将长期受益于此
。

技术创新
是公司一直保持高增长的第一推动力

，

高端产
品销售占比从

2003

年的
37%

提高至
2008

年的
55%

。

公司产品价格只及
FMC

、

TLD

等跨国制造
商的

2/3

，

低成本造就了公司的国际竞争优势
。

全球航空市场由复苏走向繁荣
，

将加速拉
动国内空港设备业进入景气上升周期

。

受益于
此

，

公司最困难的时刻已经过去
，

去年四季度经
营明显好转

，

预计将从今年二季度开始进入快
速增长阶段

。

在业绩恢复性增长确定的背景下
，

公司
2009

年业绩低基数将给予
2010

年业绩超
预期的空间较大

。

不考虑增发摊薄
，

预计公司
2010-2012

年
每股收益分别为

0.46

元
、

0.59

元和
0.77

元
，

给
予

“

买入
”

评级
。

金钼股份(601958)

评级
：

强烈推荐
评级机构

：

国联证券
公司是国内最大钼业龙头之一

，

拥有五大
优势

：

1)

引进宝钢
、

太钢等大客户作为战略投资
者

，

稳定下游需求
；

2)

收购汝阳矿
，

扩大资源储
量

；

3)

以资源为核心
，

构建上下游产业一体化
链

；

4)

强劲的盈利能力实现利润最大化
；

5)

稳健
的财务管理为公司扩张提供增长动力

。

公司募
投项目

2009-2010

年相继投产
，

钼金属产能提
升

20%

左右
，

预计未来主要产品产量将保持
10-20%

的增长
；

钼价受益于欧洲钢铁行业产能
利用率提升出现恢复性上涨

，

当前钼价已接近
2009

年中期高点
，

预计未来将逐步上升
。

公司
2009

年业绩处于历史低点
，

未来将在
产能释放和价格上涨双重推动力的作用下快速
回升

。

预计公司
2010-2012

年每股收益分别为
0.58

元
、

0.79

元及
1.03

元
，

首次给予
“

强烈推
荐

”

评级
，

目标价
23.0-27.0

元
。

景兴纸业(002067)

评级
：

增持
- A

评级机构
：

安信证券
公司主导产品箱板纸价格自今年初以来增

幅约为
12.8%

，

而自去年
12

月份以来的增长幅
度

27%

以上
。

一季度价格的大幅提升主要是受
到成本的推动

，

由于较高的销售价格对应低价
的原材料

，

使得毛利率水平提升较大
，

但是二季
度能否维持还要看需求恢复的程度

。

新项目投产是新的利润增长点
。

公司共计
拥有

92

万吨高档包装纸的产能
，

其中箱板纸
67

万吨
、

白面牛卡纸
5

万吨
、

瓦楞纸
20

万吨
。

目前随着行业回暖公司产能利用率提升幅度较
大

。

另外
，

20

万吨白面牛卡纸项目将于
2010

年
5

月份投产
，

这将成为公司今年业绩的另一个
增长点

。

预计公司
2010

、

2011

年每股收益分别为
0.43

元和
0.58

元
，

随着造纸行业的复苏
，

特别
是出口复苏的加速

，

包装纸在今年的景气反弹
力度将继续

，

公司仍会受益
。

根据公司二级市场
的表现

，

我们下调评级至
“

增持
-A

”，

6

个月目标
价为

9.46

元
。 （

罗 力

整理
）

昨日， 证券时报网（w w w .se-

cutim es.com ）《专家在线》栏目与

投资者交流的嘉宾， 有华林证券分

析师殷海波、珠海博众分析师蔡劲、

国信证券分析师唐永华、 华泰联合

分析师王艳丽。 以下是几段精彩问

答回放。

时报网友：

家润多
(00227 7 )36

元成本
，

如何操作
？

殷海波： 公司是长沙市乃至湖

南省最大的百货零售企业， 目前在

长沙市拥有

7

家百货门店， 营业面

积达

18

万平方米以上，其中近半数

为自有物业， 商业物业重估价值明

显。作为湖南地区的百货零售龙头，

公司具有较强竞争实力， 但成长性

一般，稳健投资者可以长期关注。

时报网友：

上海本地股光明乳
业
(600597 )

还能买吗
？

蔡 劲： 公司在

3

月

23

日发布

了一个董事会公告， 拟投资建设闵

行区马桥工业园区， 打算将旗下的

乳品二厂和乳品八厂搬迁至马桥工

业园区。 乳品二厂和乳品八厂所处

地块优势明显， 综合开发未来有望

给公司带来较大的土地置换经济效

益。 该股近几个交易日有机构资金

介入迹象，后市可以看高一线。

时报网友：

近期海鸥卫浴
(002084 )

涨势不错
，

1 1 .6

元介入
，

现
在需要出吗

？

蔡 劲：公司是国内最大高档水

龙头等卫浴五金制造服务企业之

一， 主要客户为欧美顶级卫浴品牌

商，其中摩恩的产品

30%

由公司生

产。该股近几个交易日放量上涨，走

势强劲， 股价在周三成功突破

1

月

的高点，创出近两年来新高。从其成

交量和股价的走势看， 这轮上涨很

可能是一波主升浪行情。 建议耐心

持有，后市应该还有高点。

时报网友：

中科三环
(00097 0)

现在还可买进吗
？

唐永华：公司是国内规模最大、

技术实力最强的钕铁硼生产企业，

全球市场占有率超过

10%

。 随着国

家对节能环保产品的扶持力度的加

大， 风电设备和节能环保家电领域

将是公司潜在的巨大市场。 该股逆

势上扬，中线

12

元附近可适量介入。

时报网友：

五洲交通
(600368)

成本价
，

可以持有吗
？

王艳丽： 公司受益于广西公路

建设，预计

2010

年完工的岑罗高速

通车后， 将为公司年均增加营业收

入约

2.45

亿元、净利润

7683

万元。

同时，公司受惠北部湾开发，努力建

成中国———东盟开放合作的物流基

地、商贸基地、加工制造基地和信息

交流中心， 具有东盟自由贸易区题

材。 预计未来几年广西将通过出让

部分高速公路产权的形式加快资金

的回收用于新建公路和农村公路建

设，所以公司具有西部开发概念。二

级市场上，该股处于震荡整理阶段，

可持股。

时报网友：

科陆电子
(0021 21 )

后市如何
？

王艳丽：公司具有行业领先的核

心技术， 并且具有营销网络优势，同

时涉足风电机组部套产品。自动化检

表线、节能减排产品及能源服务类产

品，将成为公司

2010

年的一个销售重

点。二级市场上，该股近日强力拉升，

突破前期高点， 有望展开新的空间。

建议积极关注。

（

毛 军

整理
）

武汉中百平稳增长估值偏低
世纪证券研究所

吕丽华

投资要点

●

湖北区域和仓储超市是公司
盈利主要来源

，

去年双双保持良好增
长态势

。

●

去年公司网点渗透进一步加
快

，

直采力度加大提升毛利率
。

●CPI

温和上涨
、

配股项目将是
驱动公司

2010

年业绩增长的主要因
素

。

预测公司
2010

、

2011

年实现每股
收益分别为

0.39

元
、

0.52

元
，

维持
“

买
入

”

投资评级
。

●

风险提示
：

选址不当
、

市场竞
争加剧等风险

。

2009

年武汉中百

(000759)

实现营

业收入

100.96

亿元，同比增长

16.73%

；

规模销售

168.55

亿元，同比增长

19%

；

净利润

2.13

亿元，同比增长

24.09%

。每

股收益

0.38

元。 利润分配预案拟每

10

股派送现金

1

元（含税）。

主要盈利点增长良好

从区域分布看，湖北省市场实现

营业收入

96.29

亿元 ， 同比增长

17.43%

， 占 公 司 总 营 业 收 入 的

95.38%

；重庆市场实现营业收入

4.67

亿元，同比增长

3.85%

，占公司总营业

收入的

4.62%

。 湖北省是公司拳头市

场， 近三年收入增速虽略有放缓，但

整体仍保持良好增长态势。

从业态划分看，仓储超市实现营

业收入

77.03

亿元， 占公司总营业收

入的

76.30%

，同比增长

20.12%

；便民

超市实现营业收入

18

亿元， 占公司

总营业收入的

17.83%

， 同比增长

6.23%

； 百货实现营业收入

5.4

亿元，

占公司总营业收入的

5.35%

， 同比增

长

8.07%

。 仓储超市是公司最主要盈

利来源，近三年收入一直保持在

20%

以上的增速， 占比维持在

75%

左右；

便民超市

2009

年因

CPI

低位运行，

导致其收入增速大幅下降，占总营业

收入比重也下降了

1.76

个百分点；百

货仍处于薄利状态。

网点增多 毛利提升

报告期内， 公司继续外延扩张。

在武汉市加快食品加强型超市和社

区便民超市开发，同时在湖北省加快

发展二、三级城市超市网点，填补了

宜城、谷城、老河口、丹江口选址空

白。 将天门超市改造为“百货

+

超市”

的综合型大卖场，推进监利“百货

+

超

市

+

电器”综合型购物中心的开发，实

现县级城市开设大型综合购物中心

的突破。 全年发展仓储超市

16

家、便

民超市

50

家， 并储备仓储超市大卖

场签约项目

20

余家。 截至报告期末，

公司连锁网点总数达

643

家，其中仓

储超市网点

139

家、 便民超市网点

500

家、百货店

4

家。

2009

年仓储公司直采销售占比

达

3.16%

， 销售额同比上升

52.26%

。

便民公司扩大休闲食品、瓷器、杂粮

等高毛利特色商品直采，销售额同比

增长

25.08%

。农产品经营公司深化基

地对接，销售额同比增长

34%

。 公司

综合毛利率同比下降

0.08

个百分点，

而同期

CPI

下降

0.7%

，直采比例加大

对提升毛利率有直接影响。 公司增值

服务内容也有所增多。 此外，去年非

经常性损益变动较大，合计贡献每股

收益

0.04

元。

盈利预测与评级

驱动公司

2010

年业绩增长的因

素较多， 其中最主要的两点， 一是

CPI

温和上涨提高公司内生性增长，

预计公司

2010

年全年同店增速约在

8%-10%

。 二是配股项目进一步增强

区域垄断地位。 公司

2009

年配股工

作已顺利完成，本次配股募集资金将

用于新建

19

家仓储超市、 两家分配

送中心及

80

家便民超市项目， 项目

实施后，不仅大大提高公司现有销售

规模和物流水平，更有利于公司长远

发展。

预测

2010

、

2011

年实现每股收

益分别为

0.39

元、

0.52

元， 当前估值

处于板块中低位。 鉴于公司所处区域

经济增长迅速，配股项目进一步增强

公司发展后劲，因此维持“买入”投资

评级。

投资评级

■

东山精密大北农天原集团今日上市
东山精密 (002384) 本次上市

3200 万股， 该股发行价为 26.00 元 /

股，对应市盈率为 57.78 倍。

公司主要面向包括通讯设备、

新能源、 精密机床制造等行业的客

户提供包括精密钣金件、 精密铸件

和组配产品及技术服务， 其中精密

钣金件是主导产品。 根据中国锻压

协会统计，公司精密钣金业务

2007

、

2008

年连续两年在国内位于同行业

第一。 本次发行募集资金将投向扩

大精密钣金制造能力工程建设项目

和技术中心能力提升项目两个项

目， 总投资

3.23

亿元， 共需投入募

集资金

2.90

亿元。 公司毛利率近年

来基本保持稳定。 预计该股上市价

格区间为

37-41

元。

大北农(002385)本次上市 4864

万股，该股发行价为 35.00 元 /股，对

应市盈率为 53.03 倍。

公司主营饲料产品和种子业务，

上述两类主营业务分别服务于养殖户

和种植户。 公司还分别从事动物保健

产品和植物保护产品的经营， 作为饲

料产品和种子产品的两类辅助业务。

公司是国内规模最大的预混合饲料企

业。 本次发行募集资金将投向以下七

个项目：新型高效预混料项目、微生态

制剂产业化项目、 淮阴大北农水产饲

料项目、天津昌农水产饲料项目、超级

杂交水稻新品种产业化项目、 高产多

抗玉米新品种产业化项目、 技术中心

项目，投资总额

4.71

亿元。 预计该股

上市价格区间为

42-46

元。

天原集团 (002386) 本次上市

8000 万股， 该股发行价为 15.36 元 /

股，对应市盈率为 39.38 倍。

公司是我国第二大电石法聚氯

乙烯制造企业，西南最大氯碱化工企

业。

2008

年公司聚氯乙烯树脂产能居

全国第四名、 烧碱产能居第八名、水

合肼产量居首位。 本次发行募集资金

拟投向

40

万吨

/

年聚氯乙烯项目和

32

万吨

/

年离子膜烧碱 、

2

万吨

/

年

80%

水合肼及配套工程项目两个项

目，投资总额

18.36

亿元。随着募集资

金的投入，公司循环经济发展模式更

加完善，水电和煤矿也将成为新的盈

利增长点。 预计该股上市价格区间为

28-32

元。

（

中信金通证券
钱向劲

）

突破百元后的东方财富昨日尾盘突然跳水并直逼跌停
，

同时
，

还有多只小盘新股高位收阴

中小盘股炒作
“

断电
”

风险乍现
证券时报记者

罗 力

周三昂然突破百元的东方财富

在昨天却成了两市的最大 “杯具”。

该股自

3

月

19

日上市以来连续攀

升， 周三大涨

4.68%

以接近最高价

101.9

元收盘，在消息面平静的情况

下， 周四该股未能承接强势反而小

幅低开，股价在百元左右徘徊良久，

午后两点十分左右开始快速回落，

尾盘一度触及跌停，几经反复，最终

仍以跌停报收， 成为两市跌幅最大

的个股。

东方财富突如其来的下跌并不

是个案，昨天久立特材、新北洋的全

天跌幅也超过

7%

， 近期表现抢眼的

合众思壮、 同花顺也收出高位阴线。

在深市跌幅最大的前

30

只股票中，

仅有

4

只是主板个股， 其余

27

只均

为中小板与创业板个股，其中次新股

占据绝大部分比例。

3

月以来，在大盘震荡之际，中小

盘个股涨势如虹。 周三中小板综指创

出历史新高，不少个股的绝对股价也

大幅飙升， 尤其是新股涨幅巨大，截

止到昨日收盘，

447

只中小板和创业

板公司中，在

50

元以上、百元以下的

高价股中有

56

只， 跻身于百元阵营

的股票也有

11

只，而这

11

只百元股

都是清一色的次新股。

中小盘新股中确有一些高成长

性公司， 如昨日备受追捧的焦点科

技即预告今年一季度净利润相比上

年同期增长

60%-90%

，不过，公司

2009

年营业收入、 净利润同比仅增

长

33.96%

、

21%

，可见其增长的持续

性并不稳定。 而昨日尾盘大跳水的

东方财富静态市盈率已高达

100

多

倍。 这样高企的估值，在中小盘次新

股中有一定普遍性， 深交所最新数

据显示， 创业板的平均市盈率达

79.88

倍。

尽管市场对中小盘个股的高估

值争议较大，交易所、媒体也多次提

示风险，但炒家根本不为所动，而且

不仅游资积极参与，一些机构也开始

波段介入。 东方财富上市后的股价远

超市场预期，但在上市第三天即获得

光大证券交易单元与中金营业部的

青睐，在该股股价接近涨停的

3

月

31

日， 有一家机构席位逢高出局时，仍

有一家机构积极接盘。 另外，昨日交

易信息中也显示， 虽然久立特材、新

北洋跌幅居前， 但机构买盘仍然踊

跃， 另外还有机席位构介入合众思

壮、焦点科技。

对此，有市场人士认为，目前来

看市场的风格转换还没能成功，不过

随着股指期货的日益临近，昨日东方

财富的突然跌停以及多只小盘股高

位放量收阴，或许并不只是一个小小

的演习。

中国玻纤重组兑现一字涨停
异动表现：

停牌一月的中国玻纤
(6001 7 6)

如期披露重组预案
，

受此影
响该股复牌开盘立即封死涨停板

，

全
天成交量维持在低水平

。

点评： 预案显示， 公司拟

19.03

元

/

股向大股东中国建材等

4

公司发

行约为

15425

万股，购买其所持巨石

集团

49%

股权， 该标的估值约为

29.35

亿元。 通过对巨石集团的收购，

对公司扩大经营规模、巩固和强化行

业龙头地位，具有积极意义。

该股年报显示， 截至

2009

年末

共

49

家主力机构， 持仓量总计

3.11

亿股，占流通

A

股

72.85%

，户均持股

数明显增加， 虽然年报出现了亏损，

但基金参与的热情并没有减弱。

二级市场上，该股经过大幅下跌

后，逐渐形成缓慢上升走势，不过期

间波动幅度较大，成交量也呈现脉冲

状。 昨日在利好兑现后，缩量“一”字

涨停，短线或仍具备上涨动力，但投

资者不宜追涨。

长春高新机构游资携手推升
异动表现：

长春高新
(000661 )

昨
日低开后在十点半左右被资金拉
起

，

曾一度涨停
，

但随即被打开
，

午
后走势强劲

，

再度冲上涨停
，

并带动
部分医药集体走强

。

点评： 公司近几年通过产业结

构调整，已经实现了向集生物制药、

基因概念、 化学制药和中成药于一

身的综合类集团化企业的发展。 生

物疫苗产品由此取得了进入国内、

国际市场的资格， 生物制药领域的

效益呈逐年增长之势。 特别是在生

物医药领域， 子公司金赛药业和长

春百克在新产品上市推动下， 未来

2-3

年预计将步入快速增长期。

昨日交易信息显示， 有两家机

构席位与广发证券辽阳民主路营业

部均大举介入。 二级市场上，该股长

期运行在上升通道之中， 在

345

个

交 易 日 中 累 计 上 涨 幅 度 达

734.77%

。昨日又放量拉升。总体看，

长春高新已经进入了主力拉升期，

激进的投资者可短线参与并严格执

行止损操作。

（

恒泰证券
于兆君

）

新股定位

■


