
� � � �（三）控股及参股公司情况

除张股公司外，经投集团控股的其他公司情况如下：

公司名称 成立时间

注册资本

（万元）

持股比例 主营业务

旅游、酒店类业务

张家界易程天下环保客运有

限公司

２００１－１１－２０ ５

，

０００ ５１％

景区内游客运输和旅行社业务

张家界市中国旅行社有限责

任公司

２００４－４－６ １５０ １００％

（注

１

） 国内旅游、出入境旅游业务

张家界易程高速客运有限公

司

２００６－２－２１ ４００ ７０％

（注

２

） 定线旅游客运，包车客运

张家界易程天下国际旅行社

有限公司

２００６－６－９ １００ １００％

（注

３

） 国内旅游、入境旅游业务

房地产开发类业务

张家界市城市建设投资有限

责任公司

２００８－９－９ １８

，

５００ １００％

商品房开发、土地一级开发

张家界市土地房产开发有限

责任公司

１９９２－５－１２ １

，

２０８ １００％

经济适用房及拆迁安置房开发与

建设

公用事业、市政建设类业务

张家界市城市污水处理有限

责任公司

２００５－５－２０ ２００ １００％

（注

４

） 污水处理及水处理相关项目经营

张家界市环发垃圾处置场建

设有限责任公司

２００４－４－２０ ６００ １００％

垃圾处置和环境卫生基础设施建

设与管理

张家界市中心汽车客运站有

限责任公司

２００６－９－２０ １

，

０００ ８０％

筹建、运营市中心汽车客运站

张家界市澧水风貌带建设开

发有限责任公司

２００１－３－１４ １

，

０００ １００％

城市基础设施、市政公用事业项目

投资、建设及管理

张家界金山陵园有限责任公

司

２００７－４－１１ ２００ １００％

殡葬（殡仪馆、公墓山）服务；殡葬

用品销售。

张家界市火车站广场建设开

发有限责任公司

２００１－１２－４ ５００ １００％

火车站广场土地综合开发服务

传媒、广告及其他类业务

张家界市金正广告有限责任

公司

２００５－８－２４ ５０ ９９％

（注

５

） 广告业务

张家界景区旅游文化传播有

限公司

２００４－４－１２ ５０ ９９％

（注

６

） 设计、制作、发布户外广告等

张家界易程天下信息技术有

限公司

２００６－４－２９ ２１０ ５１％

（注

７

）

网站及相关技术开发、 配套服务；

广告设计、制作、发布和经营

注：

１

、环保客运持有张家界市中国旅行社有限责任公司

１００％

股权；

２

、环保客运持有张家界易程高速客运有限公司

７０％

股权（因业务调整，张家界易程高速客运有限公司未开展经

营活动，目前正在办理注销手续）；

３

、环保客运持有张家界易程天下国际旅行社有限公司

１％

的股权，张家界易程天下信息技术有限公司持有张

家界易程天下国际旅行社有限公司

９９％

的股权（张家界易程天下国际旅行社有限公司系原“湖南易程天下国际旅

行社有限公司”更名而来，

２００９

年

１２

月

１１

日办理了相关工商变更登记手续并取得张家界市工商行政管理局换发

的更名后的企业法人营业执照；湖南易程天下国际旅行社张家界有限公司已于

２００７

年度结束经营并办理了相关

注销手续）；

４

、经投集团持有张家界市城市污水处理有限责任公司

９９％

股权，通过张家界市火车站广场建设开发有限责任

公司持有张家界市城市污水处理有限责任公司

１％

股权；

５

、张家界市火车站广场建设开发有限责任公司持有张家界市金正广告有限责任公司

９９％

股权；

６

、环保客运持有张家界景区旅游文化传播有限公司

９９％

股权（因业务调整，张家界景区旅游文化传播有限公司

未开展经营活动）；

７

、环保客运持有张家界易程天下信息技术有限公司

５１％

股权。

经投集团参股公司情况如下表：

公司名称 成立时间

注册资本

（万元）

持股比例 主营业务

湖南张家界水电开发有限责

任公司

１９９５－４－２０ １０

，

０００ １４％

水利发电生产经营

湖南省张家界机场实业开发

有限公司

１９９４－１１－１６ １００ ３０％

土地综合开发服务，政策允许经营

的针纺织品、五金交电化工、百货、

建筑材料、电子产品等。

张家界建设监理有限公司

２００２－６－１３ １００ ２４％

房屋建筑工程监理乙级，市政公用

工程（不含桥梁、燃气）监理乙级

（四）主要业务及经营情况

经投集团为控股型公司，主要进行投资管理业务，本身并不直接从事生产经营。 经投集团主要职能为整合国有

优质资产，为城市基础设施建设提供投融资服务并负责相关管理事宜。

截止目前，经投集团已累计筹集城市和交通基础设施各类建设资金

３９．９

亿元，投资建设的工程和项目包括张

家界子午西路、防洪堤、城区截污干管、大庸桥公园等，并正在筹建中心汽车站、贺龙体育中心、“六路四桥”综合改造

等工程项目。

（五）主要财务数据

经投集团最近一年合并报表的财务数据如下（以下数据未经审计）：

单位：元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

／２００９

年度

总资产

８

，

３９６

，

０６７

，

９８２．７９

总负债

３

，

５２０

，

９５５

，

７６０．４０

净资产

４

，

８７５

，

１１２

，

２２２．３９

营业收入

３７４

，

８７８

，

２３１．７７

营业利润

１３６

，

８２３

，

２７２．４２

利润总额

１３２

，

８６８

，

９５８．２７

净利润

１２０

，

５４５

，

７０９．７１

三、武陵源旅游公司的基本情况

（一）公司基本情况

公司名称：张家界市武陵源旅游产业发展有限公司

成立日期：

２００１

年

５

月

２８

日

注册地址：张家界市武陵源区索溪峪镇军地坪

注册资本：人民币

５

，

０００

万元

营业执照注册号：

４３０８０００００００１３７６

税务登记证号：湘地税字

４３０８１１７２７９７２９１９

法定代表人：侯启雄

公司类型：国有独资有限责任公司

经营范围：武陵源风景区门票销售及旅游相关产业服务，旅游产品制造、销售；设计、发布户外广告；旅游产业开

开；责任保险、意外伤害保险、机动车辆保险（有效期三年）；园林绿化（凭资质证）。

（二）历史沿革及股权结构

武陵源旅游公司于

２００１

年

５

月

２８

日由张家界市武陵源区人民政府出资组建，属国有独资企业，注册资本为人

民币

５

，

０００

万元，上述出资已经全部到位并经张方正会师验字［

２００１

］

１２１

号《验资报告》验证。

目前，武陵源旅游公司与其股东的股权关系如下图所示：

注：武陵源区旅游门票管理局作为张家界市武陵源区人民政府的代表履行对武陵源旅游公司的股东职责。

（三）主要业务及经营情况

武陵源旅游公司主要经营武陵源风景区门票销售，开发并推广旅游项目，广告业务等。

（四）主要财务数据

武陵源旅游公司最近一年母公司经审计的财务数据如下：

单位：元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

／２００９

年度

总资产

１

，

８２４

，

２４６

，

３７４．１４

总负债

９８３

，

４２９

，

７８０．３８

净资产

８４０

，

８１６

，

５９３．７６

营业收入

３２８

，

５０６

，

５３５．００

营业利润

１１

，

１８８

，

３５１．９６

利润总额

１１

，

９７１

，

４７４．８４

净利润

８

，

９７８

，

６０６．１３

四、森林公园管理处的基本情况

（一）企业基本情况

企业名称：张家界国家森林公园管理处

成立日期：

１９９８

年

６

月

１

日

住所：张家界锣鼓塔

注册资金：人民币

２２５０．００

万元

营业执照注册号：

４３０８１１０００００００７２

（

３－３

）

税务登记证号：湘地税字

４３０８１１４４６７９４３３５

号

法定代表人：李军

经济性质：全民所有制

经营范围：公园管理；园林绿化。下属企业整体出租、旅游门票、旅游服务、木材、建筑材料、照相、针纺纺织品、百

货、文化用品、副食、五金交电、化工用品、水电、石油、液化汽汽车修理、养殖、歌舞欣赏、保健按摩、茶叶加工、电视广

告（以上经营范围涉及前置审批的，凭相关部门核发的许可证为准）。

（二）历史沿革及股权结构

森林公园管理处系

１９９８

年

６

月

１

日在张家界市工商行政管理局武陵源分局登记注册的全民所有制企业，其上

级主管单位为张家界市人民政府。 森林公园管理处注册资本为人民币

２２５０

万元，经营范围为公园管理，园林绿化；

下属企业整体出租旅游门票、旅游服务、木材、建筑材料、相、针纺织品、百货、文化用品、副食、金交电、化工用品、水

电、石油、液化气、汽车修理、养殖、歌舞欣赏、保健按摩、茶叶加工、电视广告（以上经营范围涉及前置许可的，凭相关

部门核发的许可证为准）。

森林公园管理处最近三年均通过了工商年检，依法有效存续，截至本报告书签署之日，不存在有破产、解散、清

算以及其他根据我国现行有效的法律、法规、规范性文件和企业章程的规定需要终止的情形。

目前，森林公园管理处与其上级单位的股权关系如下图所示：

（三）控股及参股公司情况

截至本报告书签署之日，森林公园管理处控股及参股企业如下表所示：

公司名称 成立时间

注册资本

（万元）

持股比例 主营业务

张家界绿源产业发展投资有限公司

２００８－８ ３

，

０００ １００％

房地产及矿产项目投资

张家界市易程天下环保客运有限公司

２００１－１１－２０ ５

，

０００ １９％

景区内游客运输业务

张家界黄石寨客运索道有限公司

１９９４－３－２６ ３

，

６００ ４９％

景区索道运营管理业务

（四）主要业务及经营情况

森林公园管理处主要从事公园管理、园林绿化、旅游门票、旅游服务等业务。

（五）主要财务数据

森林公园管理处最近一年母公司的财务数据如下（以下数据未经审计）：

单位：元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

／２００９

年度

总资产

３２５

，

０１６

，

４２１．３８

总负债

２３７

，

３９８

，

５４６．７９

净资产

８７

，

６１７

，

８７４．５９

营业收入

６７

，

６４１

，

４１０．１１

营业利润

－５５

，

４０５

，

４５２．６５

利润总额

－４９

，

０３２

，

７８５．６６

净利润

－４９

，

０３２

，

７８５．６６

五、交易对方与上市公司之间的关联关系情况

１

、关联关系说明

交易对方经投集团为本公司的控股股东，为本公司的关联方。交易对方武陵源旅游公司和森林公园管理处与本

公司无关联关系。

２

、交易对方推荐董事、高级管理人员情况

截至本报告书签署之日，交易对方经投集团向本公司推荐的现任董事和高级管理人员情况如下：

姓名 职务

李智勇 董事长

袁祖荣 副董事长

罗选国 董事、总裁

蔡和忠 董事

在此次重大资产重组暨关联交易事项的董事会决策中，上述董事和高级管理人员已履行了相关回避制度，未参

与董事会表决。

六、交易对方的违法违规情况

截至本报告书签署之日，经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理三家公司及其主要管理人员最近五年内未

受到过影响本次交易的与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，不存在涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲

裁之情形。

第四节 交易标的

一、交易标的概况

根据本公司与经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理处共同签订的《框架协议》及《非公开发行股份购买资

产协议》，本公司拟以非公开发行股份为对价购买经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理处共同持有的环保客

运

１００％

股权和经投集团单独持有的城投公司

１００％

股权。

本次重大资产重组的交易标的为环保客运和城投公司公司的全部股权，本次交易完成后，环保客运和城投公司

将成为本公司的全资子公司。

二、环保客运的基本情况

（一）公司概括

公司名称：张家界市易程天下环保客运有限公司

设立日期：

２００１

年

１１

月

２０

日

注册地址：张家界市武陵源区军地坪

注册资本：人民币

５０

，

０００

，

０００

元

法定代表人：李智勇

企业性质：有限责任公司

营业执照注册号：

４３０８０００００００２８２６

税务登记证号码：湘地税

４３０８０１７３２８６２７４９

号

经营范围：省际班车客运、市际班车客运、县际班车客运、县内班车客运、省际包车客运、市际包车客运、县际

包车客运、县内包车客运；法律允许的旅游产业、环保产业、信息产业和高科技产业开发，政策允许经营的国内贸

易业务。

主营业务：武陵源风景区内旅客的运输业务，以及旅行社业务。

（二）历史沿革及股权结构

环保客运设立于

２００１

年

１１

月，是经张家界市发展计划委员会张计投［

２００１

］

１７５

号文批准，由经投集团、武陵

源旅游公司、森林公园管理处三家共同投资组建的国有独资企业。 环保客运设立时的注册资本为人民币

５００

万元，

其中，经投集团出资

２７５

万元，占注册资本的

５５％

；武陵源旅游公司出资

１７５

万元，占注册资本的

３５％

；森林公园管

理处出资

５０

万元，占注册资本的

１０％

。上述出资已全部到位并经张方正会师验字［

２００１

］

１７５

号《验资报告》审验。 环

保客运设立时的股权结构为：

单位：万元

股东名称 出资金额 出资比例 出资方式

经投集团

２７５ ５５％

货币

武陵源旅游公司

１７５ ３５％

货币

森林公园管理处

５０ １０％

货币

合计

５００ １００％ －

２００２

年

５

月， 经投集团、 武陵源旅游公司和森林公园管理处分别以现金方式增资

４４０

万元、

２８０

万元和

８０

万

元，此次增资后，环保客运的注册资本由

５００

万元增加到

１

，

３００

万元，其各股东的持股比例保持不变。上述增资已全

部到位并经张方正会师验字［

２００２

］

１１４

《验资报告》审验。

２００３

年

５

月，经投集团、武陵源旅游公司分别与森林公园管理处签署了《股权转让协议书》，经投集团将其所持

环保客运

４％

的股权转让给森林公园管理处， 武陵源旅游公司将其所持环保客运

５％

的股权转让给森林公园管理

处。 股权转让后， 环保客运的股权结构为： 经投集团持股

５１％

， 武陵源旅游公司持股

３０％

， 森林公园管理处持股

１９％

。本次股权转让后，环保客运与

２００６

年增资事项一并办理相关的工商变更登记手续。本次股权转让系国有股东

之间的股权划转，并无实际价款支付。 环保客运的股权结构为：

单位：万元

股东名称 出资金额 出资比例 出资方式

经投集团

６６３ ５１％

货币

武陵源旅游公司

３９０ ３０％

货币

森林公园管理处

２４７ １９％

货币

合计

１

，

３００ １００％ －

２００６

年

４

月，经投集团以现金增资

１０２

万元，以资本公积转增股本

１

，

７８５

万元；武陵源旅游公司以现金增资

６０

万元，以资本公积转增股本

１

，

０５０

万元；森林公园管理处以现金增资

３８

万元，以资本公积转增股本

６６５

万元，此次

增资后，环保客运的注册资本由

１

，

３００

万元增加到

５

，

０００

万元，其各股东的持股比例保持不变。 上述增资已全部到

位并经张方正验字［

２００６

］

４１

号《验资报告》审验。

２００７

年

１２

月，有关各方签订《股份转让协议》，经投集团将其所持环保客运

５．４％

的股权转让给湖南新大新股份

有限公司，将其所持环保客运

１２．６％

的股权转让给张家界新大新置业有限公司，将其所持环保客运

１．３８％

的股权转

让给英国弗洛依德公司；武陵源旅游公司将其所持环保客运

１１．４％

的股权转让给英国弗洛依德公司；森林公园管理

处将其所持环保客运

１．０２％

的股权转让给英国弗洛依德公司， 将其所持环保客运

６．２％

的股权转让给北京百龙绿

色科技企业总公司。

上述股权转让系基于张家界市政府和张家界市国资委对全市旅游资源的整合和市国有企业经营方向的调整而

进行的股权调整，根据张家界市国资委张国资［

２００８

］

１１

号《关于终止合并张家界大庸府城文化旅游管理有限公司

和张家界百龙天梯旅游发展有限公司的批复》，鉴于各方在此次股权转让中未能达成一致的事实，本次股权转让自

动失效，转让各方恢复转让前股份结构的原状。

２００８

年

５

月，有关各方签订《股份转让协议》，湖南新大新股份有限

公司、张家界新大新置业有限公司、英国弗洛依德公司和北京百龙绿色科技企业总公司分别将其从经投集团、武陵

源旅游公司及森林公园管理处受让取得的环保客运共计

３８％

的股权分别转回给经投集团、 武陵源旅游公司及森林

公园管理处。

经过

２００７

年

１２

月和

２００８

年

５

月的股权转让，环保客运公司的股权结构并未发生变更，上述股权转让均未约

定转让价格，也未支付对价。

截至本报告书签署之日，环保客运的股权结构如下：

单位：万元

股东名称 出资金额 出资比例 出资方式

经投集团

２

，

５５０ ５１％

货币

武陵源旅游公司

１

，

５００ ３０％

货币

森林公园管理处

９５０ １９％

货币

合计

５

，

０００ １００％ －

（三）主要子公司的情况

截止本报告书签署日，环保客运共有控股子公司

５

家，分别为张家界市中国旅行社有限公司、张家界易程天下

信息技术有限公司、张家界易程天下国际旅行社有限公司、张家界景区旅游文化传播有限公司、张家界易程高速客

运有限公司，环保客运无参股公司。 各子公司的情况如下：

１

、张家界市中国旅行社有限公司

名称 张家界市中国旅行社有限公司

注册资本

１

，

５００

，

０００

元

注册地址 张家界市紫舞路（市中级人民法院院内）

设立日期

２００４

年

４

月

６

日

法定代表人 田奇振

营业执照注册号

４３０８０００００００４８１３

经营范围 国内旅游、入境旅游、出境旅游业务；旅游商品销售。

张家界市中国旅行社有限公司主要从事入境旅游及国内旅游业务。截止本报告书签署日，环保客运持有张家界

市中国旅行社有限公司

１００％

的股权。

张家界市中国旅行社有限公司最近三年的主要财务数据如下：

①

资产负债表主要数据

单位：元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

流动资产

２

，

５８６

，

０９６．４４ ３

，

６６６

，

２８４．５５ ６

，

８８３

，

４４９．２６

非流动资产

１９９

，

７６５．２６ ４９９

，

７８５．１３ ５４３

，

０１６．８１

总资产

２

，

７８５

，

８６１．７０ ４

，

１６６

，

０６９．６８ ７

，

４２６

，

４６６．０７

总负债

２

，

００９

，

７６１．８７ ７

，

７９９

，

２２１．９８ ５

，

１１１

，

６６８．５４

净资产

７７６

，

０９９．８３ －３

，

６３３

，

１５２．３０ ２

，

３１４

，

７９７．５３

资产负债率

７２．１４％ １８７．２１％ ６８．８３％

注： 张家界市中国旅行社有限公司

２００９

年

１２

月

３１

日的净资产较

２００８

年

１２

月

３１

日增加较多， 主要是由于

２００９

年

８

月其对经投集团

３１５．２３

万元的债务得到了经投集团的豁免。

②

利润表主要数据

单位：元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

７４

，

９９２

，

５６８．０２ ４１

，

４９１

，

９１７．７６ ２０

，

６１４

，

２２７．７０

营业成本

６７

，

３２２

，

８３５．５３ ３７

，

８６３

，

６５８．９３ １７

，

５３０

，

４９３．５７

利润总额

１

，

５５１

，

２２２．６１ －２

，

８７５

，

６７５．３１ －４６

，

４４４．４７

净利润

１

，

２５６

，

９２３．３８ －３

，

０１５

，

０６２．３４ －４６

，

４４４．４７

２

、张家界易程天下信息技术有限公司

名称 张家界易程天下信息技术有限公司

注册资本

２

，

１００

，

０００

元

注册地址 张家界市月亮湾花园经投集团大厦二楼

设立日期

２００５

年

１

月

２１

日

法定代表人 罗选国

营业执照注册号

４３０８００４０００００３９７

经营范围

经营易程天下网及相关技术开发、配套服务，各类广告的策划、设计、

代理、制作、发布和经营

张家界易程天下信息技术有限公司主要从事网站及相关技术开发、广告业务。 截止本报告书签署日，张家界易

程天下信息技术有限公司的股权结构为：环保客运持股

５１％

，捷宇国际旅行社股份有限公司（中国台湾）持股

４９％

。

张家界易程天下信息技术有限公司最近三年的主要财务数据如下：

①

资产负债表主要数据

单位：元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

流动资产

２

，

６３５

，

５７４．４９ ６３６

，

２６７．５８ １

，

３９３

，

４８５．２８

非流动资产

１

，

０２８

，

３５９．０８ ７

，

００３

，

０２２．０７ ７

，

７６５

，

７８８．６８

总资产

３

，

６６３

，

９３３．５７ ７

，

６３９

，

２８９．６５ ９

，

１５９

，

２７３．９６

总负债

６

，

５３５

，

３９１．０１ １０

，

２３５

，

４８４．１２ １１

，

３３８

，

１４３．２５

净资产

－２

，

８７１

，

４５７．４４ －２

，

５９６

，

１９４．４７ －２

，

１７８

，

８６９．２９

资产负债率

１７８．３７％ １３４．００％ １２３．８０％

②

利润表主要数据

单位：元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

４５６

，

６６７．３７ １

，

１６４

，

７２３．００ １

，

５１４

，

８０８．００

营业成本

９１

，

０７７．６０ ４６６

，

５３２．２１ ４２８

，

２４０．１１

利润总额

－２７７

，

６７６．２４ －４１４

，

２９７．７４ －１

，

４３９

，

３８６．３３

净利润

－２７７

，

６７６．２４ －４１４

，

２９７．７４ －１

，

４３９

，

３８６．３３

３

、张家界易程天下国际旅行社有限公司

名称 张家界易程天下国际旅行社有限公司

注册资本

１

，

０００

，

０００

元

注册地址 张家界市永定区大庸府城

Ｃ１

栋四楼

设立日期

２００６

年

６

月

９

日

法定代表人 罗选国

营业执照注册号

４３０８００１０００５２３

经营范围 入境旅游，国内旅游，旅游产品销售

张家界易程天下国际旅行社有限公司主要从事入境旅游及国内旅游业务。截止本报告书签署日，张家界易程天

下国际旅行社有限公司的股权结构为：张家界市易程天下信息技术有限公司持股

９９％

，环保客运持股

１％

。

张家界易程天下国际旅行社有限公司最近三年的主要财务数据如下：

①

资产负债表主要数据

单位：元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

流动资产

１

，

８０７

，

７３５．２０ ４

，

０５０

，

３４４．５２ ４

，

４２２

，

６５２．７３

非流动资产

１７

，

６０２．２０ ５４０

，

５７０．１１ １５３

，

３０３．５０

总资产

１

，

８２５

，

３３７．４０ ４

，

４９３

，

４４６．９４ ４

，

５７５

，

９５６．２３

总负债

２

，

１１９

，

３５３．４８ ３７３

，

２９２．５０ ３２１

，

１７５．４７

净资产

－２９４

，

０１６．０８ ４

，

２１７

，

６２２．１３ ４

，

２５４

，

７８０．７６

资产负债率

１１６．１１％ ８．３１％ ７．０２％

②

利润表主要数据

单位：元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

３１

，

７９７

，

７６４．６２ ７

，

３６６

，

３６８．３３ ７

，

６６０

，

２６３．８４

营业成本

２９

，

２９３

，

０１７．６６ ５

，

８６４

，

５６７．３８ ６

，

４４３

，

２３８．４９

利润总额

－４１４

，

９８３．３０ －１９

，

６９０．０８ －２３７

，

８３９．００

净利润

－５１１

，

６３８．２１ －３７

，

１５８．６３ －１８２

，

９１７．０１

４

、张家界景区旅游文化传播有限公司

名称 张家界景区旅游文化传播有限公司

注册资本

５００

，

０００

元

注册地址 张家界市武陵源区索溪峪镇

设立日期

２００４

年

４

月

１２

日

法定代表人 罗选国

营业执照注册号

４３０８００００００１０３４４

经营范围

文化活动组织、交流与策划，互联网信息服务，设计、制作、发布户外

广告、店堂广告，旅游产品销售

张家界景区旅游文化传播有限公司自成立以来，一直没有运营。 截止本报告书签署日，张家界景区旅游文化传

播有限公司的股权结构为：环保客运持股

９９％

，张家界景区环保汽车维修有限公司持股

１％

。

张家界景区旅游文化传播有限公司最近三年的主要财务数据如下：

①

资产负债表主要数据

单位：元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

流动资产

５０２

，

５２３．５４ ５０１

，

９７５．５５ ５０３

，

６７７．１７

非流动资产

－ － －

总资产

５０２

，

５２３．５４ ５０１

，

９７５．５５ ５０３

，

６７７．１７

总负债

－ － －

净资产

５０２

，

４３６．７６ ５０１

，

９７５．５５ ５０３

，

６７７．１７

资产负债率

－ － －

②

利润表主要数据

单位：元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

－ － －

营业成本

－ － －

利润总额

１

，

２７３．４７ －１

，

７０１．６２ ３

，

６７７．１７

净利润

４６１．２１ －１

，

７０１．６２ ３

，

６７７．１７

５

、张家界易程高速客运有限公司

名称 张家界易程高速客运有限公司

注册资本

４

，

０００

，

０００

元

注册地址 张家界市月亮湾花园（经投公司办公楼二楼）

设立日期

２００６

年

２

月

２１

日

法定代表人 罗选国

营业执照注册号

４３０８００１０００５１２

（

１－１

）

经营范围 定线旅游客运、包车客运

张家界易程高速客运有限公司自成立以来，一直没有运营。 截止本报告书签署日，张家界易程高速客运有限公

司的股权结构为：环保客运持股

７０％

，张家界市汽车运输公司持股

３０％

。

张家界易程高速客运有限公司最近三年的主要财务数据如下：

①

资产负债表主要数据

单位：元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

流动资产

４

，

０００

，

０００．００ ４

，

０００

，

０００．００ ４

，

０００

，

０００．００

非流动资产

－ － －

总资产

４

，

０００

，

０００．００ ４

，

０００

，

０００．００ ４

，

０００

，

０００．００

总负债

－ － －

净资产

４

，

０００

，

０００．００ ４

，

０００

，

０００．００ ４

，

０００

，

０００．００

资产负债率

－ － －

②

利润表主要数据

单位：元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

－ － －

营业成本

－ － －

利润总额

－ － －７７．１７

净利润

－ － －７７．１７

（四）主要资产的权属状况、主要负债及对外担保情况

１

、主要资产权属状况

环保客运的资产由其本部资产和下属子公司股权组成。截至本报告书签署之日，环保客运的主要资产均具有合

法的所有权及处置权，不存在权利瑕疵、产权纠纷以及可能被第三人主张权利等潜在的争议情形。

环保客运的主要资产情况如下：

①

环保车和高速公路客运车等运输工具

环保客运现有

２０３

台武陵源景区环保车和

７

台

ＶＯＬＶＯ

牌高速公路客运车。环保车和高速公路客运车等运输工

具的权属证明均为环保客运所有，没有权属争议，不存在被查封、扣押、拍卖等强制性措施的情形。

②

房屋建筑物

环保客运目前拥有

１

处房产，其具体情况如下：

产权人 产权证编号 房屋坐落 建筑面积（平方米） 是否抵押

环保客运

公司

张家界房权证武陵源字

第

０２９９２

号

军地坪街道办事处吴

家峪居委会吴家峪口

３２５２．１８

否

上述房产均不存在权属争议，不存在被查封、扣押、拍卖等强制性措施的情形。

③

公路及设施

环保客运拥有索溪峪标志门至梓木岗、天子山贺龙公园至天下第一桥，森林公园老磨湾至黄石寨索道下站等线

路的公路资产及相关设施。 上述公路及设施均不存在权属争议，不存在被查封、扣押、拍卖等强制性措施的情形。

④

子公司的股权

环保客运现直接或间接持有张家界市中国旅行社有限公司

１００％

股权、张家界易程天下信息技术有限公司

５１％

股权、张家界易程天下国际旅行社有限公司

１００％

股权、张家界景区旅游文化传播有限公司

９９％

股权以及张家界易

程高速客运有限公司

７０％

股权。 上述各子公司的股权均无质押、担保，无权属纠纷。

⑤

武陵源核心景区的运输项目经营和收费权

环保客运现拥有武陵源核心景区各门派站以内旅客道路运输项目的独家经营权和收费权， 根据张家界市武陵

源区政府张武政发［

２００２

］

０４

号文，上述权利的期限为

４５

年。

２

、主要负债情况

根据南方民和出具的深南财审报字（

２０１０

）第

ＣＡ１－０１３

号审计报告，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，环保客运合并报

表的资产负债率为

５１．７２％

，母公司报表的资产负债率为

５１．２９％

，环保客运合并报表中负债情况如下：

单位：元

负债

２００９

年

１２

月

３１

日 比例

流动负债：

短期借款

５０

，

０００

，

０００．００ ３４．２４％

应付账款

２

，

２１４

，

８４７．７０ １．５２％

预收账款

３６０

，

０００．００ ０．２５％

应付职工薪酬

８８０

，

２７１．６９ ０．６０％

应交税费

８

，

２７７

，

７５６．０４ ５．６７％

应付利息

２１２

，

１３５．００ ０．１５％

其他应付款

２

，

５８４

，

５９９．６０ １．７７％

一年内到期的非流动负债

６０

，

０００

，

０００．００ ４１．０９％

流动负债合计

１２４

，

５２９

，

６１０．０３ ８５．２８％

非流动负债：

长期借款

２０

，

０００

，

０００．００ １３．７０％

长期应付款

１

，

５００

，

０００．００ １．０３％

非流动负债合计：

２１

，

５００

，

０００．００ １４．７２％

负债合计

１４６

，

０２９

，

６１０．０３ １００．００％

３

、对外担保情况

截至

２００９

年

１２

月

３１

日，环保客运的担保情况如下：

２００３

年

６

月

２７

日，环保客运以公司景区门票经营权出质，与中国建设银行张家界市分行签订长期借款合同，借

款

９０００

万元，期限自

２００３

年

６

月

２７

日至

２０１０

年

６

月

２６

日止，年利率

５．７６％

。至

２００９

年

１２

月

３１

日借款余额

６０００

万元。

２００９

年

４

月

３

日，环保客运以公司景区门票经营权作价

１５

亿元出质，与中国农业银行张家界市武陵源区支行

签订最高权利质押合同，期限自

２００９

年

４

月

１

日起至

２０１４

年

４

月

１

日止。 于

２００９

年

４

月

３

日借款

１０００

万元（至

２０１０

年

４

月

３

日到期），年利率

５．３１％

、于

２００９

年

１１

月

２０

日借款

２５００

万元（至

２０１０

年

１１

月

２０

日到期），年利率

５．３１％

、于

２００９

年

１２

月

４

日借款

１５００

万元（至

２０１０

年

１２

月

４

日到期），年利率

５．３１％

。 至

２００９

年

１２

月

３１

日借款

余额

５０００

万元。

２００９

年

１１

月

１７

日，环保客运以公司景区门票收费权出质，与中国银行股份有限公司张家界分行签订长期借款

合同，借款

２０００

万元，期限自

２００９

年

１１

月

１７

日至

２０１２

年

１１

月

１７

日止，年利率

５．４０％

。 至

２００９

年

１２

月

３１

日借

款余额

２０００

万元。

除上述担保外，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，环保客运无对外担保事项。

（五）主要财务数据和财务指标

根据南方民和出具的深南财审报字（

２００９

）第

ＣＡ１－０１３８

号、深南财审报字（

２０１０

）第

ＣＡ１－０１３

号审计报告，环保

客运最近三年合并报表的主要财务数据和财务指标如下：

单位：元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

／

２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日

／

２００８

年度

２００７

年

１２

月

３１

日

／

２００７

年度

总资产

２８２

，

３５０

，

９６７．９７ ２３５

，

８５４

，

２２３．１６ ３３５

，

３９８

，

５２６．５６

净资产

１３６

，

３２１

，

３５７．９４ １３０

，

１６６

，

５９５．２８ ２２８

，

１０２

，

３８４．７８

资产负债率

５１．７２％ ４４．３０％ ３１．６３％

营业收入

２１３

，

３２４

，

６６１．２３ １５２

，

４０４

，

７６７．１２ １５０

，

９６６

，

８２０．５１

利润总额

３６

，

９４８

，

２７９．９６ ３１

，

００９

，

００４．７１ ４７

，

５３４

，

９３９．４５

净利润

２４

，

７４０

，

６２８．８６ ２２

，

０５１

，

６６４．９４ ４０

，

２７３

，

８９３．５５

净资产收益率

１８．１５％ １６．９４％ １７．６６％

（六）交易股权符合公司章程规定的股权转让前置条件

环保客运的公司章程第十六条规定：“股东向股东以外的人转让其出资时， 必须经评估后三分之二以上表决权

股东通过”。 本次交易已经环保客运股东会批准，符合环保客运的公司章程规定的股权转让前置条件。

（七）最近三年进行的资产评估、交易、增资或改制情况

２００６

年

４

月，环保客运的注册资本由

１

，

３００

万元增加到

５

，

０００

万元，此次增资的详细情况参见本节“二、环保客

运的基本情况”之“（二）历史沿革及股权结构”部分。

２００７

年

１２

月，有关各方签署了《股份转让协议》，约定对环保客运公司的股东权益进行交易，但由于此次股权

转让各方未达成一致，

２００８

年

５

月，各方再次签署《股份转让协议》，将转让的股份再次转回。 鉴于上述股权转让并

未实质性实施，公司股东结构并未发生变化，各方未支付对价，详细情况参见本节“二、环保客运的基本情况”之

“（二）历史沿革及股权结构”部分。

除以上股权交易及作为本次重大资产重组的交易标的而进行的资产评估外， 环保客运在最近三年及一期内无

其他资产评估、交易、增资或改制的事项。

（八）本次交易的资产评估情况

１

、评估结果

湘资源对环保客运于评估基准日

２００９

年

８

月

３１

日的股东全部权益价值进行了评估。 根据湘资源出具的《张家

界易程天下环保客运有限公司股东全部权益价值资产评估报告书》及评估说明，本次评估主要采用收益法。 于评估

基准日

２００９

年

８

月

３１

日，环保客运的股东全部权益价值为

６４

，

０８０．３０

万元，账面净资产值合并报表数为

１３

，

２７４．４１

万元，母公司报表数为

１３

，

９７０．２８

万元，评估增值幅度分别为

３８２．７４％

和

３５８．６９％

。

２

、评估方法的选择

企业整体资产的评估方法包括成本法、市场法和收益法。 因评估机构湘资源无法取得与环保客运在生产规模、

业务种类相似企业股权交易案例， 无法采用市场法确定其整体资产价值； 重置成本法仅能反映企业资产的自身价

值，而不能全面、科学的体现企业的整体价值，且采用重置成本法无法涵盖诸如独家经营、人力资源、商誉等无形资

产的价值；鉴于环保客运盈利能力较强，盈利前景较好，未来收入有较充分的保障且风险可合理预计，因此本次评估

采取收益法。

３

、收入预测说明

本次对环保客运按收益法评估的收益预测依合并报表口径进行预测，范围包括：环保客运、环保客运高速客运

事业部，子公司张家界易程天下信息技术有限公司、张家界市中国旅行社有限责任公司、张家界景区旅游文化传播

有限公司、张家界易程高速客运有限公司，以及通过子公司张家界易程天下信息技术有限公司控股子公司张家界易

程天下国际旅行社有限公司。但因张家界景区旅游文化传播有限公司成立至今尚未发生任何经营活动，故本次预测

未考虑该公司的收益。另外张家界易程高速客运有限公司成立至今由于没有取得道路运输资格证，不具备道路运输

资质，故未进行运营，其高速客运业务在环保客运高速事业部核算，故本次预测也未考虑该公司的收益，其收益在高

速客运事业部预测。 下面分项目说明预测过程。

①

营业收入

Ａ

、

２００３

年

－２００９

年

１－８

月的环保客运收入分别为

３６５８．７５

万元、

７６３３．４７

万元、

９２１２．６３

万元、

１１７２３．４８

万元、

１２５７４．８８

万元、

１０２３８．１６

万元 、

７０３５．９４

万元；

２００４－２００８

年环保客运收入的增长率分别为

１０８．６４％

、

２０．６９％

、

２７．２５％

、

７．２６％

、

－１８．５８％

。 环保客运运营后在市场拓展方面的进展有所加强，但是在

２００７

年由于基数扩大，相应的

增长速度趋缓，

２００８

、

２００９

年因雪灾、汶川大地震、金融危机等原因影响了环保客运的收入。 评估机构预测

２００９

年

９－１２

月人数为

５０

万人次；

２００７

年

２０５

万人，

２００８

年

１５３

万人，

２００９

年

１５８

万人，

２０１０

年预测金融危机后经济在复

苏， 旅游形势处于恢复性增长阶段， 在前三年平均数基础上保守性预计增长

４

个百分点，

２０１１

年至

２０１３

年每年增

长

１０％

， 之后在景区接待设施不变的情况下预计维持

２０１３

年水平不变。 （依据：

２００７

年

７

月

２３

日区发改局公布武

陵源区“十一五”规划纲要指标体系，旅游接待总人次平均增速

１０％

）。 据此预测，环保客运

２０１０

年收入为

１０７４０

万

元；

２０１１

年收入为

１１８１４

万元；

２０１２

年收入为

１２９９６

万元；

２０１３

年达到

１４２９８

万元；

２０１４

及以后在景区接待设施不

变的情况下预计维持

２０１３

年接待水平。

Ｂ

、车辆运行补偿收入，根据与百龙天梯和武陵源索道有限公司签定的合同确定，即每年

４３２

万元。

Ｃ

、市民乘车收入包括直接居民车上售票收入、收取乘车卡工本费收入，根据现行收入状况每年按

３

万元预计；

Ｄ

、零星收入是公司为满足一小部分游客的特殊需要提供景区专车服务收取的收入，现行票价是每天

１２００

元

／

台，每年除黄金周不提供外，其他时间提供此项服务。

２００５

年

－２００７

年该项收入分别为：

１３．４

万元、

１２．１１

万元、

１０．１６

万元，考虑景区内车辆数量增加，在游客出行方便度增加后专车需求会下降等因素，故每年按

８

万元预计。

Ｅ

、特惠票人数预测：根据

２００９

年

８

月

６

日市政府第

１２

次常务会议决定，拟对武陵源核心景区免票对象仍收取

环保车费， 已由市物价部门上报省物价局批复预计

２０１０

年元月

１

日起执行；

２００９

年全年实际免票人数

５５７５６１

人

次， 考虑购特惠票后两天内有效，

２０１０

年在

２００９

年免票人数基础上按一半预计

２６

万人，

２０１０

至

２０１４

年每年增长

１０％

，之后维持

２０１４

年水平不变。

Ｆ

、高速公路事业部：高速公路运输收入包括常张线和长张线的运营收入，张长线从

２００７

年

１０

月

２１

日开始营

运，张常线从

２００８

年

２

月

２

日开始营运，

２００９

年

９

至

１２

月预测数据根据

１－８

月发展趋势及调整后的年度计划预

测，

２０１０

年及以后年度根据发展规划预测。

Ｇ

、旅行社的收入预测：旅游业务收入包括张家界市中国旅行社有限责任公司、湖南易程天下国际旅行社有限

公司。 由于

０７

年底已经注销了湖南易程天下国际旅行社张家界有限公司，其资产负债以及业务全部移交给了湖南

易程天下国际旅行社有限公司，故收入预计按三个公司的历史水平，并考虑一定的增长预测。

Ｈ

、子公司天下信息公司收入预测：公司广告业务实行自营加代理形式，从

２００９

年起充分利用环保客运公司核

心景区监控系统、车辆、站场广告平台进行广告宣传、收费，开通核景区直播网站系统，利用网站对景区进行营销，经

营网络广告业务，设立独立的团队进行营销，依据当年已签合同及已达成意向，考虑一定的发展因素预测每年可实

现广告收入

２００

万元；保险代理业务，专门代理集团内部车辆的保险事宜收取代理费用，每年预计

２０

万元。

单位：万元

序号 营业收入项目

未来五年预测

２００９．９－１２ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车运行收入

３

，

０００．００ １０

，

７４０．００ １１

，

８１４．００ １２

，

９９６．００ １４

，

２９８．００ １４

，

２９８．００

２

车辆运行补偿收入

１４４．００ ４３２．００ ４３２．００ ４３２．００ ４３２．００ ４３２．００

３

市民乘车收入

１．５０ ３．００ ３．００ ３．００ ３．００ ３．００

４

零星收入

４．００ ８．００ ８．００ ８．００ ８．００ ８．００

５

特惠票收入

１

，

３５２．００ １

，

４８７．２０ １

，

６３５．９２ １

，

７９９．５１ １

，

９７９．４６

６

高速公路运输收入

２４４．３８ ９１２．４１ １０４２．７４ １０４２．７４ １０４２．７４ １０４２．７４

７

国际旅行社收入

７６０．００ ２１７０．２１ ２２７８．７２ ２３９２．６６ ２５１２．２９ ２６３７．９０

８

信息技术公司广告收入

２２０．００ ２２０．００ ２２０．００ ２２０．００ ２２０．００ ２２０．００

９

中国旅行社有限责任公

司

１４６２．８８ ５１０１．４２ ５２５４．４６ ５４１２．０９ ５５７４．４６ ５７４１．６９

合计

５

，

８３６．７６ ２０

，

９３９．０４ ２２

，

５４０．１２ ２４

，

１４２．４１ ２５

，

８９０．００ ２６

，

３６２．７９

②

营业成本

营业成本主要包括直接成本，工资及福利，间接费用等。

５

年内，各项成本预测情况如下表：

单位：万元

序号 营业成本项目

未来五年预测

２００９．９－１２ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车运行成本

１５３３．９６ ４７１５．１８ ４９８０．６６ ５１７２．８２ ５３８３．４０ ５４４８．８１

２

高速公路运输

２４８．６７ ７６７．３６ ７７０．７９ ６５７．３９ ５８９．８８ ５８８．９１

３

张家界易程天下国际

旅行社有限公司

６９４．５１ ２

，

０１４．１４ ２

，

１１４．７４ ２

，

２１９．０８ ２

，

３２８．６１ ２

，

４４３．５９

４

张家界易程天下信息

技术有限公司

１０．００ ３０．００ ３５．００ ３６．００ ４０．００ ４０．００

５

张家界市中国旅行社

有限责任公司

１

，

３６１．９４ ４

，

７２８．０２ ４

，

８６９．８６ ５

，

０１５．９５ ５

，

１６６．４３ ５

，

３２１．４２

合计

３

，

８４９．０８ １２

，

２５４．６９ １２

，

７７１．０５ １３

，

１０１．２４ １３

，

５０８．３２ １３

，

８４２．７４

③

营业税金及附加

５

年内各项营业税金及附加预测情况如下表：

单位：万元

序号 营业税金及附加

未来五年预测

２００９．９－１２ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车

１７７．４８ ７０６．３４ ７７４．４８ ８４９．４７ ９３２．０６ ９４２．１９

２

高速公路运输

８．３２ ３１．０７ ３５．５１ ３５．５１ ３５．５１ ３５．５１

３

张家界易程天下国际

旅行社有限公司

４．８０ １２．６２ １３．２５ １３．９１ １４．６０ １５．３３

４

张家界易程天下信息

技术有限公司

１７．００ １７．００ １７．００ １７．００ １７．００ １７．００

５

张家界市中国旅行社

有限责任公司

１１．７６ ２７．９８ ２９．０４ ３０．０６ ３０．９６ ３１．８１

合计

２１９．３６ ７９５．０１ ８６９．２７ ９４５．９５ １

，

０３０．１３ １

，

０４１．８４

④

营业费用

５

年内营业费用预测情况如下表：

单位：万元

序号 营业费用项目

未来五年预测

２００９．９－１２ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车

２６０．００ ２７０．００ ２７０．００ ２７０．００ ２７０．００ ２７０．００

２

高速公路运输

０．００ ７．００ ７．００ ７．００ ７．００ ７．００

３

张家界易程天下国际

旅行社有限公司

４９．９４ １０６．１１ １１０．７７ １１５．６５ １２０．７９ １２６．１８

４

张家界易程天下信息

技术有限公司广告业

务

２．００ ３．５０ ３．５０ ３．５０ ３．５０ ３．５０

５

张家界市中国旅行社

有限责任公司

９５．３１ ３５１．８５ ３６２．３８ ３７３．２３ ３８４．４３ ３９５．９７

合计

４０７．２５ ７３８．４６ ７５３．６４ ７６９．３９ ７８５．７２ ８０２．６５

⑤

管理费用

５

年各项管理费用预测情况如下表：

单位：万元

序号 管理费用项目

未来五年预测

２００９．９－１２ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车

１７６．６５ ６３６．８９ ６４５．０５ ６４７．７７ ６５０．４９ ６５４．５６

２

高速公路运输

２３．８７ ６３．４６ ６４．６１ ６５．７５ ６６．９０ ６９．０４

３

湖南易程天下国际旅

行社有限公司

１８．８３ ３６．７７ ３７．５１ ３８．２９ ３７．５３ ３７．６８

４

张家界易程天下信息

技术有限公司广告业

务

１６．８９ ２９．３８ ２９．６７ ２６．１９ ２３．９５ ２５．０８

５

张家界市中国旅行社

有限责任公司

４１．０１ １１０．１８ １１１．１４ １１２．１１ １１３．１０ １１４．０９

合计

２７７．２５ ８７６．６９ ８８７．９８ ８９０．１１ ８９１．９７ ９００．４５

⑥

财务费用

５

年内财务费用预测见下表：

单位：万元

序号 财务费用项目

未来五年预测

２００９．９－１２ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车

１５３．５０ ３６１．５０ ２３１．５０ １２１．５０ １２１．５０ ６１．５０

２

高速公路运输

０．１０ ０．１０ ０．１０ ０．１０ ０．１０ ０．１０

３

湖南易程天下国际旅

行社有限公司

０．３８ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０

４

张家界易程天下信息

技术有限公司广告业

务

－０．０５ －０．０５ －０．０５ －０．０５ －０．０５ －０．０５

合计

１５３．９８ ３６１．９５ ２３１．９５ １２１．９５ １２１．９５ ６１．９５

综上，环保客运未来五年的收益预测情况如下表：

单位：万元

项目

２００９

年

９－１２

月实际发生

数

预测数据

２００９

年

９－１２

月

２０１０

年

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

主营业务收入

９

，

３６７．１０ ５

，

８３６．７６ ２０

，

９３９．０４ ２２

，

５４０．１２ ２４

，

１４２．４１ ２５

，

８９０．００ ２６

，

３６２．７９

主营业务成本

６

，

８７７．５９ ３

，

８４９．０８ １２

，

２５４．６９ １２

，

７７１．０５ １３

，

１０１．２４ １３

，

５０８．３２ １３

，

８４２．７４

主营业务税金

及附加

２３３．７４ ２１９．３６ ７９５．０１ ８６９．２７ ９４５．９５ １

，

０３０．１３ １

，

０４１．８４

营业费用

５３０．４８ ４０７．２５ ７３８．４６ ７５３．６４ ７６９．３９ ７８５．７２ ８０２．６５

管理费用

３４４．７５ ２７７．２５ ８７６．６９ ８８７．９８ ８９０．１１ ８９１．９７ ９００．４５

财务费用

１２２．２０ １５３．９８ ３６１．９５ ２３１．９５ １２１．９５ １２１．９５ ６１．９５

其他业务利润

０．００ ５４．５０ １３４．５１ １４２．２２ １４９．０３ １５３．３２ １５６．２７

利润总额

９７９．７２ ９８４．３４ ６

，

０４６．７６ ７

，

１６８．４４ ８

，

４６２．８０ ９

，

７０５．２２ ９

，

８６９．４３

所得税

５４１．８１ ２１３．４５ １

，

４６４．２５ １

，

７１５．２０ ２

，

００９．２８ ２

，

３４０．４８ ２

，

３８１．８２

少数股东权益

０．００ ８１．９０ ７１．７１ ７０．０４ ７２．８６ ５３．６４ ５４．８３

净利润

４３７．９１ ６８８．９９ ４

，

５１０．８０ ５

，

３８３．２１ ６

，

３８０．６６ ７

，

３１１．１１ ７

，

４３２．７９

２００９

年

９－１２

月份实际收益数与评估报告预测数出现差异的原因主要所得税差异较大。 环保客运所得税实际

数较预测增长的原因如下两个方面：一是环保客运年底纳税调整项目的影响，如业务招待费调增等，在预测时未考

虑纳税调整项目的影响；二是当年所得税结算因素，因

２００８

年固定资产大修理费用调账增加固定资产，

２００６－２００７

年税前列支的固定资产大修理费用也同时冲销，因而增加了以前年度的应纳税收益，因调账引起的以前年度税款共

计

２２９．４

万元（其中：

２００６

年

９０

万元，

２００７

年

９６．７

万元，

２００８

年

４２．７

万元），本年度审计时全部作为当年所得税费

用列支，从而影响了本年度利润。

（

４

）期末净资产的确定

评估基准日经审计后净资产为

１３

，

２７４．４１

万元。 企业经营期到期进行清算时，假定其资产负债结构与评估基准

日一致，期末净资产为

１３２７４．４１

万元。

（

５

）折现率的选取

评估机构利用资本定价模型确定股权回报率（即

ＣＡＰＭ

），可用

Ｒｅ＝

（

Ｒｆ ＋β×ＥＲＰ＋Ｒｓ

）公式表述。 其中：

Ｒｅ

为股

权回报率，

Ｒｆ

为无风险回报率，

β

为

Ｂｅｔａ

风险系数，

ＥＲＰ

为股市风险超额回报率，

Ｒｓ

为公司特有风险超额收益率。

其中： 评估机构以国债到期收益率的平均值

３．４５％

作为本次评估的无风险收益率； 评估机构通过估算

１９９９－

２００８

年每年的市场风险超额收益率

ＥＲＰｉ

，由于几何平均值可以更好表述收益率的增长情况，因此评估机构认为采

用几何平均值计算的

Ｃｎ

，并进而估算的

ＥＲＰ ＝ ７．３６％

作为目前国内市场超额收益率；评估机构通过选择与环保客

运具有可比性的参考企业：黄山旅游

６０００５４

、桂林旅游

０００９７８

、峨眉山

Ａ ０００８８８

，按公式

βＬ＝βＵ×

［

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

］将

被评估单位的没有财务杠杆的贝塔系数

βＵ

换算成具有目标财务杠杆的贝塔系数

βＬ

，得

βＬ＝０．９０

；由于环保客运的

服务对象是旅客，受季节性因素和经济因素以及游客出行愿望影响很大，一旦出现天灾等不确定性因素，游客数量

势必受到较大冲击，因此经营风险较大，故

Ｒｓ＝０．２％

。

评估机构根据环保客运的权益资本成本计算表确定股权收益率为

１０．２８％

公司名称

付息负债

（

Ｄ

）

（万元）

债权比

例

净资产价

值（

Ｅ

）

（万元）

股权价

值比例

无风险收

益率（

Ｒｆ

）

超额风险

收益率

（

ＥＲＰ

）

公司特有风

险超额收益

率（

Ｒｓ

）

β

股权收

益率

（

Ｒｅ

）

环保客运

８

，

１８０ ３８．１３％ １３

，

２７４．４１ ６１．８７％ ３．４５％ ７．３６％ ０．２％ ０．９０ １０．２８％

企业股东全部权益价值计算如下表所示：

单位：万元

收入期间 净利润 现值系数 净现值

２００９

年

９－１２

月

６８８．９９ ０．９６７９ ６６６．８８

２０１０．１．１－２０１０．１２．３１ ４

，

５１０．８０ ０．８７７７ ３

，

９５９．０５

２０１１．１．１－２０１１．１２．３１ ５

，

３８３．２１ ０．７９５９ ４

，

２８４．３２

２０１２．１．１－２０１２．１２．３１ ６

，

３８０．６６ ０．７２１７ ４

，

６０４．７９

２０１３．１．１－２０１３．１２．３１ ７

，

３１１．１１ ０．６５４４ ４

，

７８４．４３

２０１４．１．１－２０１４．１２．３１ ７４３２．７９ ０．５９３４ ４

，

４１０．６５

２０１５．１．１－２０４６

年

７４３２．７９ ５．５２０４ ４１

，

０３１．８１

现金净流量小计

６３

，

７４１．９４

２０４６

年

１２

月

３１

日资产重置价值

１３

，

２７４．４１ ０．０２５５ ３３８．３７

股权全部权益价值

６４

，

０８０．３０

（九）主营业务及其具体情况

１

、主营业务及主要服务概述

环保客运主要从事在张家界市武陵源核心景区内以环保客车为交通工具向游客提供运输服务以及相关的旅游

配套服务。根据张家界市武陵源区人民政府于

２００２

年

４

月

１５

日作出的张武政发［

２００２

］

０４

号决定，环保客运享有武

陵源核心景区内游客运输独家经营权，期限为

４５

年。

游客运输服务方面，环保客运主要负责张家界市武陵源核心景区内从索溪峪标志门至梓木岗、天子山贺龙公园

至天下第一桥，森林公园老磨湾至黄石寨索道下站等景区内主要公路的游客运输业务。自

２００３

年正式运营以来，环

保客运安全营运

３

，

０００

多万公里，顺利完成了

４

，

０００

多万人次的游客运输任务。 环保客运的运营在减少景区大气、

噪音污染、保护生态多样性以及维护景区良好的交通秩序和交通安全方面发挥了重要作用，实现了良好的经济效益

和社会效益。

旅游配套服务方面，环保客运主要为张家界市及湘西其他地区的景点提供旅行社服务，包括交通组织、住宿安

置、导游、代购代销、票务代理等各种专项旅游服务。环保客运自

２００６

年开展旅行社业务以来，累计接待境内外游客

８０

多万人次，为张家界及湘西其他地区旅游景点的宣传和推广发挥了重要作用。

２

、主要服务的流程图

（

１

）游客运输业务的流程图

（

２

）旅行社业务的流程图

３

、主要经营模式

（

１

）游客运输业务的经营模式

①

销售模式

环保客运的环保车车票为

６０

元，包含在武陵源核心景区的一票制门票中，该门票包括游览张家界国家森林公

园、黄石寨、金鞭溪、袁家界、天子山等风景区以及乘坐环保客车，在门票站统一收取门票后，环保客运及其他景点按

照各自的份额对门票进行分成。

②

采购模式

游客运输业务的采购主要包括油料的采购、汽车及汽车配件的采购，其中环保车的汽油由环保客运定期统一向

中国石化张家界分公司采购。 汽车及汽车配件的采购主要取决于车辆定期更新及维修的需要。

③

管理模式

环保客运对旅客在景区的运输业务流程进行了严格的规范，形成了一套完整、有效的质量控制和管理制度，这

些制度的落实能保证环保客运游客运输业务的正常运营。

环保客运建立了对景区交通实施

２４

小时不间断监控的

ＧＰＳ

卫星定位和实时监控调度智能交通管理系统，硬化

和完善了

５０

多公里景区道路和

１０

多个候车站场，开通了“

０７４４－５５５５５５５

”的旅游服务热线和

ＳＯＳ

游客求助系统；上

述措施使项目的运作符合国家相关规范的要求，以保证游客人身安全以及设备和人员的安全。

（

２

）旅行社业务的经营模式

①

销售模式

公司在开展旅行社业务的过程中，根据不同市场的特点，结合客户的需求组合饭店、景点、餐厅、交通等旅游要

素，形成报价产品或单项产品，通过广告宣传、门市推广和旅行社代理等多种方式进行销售。广告宣传的主要方式包

括媒体宣传、网络宣传及参加展会等；门市推广主要是通过环保客运公司在湖南及全国其他地区设立的门市店进行

旅游线路的宣传，并接受团队和散客的预订；此外，环保客运还通过与其他旅行社合作，利用其媒体、门市等资源进

行客户推广，由本旅行社负责实际客户接待，向其他旅行社支付分成费用。

②

采购模式

环保客运旅行社业务的主要采购内容包括机票、酒店和游船等旅游要素，旅行社一般采取集中采购的方式，发

挥累计的客户资源优势和规模优势，与航空公司、酒店以及游船服务公司进行谈判协商，签订合同，力争以比较优惠

的价格获得高质量的服务和高档次的旅游服务设施。

③

管理模式

环保客运对旅行社业务的管理主要包括对旅游线路的管理、 对旅行社门市的管理和对人员的管理。 线路管理

上，环保客运对每条旅游线路及相关项目都制定了严格规范的操作流程，导游、司机及其他相关服务人员各司其职，

并由专人进行业务的监管和审核，严格控制业务操作中的风险；门市管理方面，旅行社实行独立管理、独立结算的原

则，并由旅行社进行统一协调和监管；人员管理方面，旅行社与全体员工均签订了劳动合同，并经培训实习合格后方

可上岗。

４

、销售收入、销售价格及主要客户的情况

（

１

）销售收入的情况

报告期内，环保客运销售情况如下：

项 目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

游客运输

业务

销售收入（元）

９９

，

２３３

，

７２５．００ ９６

，

４８９

，

２４５．００ １２５

，

３３２

，

１３４．４９

总运输人次

１２

，

０７５

，

９８６ １０

，

９０１

，

８０５ １２

，

８２１

，

７６４

旅行社业

务

销售收入（元）

１０６

，

７９０

，

３３２．６４ ４８

，

８５８

，

２８６．０９ ２３

，

７０１

，

５７４．６１

总服务人次

３７９

，

２１５ １７３

，

０９６ ２０７

，

９７９

其他业务收入（元）

７

，

３００

，

６０３．５９ ７

，

０５７

，

２６６．０３ ７

，

０５７

，

２３６．０３

合计（元）

２１３

，

３２４

，

６６１．２３ １５２

，

４０４

，

７６７．１２ １５２

，

４０４

，

７６７．１２

（

２

）销售价格的情况

目前，环保客运在武陵源核心景区内环保车的票价为

６０

元，该票价包含在景区的一票制门票内。根据湖南省物

价局以湘价服［

２００３

］

３６

号文件批准张家界市人民政府“关于武陵源核心景区环保车收费与大门票价格合并运行”

的请求，同意从

２００３

年

５

月

１

日起武陵源核心景区实行门票一票制，包括游览张家界国家森林公园、黄石寨、金鞭

溪、袁家界、天子山等风景区以及乘坐环保客车，核定门票为

１５８

元，其中：环保车票价

５０

元。

２００５

年

３

月张家界市

人民政府颁布张政发［

２００５

］

２

号文件，关于 《张家界市人民政府关于调整武陵源核心景区门票价格的通知》，该文

件规定景区门票价格从

２００５

年

４

月

１６

日起由

１５８

元

／

张提高到

２４５

元

／

张，提价后每张门票中分给张家界易程天下

环保客运有限公司的由

５０

元上调为

６０

元。

（

３

）主要客户的情况

环保客运的主要客户为旅行团及旅游散客，报告期内，环保客运向前

５

名客户的销售情况如下：

单位：元

项 目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

前五名客户销售总额

２０

，

９０５

，

８１６．８０ １９

，

１８２

，

４２４．１９ １４

，

１６７

，

５８２．２７

占营业收入的比例

９．８０％ １２．５９％ ９．３８％

报告期内，环保客运不存在向单个客户销售比例超过年度总营业收入

５０％

的情况。上述客户中不存在为本次重

大资产重组交易对方及其关联方的情况。

(

上接
A 1 4

版
)

(

下转
A 1 6

版
)
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