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参股公司成业绩炸弹景谷林业遭泰跃系暗算
证券时报记者

建 业
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2009

年，景谷林业（

600265

）实

现营业收入约

2

亿元， 同比下降

22.98%

，亏损

9174.11

万元；这已是

公司连续第

5

年扣除非经常性损益

后的净利润出现亏损。而直接导致景

谷林业

2009

年出现近亿元巨亏的，

还是其背后的泰跃系。

2001

年

11

月，泰跃系控制人刘

军通过旗下控制的中泰信用担保有

限公司与景谷傣族彝族自治县国资

管理局签订《股权转让协议》，但因故

未能实施。

2004

年

1

月，中泰信用与

景谷财政局签订股权转让协议，同年

11

月股权转让事宜获得国资委批

准，泰跃系正式入主景谷林业。

泰跃系接手景谷林业后，上市公

司主营业务持续下滑，泰跃系却通过

股权交易等方式从上市公司中套取

大量现金。

2007

和

2008

年，景谷林

业通过分别出售所持北京君合百年

房地产开发有限公司

25%

和

12%

的

股权维持盈利，在出清手中的北京君

合股份之后，景谷林业再无业绩上的

救命稻草。

泰跃系制造定时炸弹

在无法继续依靠变卖优质资产

粉饰业绩的时候， 泰跃系控制下的

“定时炸弹”———景谷林业参股公司

北京科技园文化教育建设对景谷林

业

2009

年的业绩来了一次 “定向爆

破”。在投资北京科技园近

8

年后，景

谷林业换来的是

4100

万元的减值计

提。而这一数额巨大的减值损失几乎

就是由泰跃系一手造成的。

北京科技园成立于

2001

年

10

月

18

日， 当时的出资人包括泰跃系

掌门人刘军控制下的北京泰跃房地

产有限责任公司和中泰信用，其中后

者在

2005

至

2007

年间是景谷林业

的第一大股东。

景谷林业

2002

年

4

月公告称，

为抓住北京申奥成功带来的机遇，寻

找新的利润增长点，公司董事会决定

以自有资金

5000

万元投资参股北京

科技园， 占该公司实收资本的

10％

。

蹉跎了近

8

年的光阴之后，景谷林业

在公布

2009

年年报时同时宣布对北

京科技园的长期投资计提

4100

万元

的减值准备。

对于这一计提决定，景谷林业给

出的理由是北京科技园主要经营的

项目是中关村国际教育园一级土地

开发，该项目面临的困难是一级土地

开发需要大量的资金。根据北京市国

土资源局给公司的土地一级开发授

权有关问题的批复，没有明确收益保

障承诺，项目的收益存在不确定性。

从

2002

年到

2010

年， 泰跃系通

过北京科技园占用景谷林业

5000

万

元，不仅未给上市公司带来任何收益，

反而使公司损失

4100

万元。 早在

2009

年初， 景谷林业现任第一大股东

景谷森达国有资产经营有限责任公司

就曾明确表示北京科技园 “未能给公

司股东带来任何收益和回报”，公司应

“收回资金做好主业”， 而如今似乎连

收回本金也成了不可能完成的任务。

对风险视而不见

实际上，景谷林业此次对北京科

技园减值计提更像是泰跃系自导自

演的一场戏。同为泰跃系的另一家上

市公司湖北金环 （

000615

） 也曾于

2002

年投资

5000

万元入股北京科

技园； 而与景谷林业不同的是，

2005

年湖北金环对这笔投资计提

250

万

元的减值准备；

2008

年又一次计提

4750

万元减值准备。

其中，

2008

年计提减值准备的

原因是北京科技园可能涉及重大的

法律诉讼案件，对该公司持续经营能

力造成严重的负面影响。湖北金环对

北京科技园提供的会计报表对比分

析后发现， 该公司

2008

年末资产负

债表中反映了巨额其他应收款

5.78

亿元，而净资产仅为

4.07

亿元；该公

司主营业务早已停顿，

2008

年度无

任何营业收入。

同是参股北京科技园，为何湖北

金环早在

2005

年就已察觉该公司的

潜在风险， 并于

2008

年完成对这笔

投资的全额计提，而景谷林业的行动

却比湖北金环晚了整整一年？

除了对北京科技园经营困局视

而不见，景谷林业作为参股股东对北

京科技园的相关信息披露也非常不

充分。 根据景谷林业

2002

年

4

月的

披露，公司应占北京科技园股权总数

的

10%

；而在当年年报中这一数据变

成了

17.86%

；

2004

年年报，持股占比

再次变更为

9.09%

；

2005

年变更为

8.20%

；

2009

年又变成了

11.36%

。

这当中除了

2005

年景谷林业曾

公告北京科技园实收资本由

5.5

亿

元增加至

6.1

亿元，公司投资比例由

9.09%

变更为

8.20%

以外， 景谷林业

未对上述频繁变更的持股比例做出

任何说明。在上市公司出资额保持不

变的情况下，北京科技园股本和股东

变更情况对投资者判断公司投资价

值有着重要的参考意义，而景谷林业

对这种频繁的变化秘而不宣实在令

人感到诧异。

2007

年

12

月

28

日， 景谷林业

曾公告称，公司参股北京科技园比例

太小， 难以参与该公司日常管理，公

司将按照规定， 充分行使股东权利，

切实维护公司利益。

现在看来，这完全是一句空话。
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看涨铜价铜业公司
2009

年囤货明显
云南铜业和江西铜业

2009

年账面存货均超百亿
，

同比增幅为
9 1 .83%

和
66 .86%

证券时报记者
刘巧玲

� � � �截至昨日，沪深两市共有

42

家有

色行业上市公司公布

2009

年年报。 据

本报信息数据中心统计， 因有色金属

价格相比上年均有不同程度上涨，这

42

家公司

2009

年存货同比增加三成

以上。 尤其是已公布年报的几家铜业

公司，存货均出现了大幅度增长。 在今

年铜价继续走强的情况下， 铜业公司

存货已成最大看点。

数据显示， 除焦作万方、 辰州矿

业、锡业股份等少数几家公司外，其他

有色类公司

2009

年存货比上年有不

同程度的增长，

42

家公司

2009

年存货

平均增幅在

34%

。 其中，铜加工和铜冶

炼公司存货增幅非常明显。

铜加工企业精诚铜业

2009

年账

面存货

2.08

亿元， 同比增幅居首，达

160.05%

。 铜冶炼企业铜陵有色

2009

年账面存货

71.63

亿元 ， 同比增

126.17%

； 云南铜业和江西铜业

2009

年账面存货均超百亿， 分别为

109.79

亿元和

114.90

亿元，增幅为

91.83%

和

66.86%

， 江西铜业存货创公司有史以

来最高存货记录。

云南铜业证券事务代表张万聪告

诉记者，存货较上年大幅增加的原因，一

是公司去年底看涨铜价，增加了库存；二

是公司抓住铜价上涨时机， 在价位相对

较低时增加了部分原料的采购量。

云南铜业的说法有一定的代表

性。 山西证券分析师熊晓云表示，铜业

公司存货增加与铜价

2009

年暴涨有

关，但存货数量这么大，应该是公司看

好铜价走势，认为铜价未来还会上涨。

这些铜冶炼公司铜精矿自给率都比较

低，在相对低位加大原材料购买，有助

于公司锁定利润。 今年铜加工费用在

去年的基础上下降了

38%

， 铜冶炼公

司获取加工利润的空间比较小， 在铜

价处于上涨趋势时加大存货， 有助于

公司业绩的提升。

去年年底，铜价淡季不淡，让业内

人士看涨铜价的预期不断增强。 而根

据历史数据， 每年的

3

、

4

月份的消费

旺季，铜价表现一般都比较好，这或许

更坚定了相关公司积极看多的决心。

不过， 随着国内外铜价离前期高

位越来越近， 其高位下调的风险也在

不断增加。 熊晓云对今年三季度的铜

价表示忧虑，认为下调的几率比较大。

铜和其他有色金属品种不同， 没有铝

行业的严重过剩问题， 价格高容易吸

引投机资金，因此价格波动很大。 铜价

一旦大幅下跌， 相关公司将面临存货

大幅跌价的风险。

为应对铜价下跌的风险， 张万聪

表示， 云南铜业有办法控制存货跌价

风险，一是满负荷生产，加大铜产品销

售； 二是利用铜期货套期保值锁定部

分风险。

吉林制药净壳变身广电地产
证券时报记者

郑 昱

本报讯 重组专业户吉林制药

（

000545

）今日公布转型房地产的具体

方案。

公司拟将现有全部资产、 负债及

相关业务整体出售给二股东吉林金泉

宝山药业集团股份有限公司， 同时向

控股股东旗下广州广电房地产开发集

团有限公司全体股东非公开发行股

份，购买其持有的广电地产

100%

的股

权。 截至

2009

年

12

月

31

日，拟购买

资产的评估值为

18.57

亿元。 按照

10.43

元

/

股发行基准价格计算，此次计

划非公开发行股份

1.78

亿股。

此次重大资产重组的前奏始于今

年

1

月

9

日。 当时，金泉集团与广州无

线电集团有限公司签署 《股权转让协

议》，约定将占吉林制药总股本

19.19%

的

3036.25

万股股份， 以

3.17

亿元的

价格转让给广电集团。该部分股权于

2

月

3

日已完成股权过户手续， 广电集

团成为吉林制药控股股东， 金泉集团

持有吉林制药

6.32%

的股权，为第二大

股东。

公告显示， 此次交易拟出售资产

为吉林制药全部资产

2.44

亿元、 负债

2.3

亿元及相关业务。 经协商，交易双

方一致同意以评估值

1354.23

万元为

交易价格。 此次发行的对象为广电地

产全体股东，包括广电集团及张柏龙、

陈煜彬、李维荣等自然人股东。 其中，

广电集团以其持有的广电地产

24%

的

股权作价

4.46

亿元认购。

广电地产的净资产账面值

5.71

亿

元，净资产评估值为

18.57

亿，评估增

值率为

225.48%

。 吉林制药称，拟注入

上市公司的广电地产公司评估增值主

要是由于其所拥有的存货和长期股权

投资评估增值，评估增值率低于近年

A

股市场房地产资产注入的平均增值率

水平、定价合理。

此次交易前， 吉林制药已接近资

不抵债，生产经营基本处于停顿状态，

缺乏持续经营能力。 通过此次重大资

产重组， 吉林制药的主营业务将转变

为以“三旧”改造为背景的商品住宅以

及其他符合国家产业政策的普通商品

住宅开发。

广电地产具备国家建设部颁发的

房地产综合开发一级资质， 开发项目

分布于广州、武汉、长沙、太原四地，已

开发竣工总建面积超过

100

万平方

米， 在建和待建项目可开发总建筑面

积约

267

万平方米。

根据《业绩补偿协议》，广电地产

全体股东保证广电地产于

2010

年度、

2011

年度、

2012

年度实现的扣除非经

常性损益后的净利润合计不低于

15.2

亿元。 吉林制药和广电地产全体股东

约定采用一次补偿方式， 如果业绩不

达标， 广电地产全体股东可在此次重

组补偿年限期满后的经审计年度财务

报告披露后的

10

日内，根据实现累积

利润的情况， 一次确定需要注销的股

份。 根据广电地产 《盈利预测审核报

告》，

2010

年将实现的净利润合计为

2.16

亿元， 其中归属于母公司所有者

的净利润为

1.75

亿元， 折合每股收益

0.52

元。

中石化
46. 7 5

亿加元
收购加拿大油砂项目股权
据新华社电 中国石油化工集团公司

12

日宣布

,

其全资子公司中石化集团国际

石油勘探开发有限公司已与康菲公司达成

协议

,

将以

46.75

亿加元的现金对价收购康

菲在一油砂项目合资公司中

9.03%

的股

权。 交易尚需得到中国政府和加拿大政府

的监管审批。

据介绍

,

该合资公司拥有世界最大的

油砂生产项目。 这一项目位于加拿大阿萨

巴斯卡油砂区核心位置

,

为一个世界级的

上下游一体化项目

,

包括地表露天开采、萃

取和沥青油改质。

项目其他的合资方包括加拿大油砂信

托、埃克森美孚旗下的帝国石油公司、加拿

大森科能源公司、美国墨菲石油公司等。截

至

2009

年底

,

该项目的总剩余合成原油资

源量为

119

亿桶

,

其中包括

51

亿桶探明和

可能的合成油储量以及

68

亿桶潜在的可

采资源量。 目前的合成原油产能约为每日

35

万桶。

此次收购是中石化继

2005

年收购加

拿大北极之光油砂项目后在油砂业务领域

的又一次收购

,

对进一步拓展在加拿大油

砂领域的业务具有重要意义

,

是中石化开

拓非常规油气资源领域的一项重大战略举

措。 在加拿大北极之光油砂项目中

,

中石化

与道达尔各持股

50%

。

武钢股份称反倾销终裁影响积极
本报讯 武钢股份

(600005)

今日披露

,

商务部于

4

月

10

日终裁认定

:

原产于美国

和俄罗斯的进口取向性硅电钢存在倾销

,

原产于美国的进口取向性硅电钢存在补

贴

,

中国国内产业受到了实质损害

,

而且倾

销、补贴与实质损害之间存在因果关系。武

钢股份称

,

商务部最终裁定征收相应的反

倾销税和反补贴税

,

将对公司相关业务的

经营产生积极影响。

商务部公告决定

,

自

2010

年

4

月

11

日起

,

对进口自美国和俄罗斯的取向性硅

电钢征收相应的反倾销税和反补贴税。 其

中

,

美国两家应诉公司的倾销幅度为

7.8%

和

19.9% ,

未应诉公司的倾销幅度为

64.8%;

两家应诉公司的从价补贴率为

11.7%

和

12.0%,

未应诉公司的从价补贴率

为

44.6%;

俄罗斯两家应诉公司的倾销幅度

为

6.3%,

未应诉公司的倾销幅度为

25%

。

(范 彪)
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天房发展将开发天房美域二期
本报讯 天房发展

(600322)

董事会审

议同意投资开发天房美域项目二期凌口地

块

:

该宗地出让土地面积

6.5

万平方米。天房

发展已通过竞标获得该土地的使用权

,

出让

年限为

70

年

,

用途为居住。其中

,

建筑面积不

大于

16.25

万平方米

,

其中限价商品房规划

建筑面积

12

万平方米

,

商品房规划建筑面

积

4.25

万平方米

,

计划总投资

11.87

亿元

,

建

筑密度不大于

16%,

绿地率不小于

40%

。

公告显示

,

天房美域项目拟规划建筑

面积

50

万平方米左右

,

目前开发的为一期

规划建筑面积

35

万平方米。 (郑 昱)

鲁信高新
将分享民生证券利润分配
本报讯 鲁信高新

(600783)

今日公告

,4

月

13

日接到全资子公司山东省高新技术

投资有限公司通知

,

其参股公司民生证券

近日召开

2009

年度股东会

,

形成民生证券

2009

年度利润分配预案

:

同意在中国证监

会批准民生证券的增资方案并完成增资工

作后

,

向包括山东高新投在内的老股东进

行利润分配。

鲁信高新表示

,

经审计

,

民生证券

2009

年度累计未分配利润为

4.04

亿元

,

目前高新

投对民生证券出资

2.08

亿元

,

占其增资前注

册资本的

16.199%,

若民生证券实施利润分

配方案

,

高新投将获得较高的投资收益。

目前

,

民生证券的增资方案正在中国

证监会审批过程中

;

民生证券向老股东分

配利润的时间及数额尚存不确定性。

(向 南)

泰跃系掏空景谷林业系列报道
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编者按：

对于景谷林业的投资者来说
，

公司
2009

年年报带
来的仿佛是一场噩梦

：

在经历了经年累月的利益输送和惊心动
魄的控股权争夺之后

，

主业经营惨淡
、

优质资产卖无可卖的现实
剥去了景谷林业幕后利益集团泰跃系最后的遮羞布

。

这场噩梦
的起点正是

2004

年泰跃系正式入主景谷林业之时
，

而对于泰跃
系掏空景谷林业的种种行径本报将持续关注

。


