
深市

证券简称 成交价
（

元
）

成交量
（

万股
）

成交金额
（

万元
）

买方营业部 卖方营业部

时代科技
６．９ ８００ ５５２０

中国银河证券股份有
限公司绍兴证券营业
部

中国银河证券股份有
限公司北京百万庄证
券营业部

云海金属
１５．１３ ３６７．２３ ５５５６．１９

华泰证券股份有限公
司成都梓潼桥西街证
券营业部

东吴证券有限责任公
司苏州工业园区现代
大道证券营业部

沪市

证券简称 成交价
（

元
）

成交金额
（

万元
）

成交量
（

万股
）

买入营业部 卖出营业部

*ＳＴ

金化
（

６００７２２

）

６．３７ ４４５．９ ７０

长城证券有限责任公
司北京中关村大街证
券营业部

财达证券有限责任公
司沧州广场街证券营
业部

ＳＴ

昌鱼
（

６００２７５

）

７．８４ ４７０．４ ６０

中信证券股份有限公
司北京北三环中路证
券营业部

第一创业证券有限责
任公司佛山同济路证
券营业部

ＳＴ

昌鱼
（

６００２７５

）

７．８４ １０１９．２ １３０

光大证券股份有限公
司公司总部

第一创业证券有限责
任公司佛山同济路证
券营业部

中国银行
（

６０１９８８

）

４．０８ １６３２ ４００

中信建投证券有限责
任公司北京市三里河
路证券营业部

国泰君安证券股份有
限公司总部

海鸟发展
（

６００６３４

）

１２．５６ １８８４ １５０

东海证券有限责任公
司上海水城南路证券
营业部

申银万国证券股份有
限公司上海余姚路证
券营业部

招商银行
（

６０００３６

）

１６．０５ ３２１０ ２００

国都证券有限责任公
司上海中山北路证券
营业部

招商证券股份有限公
司广州天河北路证券
营业部

评级一览

■

大宗交易现分水岭

大盘股低折价中小盘高折价

证券时报记者
罗 峰

昨日
A

股再露风格转换之象
，

大盘股集体
上扬

，

而中小市值股票多数下跌
。

盘后的大宗交
易出现了部分中小市值股票深幅折价的现象

。

近期基本属于震荡市
，

跌停价成交在大宗
交易平台略显少见

，

昨日则再现高折扣
。

ST

昌
鱼

(600275)

大宗交易成交价
7.84

元
，

为二级市
场跌停板价格

。

*ST

金化
(600722)

大宗交易成交
价

6.37

元
，

亦为二级市场跌停板价格
。

上述两
只

ST

股票其涨跌幅限制只有
5%

，

跌停板成交
尚属正常

，

不过其余中小市值股票也是如此
。

海鸟发展
(600634)

以
12.56

元成交
150

万
股

，

该价格为二级市场跌停板价格
。

深市方面同样如此
，

时代科技
(000611)

大宗
交易成交价

6.9

元
。

而该股二级市场跌停板价
格为

6.89

元
，

只相差
1

分钱
。

相比之下
，

大宗交易中的权重股品种
，

其折
价则较少

。

招商银行
(600036)

以
16.05

元成交
200

万股
。

该价格高于前日收盘价
，

与昨日收盘
价

16.14

元相比
，

折扣不足
1%

。

如果加上各种
交易成本

，

则与二级市场几无差别
。

由于业内金
融股大宗交易的主流风格为参考前一交易日的
成交均价

（

而不是当日的收盘价
），

所以
，

分析人
士判断

，

买家显然在以高出惯常水平的价格买
进金融股

。

大宗交易看台

■
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路网贯通加多元化高速公路告别平淡
长江证券

吴云英

2010

年， 我们预期高速公路车流

可能进入又一个速度加快的阶段。 主

要基于两个因素：一、汽车拥有量的大

幅度增加；二、高速公路第

2

次网络效

应的形成。

2010

年乘用车销量增速有望达

到

39.7%

，商用车增速有望达到

43%

；

而且从目前的车辆销售情况来看，在

燃油税改革和进出口转暖的环境下，

重卡消费需求提前释放。 一季度重卡

销售量预计可以到达

25

万辆，同比增

速接近

150%

， 从而在提升高速公路

行业需求的同时， 增加行业内上市公

司的单位收入。

2009

年在

4

万亿投资拉动下，我

国扩大了公路固定资产投资规模，固

定投资增速高达

40%

， 创历史新高。

去年新开工了

1.6

万公里高速公路项

目；在现有的

6130

公里高速公路断头

路中，开工了

3000

公里。 由于高速公

路从开工到投入使用的期限一般为

3

年，预计到

2012

年，国家高速公路网

骨架基本形成， 网络效应将带来车流

量的高增长。而且，随着高速公路网络

建设的不断推进， 许多目前收益不理

想的高速公路个体将逐步释放出潜

能。 “网络效应”是未来我国高速公路

车流量高速增长的重要推动力， 也是

高速公路行业业绩快速增长的重要驱

动因素之一。

路网贯通

+

多元化，高速公路告别

平淡增长期， 我们预期今年高速公路

业绩普遍可实现大幅增长。

在高速公路行业迈入新上升周期

的情况下，在投资标的的选择上，我们

认为可以按照多条思路来甄选， 包括

车流量受益于 “路网贯通” 效应的公

司、外延式扩张的公司、较高分红收益

率的公司、 股价具有安全边际的公司

等等。

在具体股票上， 我们可按以下

6

个策略选股：

一、车流量受益于“路网贯通”效

应的上市公司：楚天高速，深高速，四

川成渝。

二、除了车流量外，我们还可以从

现金流角度挖掘存在多元化战略转型

意向的公司。 截至

2009

年三季度，期

末现金流最充裕的上市公司依次为：

中原高速、华北高速、粤高速

A

；经营

现金流最充沛的公司依次为： 宁沪高

速、赣粤高速、山东高速。

三、预期有外延式扩张的公司：华

北高速、楚天高速、五洲交通、四川成

渝和山东高速。

四、 具有高分红收益率的上市公

司：宁沪高速，皖通高速。

五、受益市场热点延伸的公司：武

汉区域经济概念的楚天高速、 长三角

区域经济概念的宁沪高速、 世博会概

念的宁沪高速和皖通高速、 亚运会概

念的深高速、粤高速

A

和东莞控股。

六、股价具有安全边际的公司：中

原高速、山东高速、赣粤高速、宁沪高

速、楚天高速、皖通高速。

鉴于高速公路板块估值目前处于

合理区间， 而且行业未来的成长空间

依然乐观， 我们维持对高速公路行业

“看好”的评级。

综合考虑内生性增长、 外延式扩

张、现金流、分红率和估值优势等因素

后， 我们建议关注楚天高速、 宁沪高

速、山东高速、赣粤高速、华北高速、中

原高速、五洲交通，对楚天高速和宁沪

高速给予重点推荐。

信息安全海量市场催涨软件服务业
国金证券研究所

陈运红 程 兵

我们为什么认为信息安全是

当前的重大投资议题？ 信息安全行

业自

2000

年科技泡沫以来持续了

“失落的十年”。 随着新技术、新用

户需求的不断激发，新的爆发点就

在物联网、云计算、三网融合、移动

互联网、手机支付等领域，所有这

些都离不开信息安全。 五大投资理

由让我们关注这一行业。

新业务带来新需求

投资理由一：物联网、云计算、

三网融合、移动互联网、手机支付

是从技术层面和业务层面的全新

变革，给信息安全类企业带来巨大

空间。

信息安全将影响到我国未来

1600

亿的

IT

增量市场。 其中物联

网最需要解决的是识别的安全性。

据中国移动研究院的估算

2010

年

新增市场规模为

140

亿；移动互联

网的爆炸性增长需要终端的安全

性上发力。 据艾瑞咨询预计

2010

年移动互联网的市场规模将达到

338

亿； 云计算随着通过集中化的

安全策略以及更高的网络防护级

别来提升系统的安全性相应影响

的市场规模据

CCID

统计

2010

年

将达到

403.5

亿； 三网融合和行业

安全对于内容和企业内部的安全

尤为重要， 预计相应市场规模为

800

亿元。

自

IBM

提出智慧地球后，物联

网建设方兴为艾。 但最关键的问

题就是解决物联网的信息安全问

题， 包括信号的干扰、 恶意的入

侵， 还有通讯的安全。 物联网与

3G

手机智能结合起来，将会改变

人们传统的生活方式。然而

3G

通

讯的安全问题会直接影响到物联

网的安全性。

三网融合后，新的网络中更多

的是将广电网络的视频内容承载

到电信和物联网上来。 其中原广电

网络面临的网络信息安全威胁将

非常严重。 主要有两大类：一是由

于播出设备、传输线路故障导致用

户无法正常收看节目；二是针对广

电网络播出节目的恶意攻击行为。

移动互联网的安全漏洞更多，

现有终端都未作防护。

获政策支持

投资理由二：政府自电子政务

12

大金字工程起，就异常重视信息

安全的建设，近期通过发改委信息

安全专项扶持信息安全类企业的

发展。

中国信息安全发展步伐与信

息化程度呈正比关系。 随着电子政

务、电子商务和企业信息化的深入

开展，信息安全市场规模将继续保

持快速增长态势， 应用从政府、金

融、电信、能源、交通等领域向各个

行业乃至家庭市场扩展。

在政府领域，对安全产品是否

能满足符合国家政策的合规性功

能更加关注，等级保护和风险评估

等强制性要求越来越严，信息安全

产品部署从部级、 省级向市级、县

级延伸。 中小型企业由于技术人员

实力欠缺，安全投资有限，对易用

性好的产品更感兴趣。

安全市场增速高

投资理由三：全球安全市场长

期以来远高于

IT

整体市场的增长。

回看国外重要

IT

企业发展的

发展历程，如

IBM

、

Oracle

、微软、惠

普等企业诞生于信息安全领域。 同

时信息安全类的专业企业也在各

大技术革命发展初期最早获益，国

外信息安全市场是增速最快的市

场之一。

IDC

预测，

2010

年全球安全市

场的总额将达到

1188

亿美元。 其

中硬件、软件和服务的市场占有率

将分别为

32.4％

、

34％

和

33.6％

，其

市 场 规 模 平 均 增 长 率 分 别 是

11.8％

、

12.2％

和

15.8%

。

潜在空间大

投资理由四：信息安全前行于

IT

总投资，中国信息化中信息安全

投资总 占 比 将 从

5.6%

上 升 到

14.5%

的国际平均水平。

随着业务的发展，中国将越来

越重视信息安全的投入，未来预计

投入占比从

8.82%

增长到

10%

以

上，也就是面临

200

亿的新增市场

需求。 其中政府、电信、行业由于业

务的复杂性历来重视信息安全，已

经达到国外的平均水平。 但市场规

模

2000

亿的中小企业市场在信息

安全的投入非常低。 未来随着云计

算的推进，中小企业市场将是信息

安全增长的亮点。

现有公司受益

投资理由五：在当前中国

IT

市

场，信息安全领域将以

30%

左右增

速增长，拥有信息安全核心技术相

关企业将获益。

太极股份、航天信息、卫士通、

南天信息通过建设金字工程，形成

信息安全领域的核心产品，打造出

适应信息化未来发展方向的行业

队伍。 其中太极承担金宏、金审、金

农，中央政府网站，航天信息在金

税、金卡、金盾提供解决方案，卫士

通中标金盾、 金财等多项金字工

程， 南天信息的产品应用于金税、

金财、金宏等工程。

投资建议

信息安全本身包括的范围很

大， 大到国家军事政治等机密安

全， 小到如防范商业企业机密泄

露、 防范青少年对不良信息的浏

览、个人信息的泄露等。 我们将其

划分为政务安全、军事行业、商业

安全、网络安全、数据安全、设备安

全、灾备技术等领域。

选股标准：从信息安全生态链

的业务相关性、受行业利好影响大

小、财务指标、核心竞争力等方面

作为依据。

推荐组合：太极股份、三五互

联、航天信息、卫士通、南天信息；

重点推荐太极股份、三五互联。

谨慎气氛难消债市维持盘整
证券时报记者

朱 凯

3

月份新增贷款低于预期，

1

年期

央票利率再次持稳，令债市继续下跌

的动力暂时缺席。 昨日现券市场延续

了周一的小幅回暖态势，收益率总体

上有

1-2

个基点的下行。 但多数分析

师认为，一季度信贷高度受控，意味

着二季度以后的信贷投放占比将相

对上升。 加上

3

年期央票后续增量的

可能，资金面有望受到挤压，债市将

难以摆脱盘整的“困局”。

中国人民银行日前公布的

2010

年一季度金融统计数据显示，

3

月份

当月人民币各项贷款增加

5107

亿

元，同比少增

1.38

万亿元。 这一数据

大大低于市场此前预期，显示央行的

紧缩政策效果初显。

昨日央行在公开市场招标发行

450

亿元

1

年期央票， 利率连续

11

周持

平于

1.9264%

， 随后进行的

600

亿元正

回购操作利率也与上周一致。上周四

3

年期央票意外重启之后， 市场担心其

隔周发行的安排会引发本周

1

年期品

种发行数量突增，进而导致利率上调。

不过，昨日

450

亿元发行量仅及上周数

量的七成余，利率也未能上行，一定程

度上抑制了卖盘的抛售。 上述消息暂

缓了债市继续下跌的步伐， 昨日部分

券种出现了小幅的技术性反弹。

尽管如此，市场人士对于债市的后

续走势仍分歧严重。 一方面，目前货币

市场的回购利率仍在低位徘徊，大行及

保险机构等的资金未显紧张； 另一方

面，以

3

年期央票重启为契机的流动性

收紧大旗已然举起， 全球经济复苏使

得基准利率上升的预期难以消除。

昨日的上海银行间同业拆放利率

大体维持在低位区间， 隔夜利率微跌

0.09bp

至

1.2833%

，

7

天利率小升

2.38bp

至

1.6696%

。而且，四月份至今的隔夜

资金价格仍呈现整体下降的态势，从

4

月

1

日的

1.3045%

至今已回落

2

个基点。

业内人士感慨道， 大环境并不利于债

市，只有“钱多”还在撑着。

记者了解到，银行的配置需求经

过一季度的操作已基本完成，二季度

开始随着债券供给的全面上升，多数

国有银行及保险机构等已经坦言，配

置压力已不如一季度大。 实际上，上

周五发行的两期贴现式国债中标利

率不仅高于预期，最终的实际发行量

也没有达到计划额度，遭遇了流标。

中投证券认为，包含两次上调准

备金率在内，年初至今公开市场的资

金净回笼量已基本冲销掉了一季度

约一万亿的新增外汇占款，回笼力度

相当大。 目前尚未引起银行间市场流

动性紧张的原因，据测算主要是超储

资金的绝对规模略高于万亿。 分析师

预计，伴随央行逐步加大资金回笼力

度，超储资金滑落至万亿以下将很快

发生，彼时将导致债券市场出现流动

性不足和资金成本上行的情况。

未来市场资金面并不容乐观。 信

达证券分析师李建朋表示，信贷控制

将削弱商业银行货币派生的能力，影

响货币乘数， 继而减少货币供给量；

对外贸易双顺差的改变，将收紧基础

货币供给主渠道的外汇占款；隐藏于

外汇中且影响力日益加大的“热钱”，

也将因为国内资本市场相对于发达

国家市场失去吸引力，而可能放慢流

入甚至部分流出。

国泰君安证券认为，由于一季度货

币信贷的高度受控，使得二季度以后的

信贷投放占比相对上升，也就意味着货

币信贷环境正在缓慢改善，与之对应的

是三季度以后的经济增长趋好的概率

也在增加，加息预期仍挥之不去。

医药行业
高业绩高估值
今日投资

杨艳萍

当前投资评级最高的是中兴商

业（

000715

）。评级排名前

20

只股票

集中在医药、房地产、机械制造、化

工品、电子设备与仪器等行业。一季

度医药板块相对

A

股走势达到历

史新高，但

3

月份显出“疲态”。进入

4

月份， 医药板块在震荡中再度受

到资金关注而跑赢大盘。 现就医药

行业做简要分析。

由于医药上市公司业绩的增长

以及成长性较为确定， 该行业长期

以来得到投资者的青睐。 最近一年

多时间，医药指数创出历史新高。今

年一季度， 医药生物指数和沪深

300

医药指数分别上涨了

6%

和

0.8%

， 相对上证综合指数分别超

越了

11.1

和

5.9

个百分点。 但是，

3

月份以来，医药板块在持续走强

7

个月后显出“疲态”。医药生物指

数和沪深

300

医药指数涨幅分别

为

-0.5%

和

-3.1%

，相对

A

股超额收

益分别为

-2.3

和

-5

个百分点。上周

上证综指下跌

0.4

个百分点， 医药

指数上涨

4.79

个百分点，跑赢上证

综指

5.19

个百分点。

华林证券表示， 从目前已披露

的年报和一季度预增公告来看，医

药公司今年业绩增长超过

50%

的

公司较多， 多数公司存在超预期的

可能， 从而推动医药行业个股呈螺

旋式上升态势。 这种上升趋势很可

能会延续到月底全部一季度报告出

台的时候，建议把握交易性机会。

目前， 医药生物指数的市盈率

为

42.96

倍，与上证综指

PE

相对比

值为

161%

， 高于其历史平均比值

124%

，估值和相对上证综指的估值

比值均处于历史高位。 近两年来由

于医药行业出色的业绩， 其估值水

平不断向上修正， 但亦高于两年来

的平均值，行业的估值压力很大。

面对二季度， 长江证券指出二

季度影响医药板块表现的主要因素

在于： 一是医药板块的相对表现同

指数表现不同步， 主要扮演防御角

色；二是目前医改已向纵深发展，公

立医院的改革也开始试点， 人们的

医疗保健消费需求正在升温， 医药

企业整体业绩向好； 三是以创业板

为代表的成长股受到了追捧， 表明

市场偏好出现变化。

基于此， 分析师认为

2

季度医

药板块可能出现超越大盘的机会。

对于长期组合来讲， 依旧可以超配

被相对低估的优质企业，如同仁堂、

天士力、仁和药业（此类选择还有东

阿阿胶、片仔癀、华东医药、马应龙

等）， 还有优质次新股如爱尔眼科、

信立泰、乐普医疗；对持有期在一年

内的组合， 宜重点选择原料药企业

如鑫富药业、天药股份，以及上下游

产业链完整的大型普药企业如新华

制药、鲁抗医药。

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构以

及财产上的利害关系人与本人所

评价的证券没有利害关系。

机构冲锋游资撤退

大时代投资
王 瞬

周二股指呈现巨幅震荡格局
，

创业板几乎
全线下跌

，

蓝筹股表现可圈可点
。

两市成交量有
所增加

，

涨停个股大幅减少
。

沪市公开信息中涨幅居前的是铁龙物流
、

金自天正和上工申贝
。

金自天正
，

连续两日涨
停报收

，

周一介入的中金公司北京建国门外大
街营业部昨日大单卖出

，

一席机构专用席位和
部分游资还在积极介入

，

企稳关注
。

上工申贝
，

全天维持高位震荡走势
，

中金公司北京建国门
外大街营业部大单卖出

，

缝制设备龙头
，

回调
关注

。

沪市跌幅居前的是长春一东和中恒集团
，

都是前期涨幅较大的股票
，

券商与机构资金大
幅卖出

，

规避
。

深市涨幅居前的是山推股份
、

沈阳机床和
宝石

A

。

沈阳机床
，

震荡中封住涨停
，

成交量有
效放大

，

公开信息显示机构专用席位三席介入
一席卖出

，

数控机床龙头
，

业绩预期良好
，

关注
。

宝石
A

，

逆市放巨量拉升
，

机构专用席位三席大
单净买入

，

区域电子信息龙头
，

大股东重组后前
景广阔

，

机构介入
，

还可期待
。

深市换手率居前的华东科技
，

公开信息显
示周一介入的国泰君安上海江苏路营业部等大
单卖出

，

机构专用席位一席介入一席卖出
，

回调
关注

。

浙江震元
，

中信金通义乌化工路营业部买
多卖少

，

低价小盘医药股
，

短线关注
。

综合来看
，

游资身影少见
，

机构专用席位多
次出现

，

一些季报预期良好的中价股受到了机
构的青睐

，

投资者对此类品种可适当关注
。

铁龙物流

（

600125

）：

放出巨量封住涨停
，

公
开信息显示机构专用席位四席介入一席卖出

，

其为铁路物流龙头
，

业绩预期良好
，

机构大手笔
介入

，

值得关注
。

山推股份

（

000680

）：

昨日公布年报
，

尾市放
量拉升涨停报收

，

券商资金交投活跃
，

一席机构
专用席位大单介入

，

公司产品销售回暖
，

业绩预
期良好

，

股价不高
，

机构参与
，

还可期待
。


