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任期已过景谷林业现任董事会拒绝交权
证券时报记者

建 业

年报巨亏带来的痛楚尚未消散，

景谷林业 （

600265

） 昨日发布的

2010

年一季报显示公司的经营状况

持续堪忧。 而在失去实际控制人地

位之后， 泰跃系却违规长期把持景

谷林业董事会。 如此种种， 景谷林

业还要让投资者等待多久？

子公司屡投屡亏

2010

年一季报显示， 景谷林业

在报告期内实现主营业务收入

4030.91

万元， 同比增长了

2.75%

；

但仍亏损

1290.92

万元， 亏损幅度

同比扩大了

203.29

万元。 对于亏

损， 景谷林业解释是由于纳入合

并的云南江城茂源林业有限公司

亏损增大所导致。 同时， 景谷林

业在季报中表示， 公司生产经营

没有明显好转， 预测今年上半年

可能亏损。

事实上， 自从泰跃系入主景谷

林业， 公司投资设立的与主业有关

的子公司也多是连续亏损。 以景谷

林业

2009

年收购

79%

股权的云南登

明集装箱地板有限公司为例， 收购

以及对该公司增资合计花去了景谷

林业约

1868.5

万元， 而

2009

年该

公司全年亏损

301.61

万元。

蹊跷的是， 登明公司从

2009

年

6

月

30

日至

2009

年

12

月

31

日

纳入景谷林业报表， 在这期间， 该

公司的亏损竟然达到约

738.3

万

元。 而

2009

年上半年也就是在登

明公司尚未被景谷林业收购前， 该

公司实现盈利约

436.59

万元， 收

购后业绩即急转直下， 最终出现全

年亏损。

被收购前后， 登明公司业绩出

现如此大的反差， 深层次原因值得

投资者关注。 事实上， 泰跃系入主

的几年间， 除了不断掏空上市公司

以外， 主业的全面衰退也让人痛心。

根据

WIND

的统计， 从

2003

年

泰跃系向景谷林业派驻马春华作为

董事长至

2009

年， 公司的销售毛利

率除了在

2008

年一度有所回升以

外， 基本呈现一路下跌的局面。

2003

年 公 司 销 售 毛 利 率 高 达

31.09%

， 而到了

2009

年， 这一数字

仅剩下了

0.06%

。

纵观景谷林业从

2003

年至

200

9

年年报， 与主业相关的子公司主

要包括江城茂源、 云南云松林产工

业有限公司和景谷傣族彝族自治县

森力有限公司等。 在这

7

年中， 江

城茂源并表

5

年， 连续

5

年亏损；

云松林产公司并表

7

年，

6

年亏损；

森力公司并表

6

年，

4

年亏损。 显

然， 景谷林业主业相关子公司经营

状况长期处于相当不理想的状态之

中。

非法延长现任董事会履职期

面对景谷林业的经营窘境， 公司

所在地云南景谷傣族彝族自治县政府

试图重新获得上市公司的控制权。 而

被泰跃系把持的现任董事会早已超过

其有效任期， 但由于泰跃系与地方政

府就新一届董事会的人选无法达成一

致， 本应于

2008

年就进行的董事会

换届一直拖到现在也没有着落。

为了重新掌控景谷林业， 景谷

县财政局在

2008

年初成立景谷森达

国有资产经营有限责任公司， 随后

通过划转和二级市场增持， 景谷森

达在

2008

年底总计持有景谷林业

3169

万股， 占总股本的

24.42%

， 成

为上市公司第一大股东。

但泰跃系不甘失去对景谷林业

的控制权， 截至

2009

年

3

月， 泰

跃系旗下的中泰信用担保有限公

司在二级市场买入景谷林业

40.27

万股， 持股比例升至

24.424%

； 泰

跃系下属的另一家公司茂名实华

东升化工有限公司买入

10.08

万

股， 两者相加合计持有景谷林业

约

24.5%

的股权， 泰跃系重新占据

有利地位。

值得注意的是， 景谷森达的决

心似乎更大，

2009

年

3

月

4

日， 景

谷森达买入景谷林业

2.24

万股， 持

股比例增至

24.434%

；

3

月

5

日， 景

谷森达与景谷傣族彝族自治县电力

有限责任公司签订了股权委托管理

《协议书》， 将其持有的景谷林业股

份

133.82

万股托管给景谷森达， 至

此， 景谷森达实际控制的景谷林业

股份达到约

25.47%

， 成为景谷林业

第一大股东。

随后， 景谷森达再次增持景谷

林业流通股， 截至

2009

年

6

月

30

日， 景谷森达直接持有的景谷林业

股份已达

25.57%

； 与此同时， 泰跃

系下属的东升化工则全数抛出了手

中的景谷林业股票， 导致两大阵营

持股数量的差距进一步拉开。

在失去景谷林业第一大股东的

宝座后， 泰跃系把持下的董事会试

图通过拖延换届选举来持续对景谷

林业施加影响。

2009

年

3

月， 景谷

林业董事会对外曾宣称， 因两大股

东无法对新一届董事会成员达成一

致而取消临时股东大会， 拒绝进行

董事会换届， 此后， 两大股东围绕

董事会换届纷扰不断。

2010

年

2

月， 景谷林业现任

董事会又宣布将继续履行职责至

2010

年

6

月

30

日。 公开资料显

示， 景谷林业现任董事会成立于

2005

年

12

月

9

日， 而根据 《公司

法》 的规定股份有限公司董事每届

任期不得超过三年， 到

2010

年

6

月

30

日， 现任董事会履职已超过

法定最长任期

1

年半时间， 这种行

为明显违反了 《公司法》 等相关法

律法规。 此外， 在云南证监局于

2009

年初已下达限期整改通知的

情况下， 景谷林业现任董事会依然

不及时纠正错误， 置法律法规和投

资者利益于不顾。
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股价暴涨
50%

重庆啤酒国有股转让谜底待解
证券时报记者

李 坤

昨日重庆啤酒（

600132

）股价再次

冲击涨停板成功。 从

3

月

26

日算起，短

短

5

个交易日重庆啤酒的股价涨幅已

经超过

50%

（剔除停牌的时间）。是什么

因素导致市场如此看好重庆啤酒呢？

行业分析师普遍认为，

4

月

13

日重

庆啤酒披露的大股东股权转让事宜并

不足以支撑重庆啤酒的股价如此上

涨， 重庆啤酒控股子公司重庆佳辰生

物工程有限公司拥有的乙肝疫苗概念

才是推动其股价上涨的真正原因。

国信证券行业分析师黄茂向记者

表示，从啤酒业务来看，相比于青岛啤

酒（

600600

）、燕京啤酒（

000729

）的估

值水平， 重庆啤酒在此次连续大涨之

前就已经高估了很多， 最近股价上涨

后就更加难以用正常的估值方法进行

评价了， 其股价连续大涨很可能是市

场借助某些概念炒作的结果。

华创证券分析师高利和东兴证券

分析师刘家伟也认为，作为啤酒业上市

公司，重庆啤酒的估值水平已经远远超

出啤酒行业其他上市公司的平均水平，

主要还是由于该公司具有乙肝疫苗业

务的想象空间。不过，两人对于乙肝疫

苗的发展前景的看法存在分歧。

高利认为， 重庆市国资委开出的

股权出让价格已经远超过重庆啤酒啤

酒业务的实际价值， 转让价格中应该

已经包含了乙肝疫苗资产的估值价

值。 这意味着股权转让不会影响重庆

啤酒乙肝疫苗业务的发展。 随着乙肝

疫苗进入临床试验阶段， 未来重庆啤

酒的价值将会随着乙肝疫苗业务的发

展而得到重估。

东兴证券分析师刘家伟则认为，

重庆啤酒的乙肝疫苗存在较多不确定

性，预计至少要

3-5

年才能见效。在当

前啤酒业务受到激烈竞争增长放缓的

情况下，重庆啤酒的股价过于高估。

黄茂还认为，目前的高股价可能会

对重庆啤酒上述

12.25%

股权国有股权

转让的结果产生影响。他分析，从重庆

国资方面对股权受让方的要求来看，符

合条件的公司并不多，主要为已经进入

中国多年的英博集团、重庆啤酒现在的

第二大股东嘉士伯以及华润啤酒、青岛

啤酒、燕京啤酒等公司。其中华润啤酒

入主重庆啤酒产生的合并效应最大、最

明显，因为这两家公司目前竞争最为激

烈， 合并后会抵消很多不必要的竞争。

同时，他还认为，除非能保证华润啤酒

成为第一大股东，否则华润啤酒可能不

会以如此高的溢价去当重庆啤酒的第

三大股东。现在的第二大股东嘉士伯可

能为了获得控股权嘉士伯也可能会接

受如此高溢价。但从嘉士伯在中国市场

多年的表现来看，即使嘉士伯成为大股

东，对重庆啤酒啤酒业务发展也不会有

太大的影响。

华海药业董事长股东会上被呛
“

说话不算数
”

证券时报记者
张 莉

本报讯

4

月

15

日， 华海药业

（

600521

） 在临海国际大酒店召开了

2009

年年度股东大会。会上，公司董事

长陈保华被三年前黯然退出的二股东

周明华呛， 就陈保华三年前的承诺不

兑现提出质疑。

会上， 陈保华报告了华海药业

2009

年业绩状况， 实现营业收入

92796.70

万元， 比上年同期增长

15.79%

；实现利润总额

19546.03

万元，

比上年同期增长

16.58%

； 实现归属于

母公司股东的净利润

16497.84

万元，

比上年同期增长

9.94%

。

对于下一步发展战略， 陈保华称

将继续贯彻公司战略目标和各项部

署，围绕四大业务核心，坚持以市场为

中心，建立健全国内外销售体系，整合

研发资源，加速推进产业链建设，以管

理转型升级为基础， 大力提升公司综

合管理能力。计划

2010

年实现销售收

入

12

亿元。

三年前黯然退出华海药业董事

会的二股东周明华昨天也参加了股

东大会。 他就三年前陈保华的承诺提

出质疑。 陈保华曾许诺只要流通股东

支持他，他将保证华海药业连续三年

25%

的业绩增长，如果无法达到他将

用个人资产补偿，此外，他还将会退

让在公司的相应职位。

陈保华及公司董事就此回应：陈

保华之前的确代表董事和股东提出了

25%

业绩增长的建议，作为公司的大股

东，他提出这样的建议实属正常，不过

此建议并没有纳入董事会决议， 不能

看成是具有法律依据的承诺。 另外，在

过去的三年， 客观上也存在着出口退

税、 人民币升值、 金融危机等不利因

素，加上公司研发资金的投入、职工工

资福利的提高以及原材料上涨等几大

因素，直接影响了公司的利润。 但是公

司管理层、 董事会始终将此建议作为

奋斗目标。 为此所做的努力和成绩大

家都是有目共睹的。

陈保华还强调， 公司董事会是和

谐的管理层、决策的管理层、团结的管

理层， 一定会为华海药业的未来作出

更大的贡献， 给广大投资者更满意的

答复。

泰跃系掏空景谷林业系列报道

长江电力首季业绩同比大减
本报讯 长江电力 （

600900

）

2010

年第

一季度业绩预减， 经公司初步测算， 预计

2010

年第一季度净利润

1.19

亿元， 较

2009

年同期净利润

8.38

亿元 （按照会计准则中

关于同一控制下企业合并的有关要求追溯

调整）大幅减少。具体数据将在公司

2010

年

第一季度报告中予以披露。 （张 珈）

南玻
A

一季度净利大增
384%

本报讯 一季报预增

369%

的南玻

A

（

000012

）， 今日披露的

2010

年一季度业绩

更令人惊喜。南玻

A

一季度实现净利润

2.99

亿元， 同比增加

384.18%

； 基本每股收益

0.24

元，同比大增

380%

。 （靳书阳）

四维控股遭证监会行政处罚
本报讯 四维控股（

600145

）

4

月

15

日收

到证监会行政处罚决定书。 公司曾于

2008

年

5

月

6

日接到证监会重庆监管局 《立案调

查通知书》。由于四维控股涉嫌违反证券法

等相关法律法规， 重庆证监局对公司立案

调查，现该案已调查、审理终结。

行政处罚决定书认定的违规事实包

括， 四维控股未按规定披露与大股东青海

中金创业投资有限公司签订 《股权转让有

关事宜协议书》并付款的重大事项，未按规

定披露与深圳旭莱科技开发有限公司签订

《土地使用权转让协议》 并付款的重大事

项。证监会认定，上述行为违反了《证券法》

有关条款，构成了“未按照规定披露信息，

或者所披露的信息有虚假记载、 误导性陈

述或者重大遗漏”的行为。

根据《证券法》的有关规定，证监会对

公司给予警告，并处以

30

万元的罚款；对公

司董事长雷刚给予警告，并处以

5

万元的罚

款； 对公司原总经理朱要文、 原董秘万强

给予警告，并分别处以

3

万元罚款。（张 珈）

好当家董事长和一董事辞职
本报讯 好当家（

600467

）公布董事及

董事长辞职公告。公司董事会

4

月

14

日分别

收到李鹏程、唐建华的书面辞职报告，李鹏

程因工作变动请求辞去公司董事、 董事长

职务， 唐建华因个人原因请求辞去公司董

事职务。好当家董事会接受上述辞职申请，

根据有关规定， 该等辞职申请均自送达董

事会之日起生效。 在新任董事长选举产生

前， 将由好当家现任副董事长张术森代行

董事长职责。好当家表示，将尽快完成公司

董事、董事长空缺的补选工作。 （张 珈）

华意压缩
：

长虹曾接触境外压缩机企业
本报讯 华意压缩 （

000404

） 今日披

露， 近期市场传闻公司已和某境外压缩机

企业接触，并达成有关战略合作协议。华意

压缩经函询公司控股股东和实际控制人得

知， 实际控制人长虹集团曾与某境外企业

就压缩机业务合作事宜有过接触， 但至今

为止并未形成任何具有法律约束力的文

件、意向或协议，也无任何进展。

（范 彪）

各界企业为地震灾区捐款捐物
本报讯 在

4

月

14

日青海省玉树县发

生

7.1

级强震后，社会各界纷纷在第一时间

伸出援助之手，包括各大航空公司、汽车企

业和地产公司向灾区捐款捐物。其中，比亚

迪捐款

2000

万元，东航捐款

200

万元，海航

捐款

100

万元，东风汽车捐款

100

万元，住总

集团捐款

50

万元。

据了解，截至

15

日下午

16

时

30

分，南航

先后执行了

10

班紧急救援包机飞行任务，

运送消防官兵

759

人， 运输救灾物资

81

吨。

昨晚南航还以客机载货， 派出第

11

架抗震

救灾包机。

另外，截至

4

月

15

日，东风汽车公司共

为灾区捐助价值

100

万元的救灾物资。比亚

迪也在第一时间向灾区捐出

2000

万的现金

以及御寒物品。 (张 达)

张裕连续六年高派现累计超
26

亿
证券时报记者

郑 昱

本 报 讯 现 金 奶 牛 张 裕

A

（

000869

）

2009

年度再度高派现： 公

司决定按照每

10

股派

12

元的比例向

全体股东分配现金红利， 共计派出

6.33

亿元， 和上年的红包金额一样。

值得注意的是， 这已经是继

2004

年

每

10

股派现

5

元、

2005

年每

10

股转

增

3

股派现

7

元、

2006

年每

10

股派

发

8

元、

2007

年每

10

股派

11

元、

2008

年每

10

股派

12

元之后， 公司持

续第六年推出的高派现计划。

6

年累

计派现超

26

亿元。

与此同时， 张裕

A

的派现总额也

水涨船高， 从

2005

年的

2.84

亿元升

到

2008

年、

2009

年的

6.33

亿元。 在

过去的

2009

年， 张裕

A

实现营业收

入

41.99

亿元， 净利润

11.27

亿元，

同比分别增长

21.6%

、

26.01%

， 实现

基本每股收益

2.14

元。

张裕还披露，

2010

年公司固定

资产投资计划总额为

5.17

亿元， 共

有

6

个建设项目， 全部为新建项目。

其中， 金额最大的是陕西省咸阳市

兴建张裕酒庄项目， 计划投资

2.5

亿元， 在西安市北郊的咸阳市兴建

一集葡萄种植、 葡萄酒生产、 研发、

生态旅游、 文化展示等为一体的高

级葡萄酒生产场所， 项目建设期为

3

年， 其中

2010

年投资

1

亿元 ，

2011

年投资

1

亿元，

2012

年投资

5000

万元。

张裕

A

还决定扩大北京张裕爱斐

堡酒庄生产规模， 计划投资

9250

万

元， 租赁酒庄东北部与酒庄相邻的土

地

600

亩， 并收购该宗土地上的宇航

肉联厂， 土地租期为

50

年。

此外， 张裕

A

计划投资

7500

万

元， 在新疆石河子市购置

60

公顷，

并规划种植优质酿酒葡萄示范园

800

亩， 发酵高档原酒

5000

吨， 生产高

档成品酒

500

吨。 张裕

A

还决定在烟

台开发区购置

110

公顷土地项目， 计

划投资

1.65

亿元。


