
基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一〇年四月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１０

年

４

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１０

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华全球优选
（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

交易代码
１８３００１

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００８－０５－２６

报告期末基金份额总额
１３６

，

１３３

，

８０３．１２

份

投资目标
通过以香港区域为核心的全球化资产配置

，

对香港证券市场进行股票投资
并在全球证券市场进行公募基金投资

，

有效分散投资风险并追求基金资产
的长期稳定增值

。

投资策略
本基金采用多重投资策略

，

充分使用由上而下
、

由下而上和横向推进的投资
策略来使组合效率最优化

。

衍生品策略将不作为本基金的主要投资策略
，

只
会在适当的时候用来规避外汇风险和市场系统性风险

。

业绩比较基准 标准普尔
／

花旗全球市场指数
（

Ｓ＆Ｐ ／ Ｃｉｔｉｇｒｏｕｐ ＢＭＩ Ｇｌｏｂａｌ

）

×６０％＋

香港恒生指
数

（

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｄｅｘ

）

×４０％

。

风险收益特征
本基金为基金中基金

，

预期风险与收益水平高于债券基金与货币市场基金
，

低于全球股票型基金
，

在证券投资基金中属于中等偏高预期风险和预期收
益的基金品种

。

本基金力争在控制风险的前提之下
，

使基金的长期收益水平
高于业绩比较基准

。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称
英文

ＳＥＩ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

（

Ｅｕｒｏｐｅ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

ＭｏｒｇａｎＳｔａｎｌｅｙ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文 信怡泰投资
（

欧洲
）

有限公司 摩根士丹利投资管理有限公司中国银行
（

香港
）

有限公司

注册地址 英国伦敦市布鲁顿街
１

号时代生
命大厦 英国伦敦银行街

２０

号 香港花园道
１

号中银大厦

办公地址 香港中环皇后大道
２

号长江中心
１６

楼
香港九龙柯示甸道西

１

号环球
贸易广场

４１

楼 香港花园道
１

号中银大厦

邮政编码
Ｗ１Ｊ ６ＴＬ Ｅ１４ ４Ａｄ

———

§３

主要财务指标

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 开始日期
２０１０－０１－０１

结束日期
２０１０－０３－３１

１．

本期已实现收益
２

，

０４９

，

６２２．２７

２．

本期利润
－７８７

，

４２６．２３

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．００５８

４．

期末基金资产净值
１２９

，

０９２

，

７５６．６５

５．

期末基金份额净值
０．９４８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低于所列数

字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收
益率

③

业绩比较基准收
益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－０．７３％ １．００％ ０．７６％ ０．８８％ －１．４９％ ０．１２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金生效日期为

２００８

年

５

月

２６

日。 按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。 截至报告日本基金的各项

投资比例已达到基金合同第十四条：香港证券市场上公开发行、上市交易的股票及金融衍生品合计不高于本基金基金资产的

４０％

；主动

管理的股票型公募基金和交易型开放式指数基金合计不低于本基金基金资产的

６０％

；现金、货币市场工具及中国证监会允许投资的其他

金融工具合计不高于本基金基金资产的

４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务
任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明
任职日期 离任日期

谢礼文先
生

本基金的
基金经理

、

公司境外
投资部总
监

。

２００８－０５－２６ － ２３

年

密歇根大学学士
，

斯坦福大学硕士
，

特
许金融分析师

（

ＣＦＡ

）。

曾先后担任
ＲＯＢＥＲＴ Ｃ． ＢＲＯＷＮ ＆ＣＯ． ＩＮＣ

以及
Ｃｏｏｋ Ｉｎｌｅｔ

副主席和组合经理
，

在汇丰
资产管理公司担任全球固定收益资产
组合经理

、

在野村资产管理公司担任
大中华股票基金经理

、

在恒生投资管
理公司担任资产管理负责人和投资总
监等职务

。

于
２００７

年
８

月加入银华基
金管理有限公司

。

国籍
：

美国
。

具有从
业资格

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务证券从业年限 说明

Ａｎｄｒｅｗ

Ｈａｒｍｓｔｏｎｅ－

ＲａｋｏｗｓｋｉＡｎ鄄

ｄｒｅｗ

摩根士丹利投资管理公司
执行董事 ２５

年

获得美国宾夕法尼亚大学商务经济学硕士学位和美国威思
康星大学经济学学士学位

。

全球战术资产配置团队的组合经
理

，

主要负责定量技术和资产配置
。

２００８

年加入摩根士丹
利

，

曾任贝尔斯登国际公司欧洲股票定量研究的主管
，

雷曼
兄弟公司欧洲股票衍生品以及定量研究的主管

，

瑞士信贷公
司产品开发主管

，

摩根大通公司结构性衍生品欧洲主管
、

期
货期权美国主管等多个职位

。

曾在
Ｐａｉｎｅ Ｗｅｂｂｅｒ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｍａｒｋｅｔ

，

Ｃｏｎｔｉ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ

，

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｅｎｇｌａｎｄ ａｎｄ

Ｄａｔａ Ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ

等多个公司任职
。

国籍
：

美国
。

Ｍｕｊ Ａｌｉ

摩根士丹利投资管理公司
执行董事 １５

年

获得美国达特默斯
Ａｍｏｓ Ｔｕｃｋ

商学院荣誉
ＭＢＡ

学位和美国
哥伦比亚大学瓦萨学院工程及经济系统学士学位

，

并获得美
国大学优等生的荣誉

。

摩根士丹利投资管理亚洲
（

除日本外
）

产品开发主管
，

是摩根士丹利机构投资顾问团队成员
。

２００７

年加入摩根士丹利
。

曾任瑞士信贷公司负责产品开发以及机
构和金融中介销售

。

美国国际集团负责投资及保险产品的开
发与营销

。

纽约联邦储蓄银行经济研究及银行监管部任研究
员

。

国籍
：

美国
。

Ｊｏｈｎ Ｌａｕ

信怡泰
（

欧洲
）

有限公司高
级投资组合经理 １１

年

获得美国哥伦比亚大学的
ＭＢＡ

学位
、

加利福尼亚大学的工
程硕士学位和密歇根大学的工程学士学位

，

并拥有特许金融
分析师资格

（

ＣＦＡ

）。

２００７

年加入信怡泰
，

任职高级投资组合
经理

。

负责基金经理研究和监控信怡泰的亚洲投资组合
。

曾
在花旗集团资产管理的股票量化投资部门工作了

１０

年
，

负
责管理其部门的美国及全球股票量化投资策略

，

市场中立策
略和结构化产品

。

国籍
：

美国
。

注：证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》

及其各项实施准则、《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。 在本报告期内，本基金投资

组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制度的范围包括

所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严禁直接或

者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、

投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所

述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

全球投资组合

２０１０

年一季度，全球各区域的股市涨跌互现，其中：标普

／

花旗全球市场指数的北美部分涨

５．７％

，欧洲部分跌

１．６％

，日本部分涨

７．５％

，

香港恒生指数跌

２．９％

，全球新兴市场部分涨

２．５％

，亚太部分（除日本外）涨

２．４％

。

本基金仍然较高地配置了以香港为主的亚太区域股票基金，并调高了美欧市场的投资比重。

香港市场

中国经济持续增长，国民生产总值于去年四季度的按年增长速度达

１０．７％

，反而引发市场对政府因通涨预期而收紧流动性的担忧。二

月份的消费物价指数按年升幅为

２．７％

，使投资人的目光都集中在政府宽松政策退市的时间表上。 在审慎气氛笼罩下，恒生指数于一季度

出现回吐，轻微下挫

２．９％

。 期内恒生国企指数的跌幅略大，达

３．１％

。

香港经济方面则继续稳步复苏，失业率进一步下降至

４．６％

，出口增长更于二月份在低基数的影响下大幅反弹

２８．５％

。 不过去年四季

度热钱流入香港的情况却不复存在，银行体系结余从去年

１１

月的

３

，

２００

亿港元下跌至今年三月底的不足

２

，

０００

亿。

至于股票市场方面，金融股的表现乏善可陈。在汇丰控股业绩令市场失望及中资银行集资的困扰下，相关股票明显落后大市。犹幸一

众出口股在市场憧憬外围经济复苏的支持下录得可观的升幅，支持指数表现。国企股方面，则仍然是内需股的天下。 汽车、医药、航空等都

跑赢大市。

本基金的香港投资组合于期内继续保持高配消费股及出口股的策略，成功为基金带来正面的相对回报。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９４８

元，本报告期份额净值增长率为

－０．７３％

，同期业绩比较基准收益率为

０．７６％

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

总体市场

环球市场经过一季度的调整和整固，有望于二季度在经济持续复苏的支持下稳步向上。 基本因素保持良好，纵使个别地区开始进入

加息周期，主要经济体系的流动性仍然宽松。 在具体紧缩政策出台前，预期权益类资产的表现将相对理想。

环球市场

环球投资人的焦点将集中在各国经济的复苏步伐和各地政府进行流动性退市的时间表。 在主要经济全面复苏前，预期退市行动不会

急促展开，而环球股票市场则在这段时间内继续受惠于经济增长及宽松流动性。

市场估值将会在今年内因企业盈利增长而趋向合理水平。 因为去年的市场反弹令全球主要股票指数的市盈率处于较高水平，预期今

年的指数升幅或将比不上企业盈利增长的幅度。 但由于市场对经济复苏及企业盈利持续向上的信心大增，相信二季度的环球市场仍能平

稳向好。

就区域而言，新兴市场因率先进入加息周期，或将影响有关地区的股市表现。 成熟市场则反而在审慎的宽松货币政策下有望保持向

上的走势。 较令投资人担忧的是南欧国家的债务危机，不过随欧盟通过援助希腊的救助计划，问题可望逐渐舒缓。

主要的风险因素则仍然是：（

１

）通胀重临引发央行退市；（

２

）个别国家出现主权债务违约风险。 两者将提高二季度环球市场的波动性。

香港市场

香港股市可望继续受惠于中国经济的迅速发展，企业盈利增长将限制市场的下跌空间。 投资人对人民币的升值预期，将导致环球资

金涌入香港市场吸纳中资股。 另一方面，外围经济的逐渐复苏则有助带动出口股的表现。

今年的香港市场是去年的相反：去年的经济环境百废待兴，却得到宽松政策的支持；今年的经济环境稳步增长，却被紧缩政策风险的

阴影所笼罩。 政策风险较低的行业版块如内需消费、再生能源、信息科技等，将可能带来较佳回报。

外汇市场

二季度各主要货币将继续受美元的浮沉所牵动。 虽然受到国际压力，但在中国开始出现贸易逆差的情况下，人民币即使升值，其幅度

也将比较温和。

二季度本基金主要配置在权益类资产，会对现金作弹性安排以达致避险的效果。区域配置方面，将会维持高配香港市场的策略。 行业

配置首选内需消费及信息科技。 个股挑选则把重点放在盈利增长较快的中小型企业。 在经济处于上升周期的情况下，每逢紧缩政策消息

出台而引致股市下挫均是吸纳时机。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

人民币元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３１．９５

其中
：

普通股
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３１．９５

存托凭证
－ －

２

基金投资
８２

，

８０２

，

３３２．３２ ６２．４４

３

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

４

金融衍生品投资
－ －

其中
：

远期
－ －

期货
－ －

期权
－ －

权证
－ －

５

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返
售金融资产 － －

６

货币市场工具
－ －

７

银行存款和结算备付金合计
７

，

１８３

，

１８９．３７ ５．４２

８

其他资产
２５３

，

９４２．９８ ０．１９

９

合计
１３２

，

６０４

，

７４７．２１ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家
（

地区
）

公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

中国香港
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

合计
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

注：

１

、股票的国家（地区）类别根据其所在证券交易所确定。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

金融
２１

，

６４５

，

６５４．３５ １６．７７

非必需消费品
５

，

４４３

，

０４０．０１ ４．２２

能源
６

，

６８６

，

３０９．８４ ５．１８

信息技术
２

，

９９７

，

０８５．１４ ２．３２

材料
１

，

９８８

，

０５７．１０ １．５４

工业
１

，

９０６

，

５３５．８１ １．４８

电信服务
４３０

，

３２５．４４ ０．３３

必需消费品
１

，

２６８

，

２７４．８５ ０．９８

公共事业
－ －

保健
－ －

合计
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称
（

英文
）

公司名称
（

中
文

）

证券代
码 所在证券市场

所属国
家

（

地
区

）

数量
（

股
）

公允价值
（

人民币
元

）

占基金资
产净值比
例

（

％

）

１ ＣＮＯＯＣ Ｌｔｄ．

中国海洋石
油有限公司 ８８３ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２９９

，

０００ ３

，

３５９

，

６９３．０５ ２．６０

２

Ｃｈｉｎａ

Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ

Ｂａｎｋ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国建设银
行股份有限
公司

９３９ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ５８０

，

０００ ３

，

２４３

，

２６６．７４ ２．５１

３

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ａｎｄ

Ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ

Ｂａｎｋ Ｏｆ

Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国工商银
行股份有限
公司

１３９８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ５９８

，

０００ ３

，

１１２

，

５７９．４８ ２．４１

４

Ｓｕｎ Ｈｕｎｇ Ｋａｉ

Ｐｒｏｐｅｒｔｉｅｓ

Ｌｔｄ．

新鸿基地产
发展有限公

司
１６ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２８

，

０００ ２

，

８７５

，

４０１．０９ ２．２３

５

Ｓｔａｎｄａｒｄ

Ｃｈａｒｔｅｒｅｄ

ＰＬＣ

渣打集团有
限公司

２８８８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １５

，

６００ ２

，

８６３

，

８６５．７２ ２．２２

６

Ｃｈｉｎａ Ｌｉｆｅ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

中国人寿保
险股份有限
公司

２６２８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ８３

，

０００ ２

，

７１４

，

６７９．６７ ２．１０

７

Ｓｉｎｏ Ｌａｎｄ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

信和置业有
限公司 ８３ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １８４

，

０００ ２

，

４６２

，

２３８．０３ １．９１

８

Ｃｈｉｎａ

Ｓｈｅｎｈｕａ

Ｅｎｅｒｇｙ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

中国神华能
源股份有限
公司

１０８８ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ７２

，

０００ ２

，

１２３

，

８４３．８３ １．６５

９

Ｄｏｎｇｆｅｎｇ

Ｍｏｔｏｒ Ｇｒｏｕｐ

Ｃｏ．Ｌｔｄ．

东风汽车集
团股份有限
公司

４８９ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １５４

，

０００ １

，

７０８

，

７４６．４９ １．３２

１０

Ｐｉｎｇ Ａｎ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

（

Ｇｒｏｕｐ

）

Ｃｏ．

ｏｆ Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国平安保
险

（

集团
）

股
份有限公司

２３１８ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２７

，

０００ １

，

５８８

，

１３５．０９ １．２３

注：本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型运作方式 管理人 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ Ｈ－

ＳＨＡＲＥ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

恒生
Ｈ

股指数
ＥＴＦ

股票型 开放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

恒生投资管理
有限公司

２１

，

７８０

，

３７１．９４ １６．８７

２

ＭＦＳ ＭＥＲＩＤＩＡＮ

ＦＵＮＤＳ

–

Ｕ．Ｓ．

ＲＥＳＥＡＲＣＨ ＦＵＮＤ

ＭＦＳ

全盛基金
－

美
国研究基金

股票型 开放式

ＭＦＳ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

Ｌｔｄ．

ＭＦＳ

投资管理有限
公司

－

１３

，

２９７

，

９８４．８６ １０．３０

３

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ５００

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕
美国标准普尔

５００

指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

１２

，

４９５

，

５６９．４６ ９．６８

４

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＧＬＯＢＡＬ

ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ

ＳＥＣＴＯＲ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ

安硕标准普
尔全球科技行业指

数基金

股票型 开放式
ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

８

，

４５０

，

８９１．１４ ６．５５

５

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＥＵＲＯＰＥ ３５０

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕
标准普尔欧洲

３５０

指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

７

，

５３７

，

５４５．８５ ５．８４

６

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＡＳＩＡ

ＰＡＣＩＦＩＣ ＥＴＦ

道富
标普新兴市场亚太
地区指数

ＥＴＦ

股票型 开放式
ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

－

５

，

５４６

，

２５９．５３ ４．３０

７

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＬＡＴＩＮ

ＡＭＥＲＩＣＡ ＥＴＦ

道富
标普新兴市场拉丁
美洲指数

ＥＴＦ

股票型 开放式
ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

－

５

，

１５０

，

１１２．２７ ３．９９

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＪＡＰＡＮ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ ＩＳｈａｒｅｓ ＭＳＣＩ

日本指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

３

，

４２０

，

７９５．４６ ２．６５

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＳＯＵＴＨ ＫＯＲＥＡ

ＩＮＤＥＸ

韩国指数基
金

股票型 开放式
ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

２

，

９０１

，

１７７．５０ ２．２５

１０

ＳＰＤＲ ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＣＡＰＩＴＡＬ １－３

ＭＯＮＴＨ Ｔ－ＢＩＬＬ

ＥＴＦ

道富巴克莱资
本

１－３

月国债指数
ＥＴＦ

国债指数
型 开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

１

，

２５２

，

２１６．４７ ０．９７

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

人民币元
）

１

存出保证金
－

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
８４

，

８１０．７３

４

应收利息
６８３．３４

５

应收申购款
１６７

，

５２７．４６

６

其他应收款
９２１．４５

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
２５３

，

９４２．９８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
１３４

，

３８２

，

８６１．９３

报告期期间基金总申购份额
１０

，

０２４

，

１６９．６５

报告期期间基金总赎回份额
８

，

２７３

，

２２８．４６

报告期期间基金拆分变动份额
（

份额减少以
＂－＂

填
列

）

－

报告期期末基金份额总额
１３６

，

１３３

，

８０３．１２

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会核准银华全球核心优选证券投资基金募集的文件

８．１．２

《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华全球核心优选证券投资基金托管协议》

８．１．４

《银华全球核心优选证券投资基金招募说明书》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件、营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投资者还可在本

基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一〇年四月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１０

年

４

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１０

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华沪深
３００

指数
（

ＬＯＦ

）

交易代码
１６１８１１

基金运作方式 上市契约型开放式
基金合同生效日

２００９－１０－１４

报告期末基金份额总额
５９１

，

０２０

，

７６０．３４

份

投资目标
本基金运用指数化投资方法

，

通过严格的投资流程约束和数量化风险管理手
段

，

追求跟踪误差最小化
，

力争控制本基金的净值增长率与业绩比较基准之间
的日均跟踪偏离度的绝对值不超过

０．３５％

，

年跟踪误差不超过
４％

。

投资策略

本基金原则上采用完全复制法
，

按照成份股在沪深
３００

指数中的组成及其基准
权重构建股票投资组合

，

以拟合
、

跟踪沪深
３００

指数的收益表现
，

并根据标的指
数成份股及其权重的变动而进行相应调整

。

如未来法律法规或中国证监会允许
，

本基金还将投资于股票指数期货以及其他
与标的指数或标的指数成份股相关的金融产品

，

以使基金的投资组合更紧密地
跟踪标的指数

。

基金拟投资于新的金融产品的
，

需将有关投资方案和基金托管
人协商一致

，

并在报中国证监会备案后公告
。

业绩比较基准
９５％×

沪深
３００

指数收益率
＋５％×

商业银行活期存款利率
（

税后
）

风险收益特征 本基金为复制指数的股票型基金
，

具有较高风险
、

较高预期收益的特征
，

其风险
和预期收益高于混合型基金

、

债券型基金和货币市场基金
。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 开始日期
２０１０－０１－０１

结束日期
２０１０－０３－３１

１．

本期已实现收益
２

，

３００

，

２７１．２６

２．

本期利润
－３４

，

２７５

，

６３３．８０

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．０５９７

４．

期末基金资产净值
５９９

，

０９６

，

２０８．０９

５．

期末基金份额净值
１．０１４

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为

本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低

于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收
益率

③

业绩比较基准收益率标准
差
④

①－③ ②－④

过去三个
月 －６．１１％ １．２２％ －６．１０％ １．２５％ －０．０１％ －０．０３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注： 本基金合同生效日期为

２００９

年

１０

月

１４

日，自基金合同生效日起到本报告期末不满一年，按基金合同规定，本基金自基金

合同生效起六个月为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例应当符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务
任本基金的基金经理期限 证券从业

年限 说明
任职日期 离任日期

路志刚先
生

本基金基金经
理

，

并兼任银华
－

道琼斯
８８

精选
证券投资基金基

金经理
２００９－１０－１４ － １３

年

金融学博士
。

曾任广东建设实业集
团公司财务主管

，

广州证券有限公司
发行部

、

营业部经理
，

金鹰基金管理
有限公司研究发展部副总监

，

万家基
金管理有限公司投资总监

、

基金经理
等职

。

自
２００６

年
４

月
２９

日至
２００８

年
９

月
２７

日任万家增强收益债券型
证券投资基金基金经理

，

自
２００６

年
１１

月
３０

日至
２００８

年
９

月
２７

日任万
家和谐增长混合型证券投资基金基
金经理

。

２００９

年
１

月加盟银华基金
管理有限公司

，

并自
２００９

年
６

月
８

日起任银华
－

道琼斯
８８

精选证券投
资基金基金经理

。

具有证券从业资
格

。

国籍
：

中国
注：

１

、此处的任职日期指基金合同生效日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理

办法》及其各项实施准则、《银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责

的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。本基

金无违法、违规行为。 本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制度的范围

包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严

禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在

获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察

稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

市场在经历了去年

４

季度的震荡走高之后，迎来了一季度的先抑后扬。 市场依靠过剩流动性推升估值的阶段正在过去，复苏是

大概率事件，企业盈利转好的可能性较大，政府针对经济出现的状况开始适时调整政策。 本基金根据市场状况，本着谨慎的态度，保

持了适度的仓位。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．０１４

元，本报告期份额净值增长率为

－６．１１％

，同期业绩比较基准收益率为

－６．１０％

。报告期内，

本基金年化跟踪误差控制在

４％

之内。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

继

２００９

年中国经济实现

Ｖ

型反转之后，

２０１０

年的经济增长更为均衡，从投资拉动过渡到投资、消费、出口的平衡增长。最终需求

的全面恢复和物价的温和上行，推动上市公司盈利将在

２０１０

年创出历史新高。 目前的市场估值基本合理，各种估值指标大致位于历

史均值附近。

２０１０

年股权融资压力大大高于

２００９

年，同时流动性供应方面相对收紧，市场估值很难有大幅扩张的空间，加上股指期

货的即将推出，市场动荡在所难免。我们对

２０１０

年市场持谨慎的态度，更为关注结构性机会。同时，与

２００９

年不同的是，

２０１０

年企业

之间的业绩差异将会拉大，因此自下而上的个股选择的重要性上升。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
５７７

，

８１７

，

２４２．２９ ９３．５１

其中
：

股票
５７７

，

８１７

，

２４２．２９ ９３．５１

２

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

３

金融衍生品投资
－ －

４

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售金融资产
－ －

５

银行存款和结算备付金合计
３７

，

８３４

，

１０１．１１ ６．１２

６

其他资产
２

，

２５３

，

８９５．１８ ０．３６

７

合计
６１７

，

９０５

，

２３８．５８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

指数投资部分

代码 行业类别 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

Ａ

农
、

林
、

牧
、

渔业
２

，

３１２

，

９３９．１４ ０．３９

Ｂ

采掘业
６４

，

２０１

，

０７６．０６ １０．７２

Ｃ

制造业
１６９

，

５４４

，

８６５．７９ ２８．３０

Ｃ０

食品
、

饮料
２２

，

２１７

，

０１８．８７ ３．７１

Ｃ１

纺织
、

服装
、

皮毛
３

，

４２１

，

１０９．２７ ０．５７

Ｃ２

木材
、

家具
－ －

Ｃ３

造纸
、

印刷
１

，

５７８

，

９８０．９５ ０．２６

Ｃ４

石油
、

化学
、

塑胶
、

塑料
１４

，

４２７

，

２９０．１９ ２．４１

Ｃ５

电子
２

，

３９６

，

６３６．７０ ０．４０

Ｃ６

金属
、

非金属
４８

，

８２０

，

７４７．３０ ８．１５

Ｃ７

机械
、

设备
、

仪表
５４

，

３３３

，

２０８．９７ ９．０７

Ｃ８

医药
、

生物制品
１９

，

４６２

，

８６８．２３ ３．２５

Ｃ９９

其他制造业
２

，

８８７

，

００５．３１ ０．４８

Ｄ

电力
、

煤气及水的生产和供应业
１８

，

９４４

，

３８８．９９ ３．１６

Ｅ

建筑业
１６

，

７１１

，

５９８．１４ ２．７９

Ｆ

交通运输
、

仓储业
２９

，

０９２

，

３８７．２６ ４．８６

Ｇ

信息技术业
１９

，

６９１

，

５５７．１０ ３．２９

Ｈ

批发和零售贸易
１７

，

９７０

，

８７２．２７ ３．００

Ｉ

金融
、

保险业
１８４

，

４０８

，

１２５．５４ ３０．７８

Ｊ

房地产业
３４

，

９４２

，

６５９．８０ ５．８３

Ｋ

社会服务业
６

，

８５２

，

０４７．１６ １．１４

Ｌ

传播与文化产业
１

，

７６８

，

８２８．３９ ０．３０

Ｍ

综合类
１１

，

３７５

，

８９６．６５ １．９０

合计
５７７

，

８１７

，

２４２．２９ ９６．４５

５．２．２

积极投资部分

注：本基金本报告期末未持有积极投资股票。

５．３

指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量
（

股
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ ６０００３６

招商银行
１

，

３４０

，

８７０ ２１

，

８２９

，

３６３．６０ ３．６４

２ ６０１３２８

交通银行
１

，

９６８

，

５８８ １６

，

２９９

，

９０８．６４ ２．７２

３ ６０１３１８

中国平安
３１２

，

７７１ １５

，

７６３

，

６５８．４０ ２．６３

４ ６０００１６

民生银行
１

，

９９９

，

６９０ １５

，

３７７

，

６１６．１０ ２．５７

５ ６０００３０

中信证券
５０５

，

１３４ １４

，

３５５

，

９０８．２８ ２．４０

６ ６０１１６６

兴业银行
３８４

，

５６３ １４

，

１９８

，

０６５．９６ ２．３７

７ ６０１３９８

工商银行
２

，

６９０

，

５３４ １３

，

３９８

，

８５９．３２ ２．２４

８ ６０００００

浦发银行
５５４

，

８２５ １２

，

６３８

，

９１３．５０ ２．１１

９ ６０１０８８

中国神华
３５８

，

５３１ １０

，

３６１

，

５４５．９０ １．７３

１０ ０００００２

万科
Ａ １

，

０３７

，

４８２ ９

，

８５６

，

０７９．００ １．６５

积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

注：本基金本报告期末未持有积极投资股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

元
）

１

存出保证金
３８５

，

１６４．３１

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
－

４

应收利息
８

，

４７３．８３

５

应收申购款
１

，

８６０

，

２５７．０４

６

其他应收款
－

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
２

，

２５３

，

８９５．１８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

注： 本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限的情况。

期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

注： 本基金本报告期末积极投资前五名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
５８０

，

６３９

，

９８１．５７

报告期期间基金总申购份额
１９６

，

４５１

，

３３２．４０

报告期期间基金总赎回份额
１８６

，

０７０

，

５５３．６３

报告期期间基金拆分变动份额
（

份额减少以
＂－＂

填列
）

－

报告期期末基金份额总额
５９１

，

０２０

，

７６０．３４

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）设立的文件

８．１．２

《银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》

８．１．３

《银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》

８．１．４

《银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投资者还

可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一〇年四月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整

性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１０

年

４

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１０

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华核心价值优选股票
交易代码

５１９００１

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００５－０９－２７

报告期末基金份额总额
１４

，

９５５

，

１００

，

４１１．０９

份

投资目标
本基金通过积极优选具备利润创造能力并且估值水平具备竞争力的公
司

，

同时通过优化风险收益配比以获取超额收益
，

力求实现基金资产的
长期稳定增值

。

投资策略

在价值创造主导的投资理念指导下
，

本基金的投资策略以自下而上的
股票精选为主

，

同时也通过辅助性的主动类别资产配置
，

在投资组合中
加入债券资产以降低整个资产组合的系统性风险

。

本基金充分发挥
“

自
下而上

”

的主动选股能力
，

通过定量的业绩归因分析深入发掘主动性回
报的相关信息

，

适当加大选股因素的贡献度
，

借助投资组合优化技术实
现投资风险与收益的最佳配比

。

本基金的具体投资比例如下
：

股票投资比例浮动范围
：

６０％－９５％

；

除股
票资产以外的其他资产投资比例浮动范围为

５％－４０％

，

其中现金及到
期日在一年以内的政府债券不低于

５％

。

业绩比较基准 新华富时
Ａ２００

指数
×８０％＋

新华巴克莱资本中国全债指数
×２０％

。

风险收益特征
本基金是属于证券投资基金中的较高风险

、

较高收益的产品
，

其预期风
险与预期收益高于混合基金

、

债券基金与货币市场基金
。

本基金将力求
在严格控制风险的前提下实现较高的投资收益

。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 开始日期
２０１０－０１－０１

结束日期
２０１０－０３－３１

１．

本期已实现收益
６０８

，

３１８

，

３２３．９０

２．

本期利润
－１

，

１４６

，

８２８

，

４５７．９７

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．０７３０

４．

期末基金资产净值
２２

，

８９２

，

３８２

，

００１．７５

５．

期末基金份额净值
１．５３０７

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本

期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收益
率
③

业绩比较基准收
益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－４．１８％ １．２８％ －５．１９％ １．０５％ １．０１％ ０．２３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、根据《银华核心价值优选股票型证券投资基金基金合同》的规定：

（

１

）本基金股票投资比例浮动范围：

６０％－９５％

；除股票资产以外的其他资产投资比例浮动范围为

５％－４０％

，其中现金及到期日在一

年以内的政府债券不低于

５％

。

（

２

）基金管理人应当自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符合基金合同的有关约定。

２

、本基金按规定在合同生效后

６

个月内已达到上述规定的投资比例。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务
任本基金的基金经理期限 证券从业年

限 说明
任职日期 离任日期

陆文俊先生

本基金基金经
理

，

公司总经理
助理

，

同时兼任
Ａ

股基金投资
决策委员会副
主席

、

Ａ

股基金
投资总监

。

２００８－１０－２１ － ８

年

学士学位
。

曾任君安证券有限责
任公司人力资源部行政主管

、

交
易部经理

、

上海华创创投管理事
务所合伙人

、

富国基金管理有限
公司交易员

、

东吴证券有限责任
公司投资经理

、

资产管理部副总
经理

、

长信基金管理有限责任公
司研究员等职

。

自
２００６

年
７

月
６

日至
２００８

年
６

月
１０

日担任长
信金利趋势股票型证券投资基
金基金经理

。

２００８

年
６

月加盟
银华基金管理有限公司

。

自
２００９

年
４

月
２７

日起兼任银华和
谐主题灵活配置混合型证券投
资基金基金经理

。

具有从业资
格

。

国籍
：

中国
。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办

法》及其各项实施准则、《银华核心价值优选股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原

则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。本基金无违

法、违规行为。 本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制度的范围包

括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严禁直

接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投

资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度

等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本报告期内，本基金与基金管理人管理的投资风格相似的银华优质增长股票型基金的业绩表现差异未超过

５％

。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１０

年一季度，国内宏观经济表现强劲，但政策面上，经济刺激政策逐步退出，政府对房地产市场更是出台了较为严厉的调控措

施，使得投资者对于全年的经济前景感到迷茫，市场陷入调整。 受到政策鼓励的低碳经济、新兴产业受到了投资者的追捧，高成长的中

小盘股票在一季度远远跑赢大市。

从基本面和估值两方面考虑，本基金一季度减持了有色金属、建筑建材等传统行业，增持了节能环保、新能源、物联网等新兴行业。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．５３０７

元，本报告期份额净值增长率为

－４．１８％

，同期业绩比较基准收益率为

－５．１９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

正如我们一直强调的，

２０１０

年是中国经济结构调整的元年，以节能减排、新能源以及新技术为代表的新兴行业将受益于产业政策

调整，这些行业中的优势企业成长的速度很可能是超出市场预期的，本基金仍将上述行业作为本基金投资的主要线索。此外，经过第一

季度的调整，目前的市场估值已经基本反映了投资者对于宏观调控的悲观预期，但经济基本面的强劲却一直在超出市场预期，我们认

为在第二季度，已经包含太多悲观预期的投资品将会迎来一波估值修复的行情，我们看好传统行业中具有竞争优势的企业。 在二季度

我们的策略是抓两头，一方面继续买入并持有具有高成长性的公司，另一方面增持部分基本面好，估值低的投资品行业。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
２０

，

８８８

，

８９９

，

１５５．３６ ９０．１４

其中
：

股票
２０

，

８８８

，

８９９

，

１５５．３６ ９０．１４

２

固定收益投资
１８

，

８２２

，

１６０．００ ０．０８

其中
：

债券
１８

，

８２２

，

１６０．００ ０．０８

资产支持证券
－ －

３

金融衍生品投资
－ －

４

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售金融
资产 － －

５

银行存款和结算备付金合计
２

，

１８９

，

０７７

，

００７．６０ ９．４５

６

其他资产
７６

，

８６５

，

８０４．１４ ０．３３

７

合计
２３

，

１７３

，

６６４

，

１２７．１０ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

Ａ

农
、

林
、

牧
、

渔业
１８２

，

３３３

，

７２４．１０ ０．８０

Ｂ

采掘业
３４８

，

４７５

，

８１４．１０ １．５２

Ｃ

制造业
１３

，

６３４

，

２０２

，

９４２．６８ ５９．５６

Ｃ０

食品
、

饮料
７０６

，

７０２

，

３３７．７６ ３．０９

Ｃ１

纺织
、

服装
、

皮毛
５６

，

５３８

，

３０８．１４ ０．２５

Ｃ２

木材
、

家具
－ －

Ｃ３

造纸
、

印刷
２７

，

１８０

，

０００．００ ０．１２

Ｃ４

石油
、

化学
、

塑胶
、

塑料
２

，

４８３

，

８９５

，

２６７．４６ １０．８５

Ｃ５

电子
１５６

，

２０７

，

７７８．２１ ０．６８

Ｃ６

金属
、

非金属
３

，

００４

，

５４５

，

８７３．８３ １３．１２

Ｃ７

机械
、

设备
、

仪表
６

，

７３８

，

５６０

，

４２７．１６ ２９．４４

Ｃ８

医药
、

生物制品
２１３

，

９４２

，

８８８．４８ ０．９３

Ｃ９９

其他制造业
２４６

，

６３０

，

０６１．６４ １．０８

Ｄ

电力
、

煤气及水的生产和供应业
９５１

，

１００

，

８３５．６９ ４．１５

Ｅ

建筑业
２７

，

８２０

，

０００．００ ０．１２

Ｆ

交通运输
、

仓储业
４８３

，

５７９

，

５７５．３５ ２．１１

Ｇ

信息技术业
１

，

６６９

，

００９

，

５８４．１２ ７．２９

Ｈ

批发和零售贸易
１

，

８１２

，

９０５

，

２４８．４１ ７．９２

Ｉ

金融
、

保险业
１

，

１２１

，

９０５

，

７１３．４８ ４．９０

Ｊ

房地产业
２９

，

５２５

，

５１７．１２ ０．１３

Ｋ

社会服务业
３４２

，

２３８

，

１２０．３１ １．４９

Ｌ

传播与文化产业
２８５

，

８０２

，

０８０．００ １．２５

Ｍ

综合类
－ －

合计
２０

，

８８８

，

８９９

，

１５５．３６ ９１．２５

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序
号 股票代码 股票名称 数量

（

股
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ ６００１０４

上海汽车
９２

，

８９９

，

５５７ １

，

９０１

，

６５３

，

９３１．７９ ８．３１

２ ００２０２４

苏宁电器
６５

，

５７２

，

５５３ １

，

２３２

，

１０８

，

２７０．８７ ５．３８

３ ６０００１９

宝钢股份
１５０

，

０００

，

００２ １

，

１８２

，

０００

，

０１５．７６ ５．１６

４ ０００８００

一汽轿车
４５

，

００１

，

８４２ ９９２

，

７４０

，

６３４．５２ ４．３４

５ ６００３０９

烟台万华
４１

，

５４７

，

６４４ ９８６

，

７５６

，

５４５．００ ４．３１

６ ６００７９５

国电电力
１１５

，

００６

，

１４７ ９５１

，

１００

，

８３５．６９ ４．１５

７ ６００７０３

三安光电
２０

，

００８

，

２８２ ８５４

，

５５３

，

７２４．２２ ３．７３

８ ０００４２５

徐工机械
２０

，

１１４

，

０８４ ７５１

，

６６３

，

３１９．０８ ３．２８

９ ００００１２

南玻
Ａ ３２

，

４１６

，

１７１ ７０６

，

３４８

，

３６６．０９ ３．０９

１０ ０００５２７

美的电器
３０

，

０００

，

１９２ ６７３

，

２０４

，

３０８．４８ ２．９４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１

国家债券
－ －

２

央行票据
－ －

３

金融债券
－ －

其中
：

政策性金融债
－ －

４

企业债券
－ －

５

企业短期融资券
－ －

６

可转债
１８

，

８２２

，

１６０．００ ０．０８

７

其他
－ －

８

合计
１８

，

８２２

，

１６０．００ ０．０８

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量
（

张
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ １１０００８

王府转债
１５２

，

０００ １８

，

８２２

，

１６０．００ ０．０８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证投资。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

元
）

１

存出保证金
３

，

２９１

，

７７２．２３

２

应收证券清算款
７２

，

０５６

，

１８０．９６

３

应收股利
－

４

应收利息
５１７

，

７２０．２０

５

应收申购款
１

，

０００

，

１３０．７５

６

其他应收款
－

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
７６

，

８６５

，

８０４．１４

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本报告期末本基金未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本报告期末本基金前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
１６

，

２００

，

９２６

，

２１３．４６

报告期期间基金总申购份额
１

，

４８７

，

４０３

，

８９３．１７

报告期期间基金总赎回份额
２

，

７３３

，

２２９

，

６９５．５４

报告期期间基金拆分变动份额
（

份额减少以
＂－＂

填列
）

－

报告期期末基金份额总额
１４

，

９５５

，

１００

，

４１１．０９

§７

影响投资者决策的其他重要信息

２０１０

年

１

月

１５

日，银华基金管理有限公司发布《关于银华核心价值优选股票型证券投资基金暂停办理日常申购业务的公告》，自

该日起本基金暂停日常申购业务。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华核心价值优选股票型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华核心价值优选股票型证券投资基金招募说明书》

８．１．３

《银华核心价值优选股票型证券投资基金基金合同》

８．１．４

《银华核心价值优选股票型证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投资者还可

在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

2 0 1 0

2 0 1 02 0 1 02 0 1 02 0 1 0

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一〇年四月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１０

年

４

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１０

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华全球优选
（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

交易代码
１８３００１

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００８－０５－２６

报告期末基金份额总额
１３６

，

１３３

，

８０３．１２

份

投资目标
通过以香港区域为核心的全球化资产配置

，

对香港证券市场进行股票投资
并在全球证券市场进行公募基金投资

，

有效分散投资风险并追求基金资产
的长期稳定增值

。

投资策略
本基金采用多重投资策略

，

充分使用由上而下
、

由下而上和横向推进的投资
策略来使组合效率最优化

。

衍生品策略将不作为本基金的主要投资策略
，

只
会在适当的时候用来规避外汇风险和市场系统性风险

。

业绩比较基准 标准普尔
／

花旗全球市场指数
（

Ｓ＆Ｐ ／ Ｃｉｔｉｇｒｏｕｐ ＢＭＩ Ｇｌｏｂａｌ

）

×６０％＋

香港恒生指
数

（

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｄｅｘ

）

×４０％

。

风险收益特征
本基金为基金中基金

，

预期风险与收益水平高于债券基金与货币市场基金
，

低于全球股票型基金
，

在证券投资基金中属于中等偏高预期风险和预期收
益的基金品种

。

本基金力争在控制风险的前提之下
，

使基金的长期收益水平
高于业绩比较基准

。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称
英文

ＳＥＩ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

（

Ｅｕｒｏｐｅ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

ＭｏｒｇａｎＳｔａｎｌｅｙ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文 信怡泰投资
（

欧洲
）

有限公司 摩根士丹利投资管理有限公司中国银行
（

香港
）

有限公司

注册地址 英国伦敦市布鲁顿街
１

号时代生
命大厦 英国伦敦银行街

２０

号 香港花园道
１

号中银大厦

办公地址 香港中环皇后大道
２

号长江中心
１６

楼
香港九龙柯示甸道西

１

号环球
贸易广场

４１

楼 香港花园道
１

号中银大厦

邮政编码
Ｗ１Ｊ ６ＴＬ Ｅ１４ ４Ａｄ

———

§３

主要财务指标

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 开始日期
２０１０－０１－０１

结束日期
２０１０－０３－３１

１．

本期已实现收益
２

，

０４９

，

６２２．２７

２．

本期利润
－７８７

，

４２６．２３

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．００５８

４．

期末基金资产净值
１２９

，

０９２

，

７５６．６５

５．

期末基金份额净值
０．９４８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低于所列数

字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收
益率

③

业绩比较基准收
益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－０．７３％ １．００％ ０．７６％ ０．８８％ －１．４９％ ０．１２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金生效日期为

２００８

年

５

月

２６

日。 按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。 截至报告日本基金的各项

投资比例已达到基金合同第十四条：香港证券市场上公开发行、上市交易的股票及金融衍生品合计不高于本基金基金资产的

４０％

；主动

管理的股票型公募基金和交易型开放式指数基金合计不低于本基金基金资产的

６０％

；现金、货币市场工具及中国证监会允许投资的其他

金融工具合计不高于本基金基金资产的

４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务
任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明
任职日期 离任日期

谢礼文先
生

本基金的
基金经理

、

公司境外
投资部总
监

。

２００８－０５－２６ － ２３

年

密歇根大学学士
，

斯坦福大学硕士
，

特
许金融分析师

（

ＣＦＡ

）。

曾先后担任
ＲＯＢＥＲＴ Ｃ． ＢＲＯＷＮ ＆ＣＯ． ＩＮＣ

以及
Ｃｏｏｋ Ｉｎｌｅｔ

副主席和组合经理
，

在汇丰
资产管理公司担任全球固定收益资产
组合经理

、

在野村资产管理公司担任
大中华股票基金经理

、

在恒生投资管
理公司担任资产管理负责人和投资总
监等职务

。

于
２００７

年
８

月加入银华基
金管理有限公司

。

国籍
：

美国
。

具有从
业资格

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务证券从业年限 说明

Ａｎｄｒｅｗ

Ｈａｒｍｓｔｏｎｅ－

ＲａｋｏｗｓｋｉＡｎ鄄

ｄｒｅｗ

摩根士丹利投资管理公司
执行董事 ２５

年

获得美国宾夕法尼亚大学商务经济学硕士学位和美国威思
康星大学经济学学士学位

。

全球战术资产配置团队的组合经
理

，

主要负责定量技术和资产配置
。

２００８

年加入摩根士丹
利

，

曾任贝尔斯登国际公司欧洲股票定量研究的主管
，

雷曼
兄弟公司欧洲股票衍生品以及定量研究的主管

，

瑞士信贷公
司产品开发主管

，

摩根大通公司结构性衍生品欧洲主管
、

期
货期权美国主管等多个职位

。

曾在
Ｐａｉｎｅ Ｗｅｂｂｅｒ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｍａｒｋｅｔ

，

Ｃｏｎｔｉ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ

，

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｅｎｇｌａｎｄ ａｎｄ

Ｄａｔａ Ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ

等多个公司任职
。

国籍
：

美国
。

Ｍｕｊ Ａｌｉ

摩根士丹利投资管理公司
执行董事 １５

年

获得美国达特默斯
Ａｍｏｓ Ｔｕｃｋ

商学院荣誉
ＭＢＡ

学位和美国
哥伦比亚大学瓦萨学院工程及经济系统学士学位

，

并获得美
国大学优等生的荣誉

。

摩根士丹利投资管理亚洲
（

除日本外
）

产品开发主管
，

是摩根士丹利机构投资顾问团队成员
。

２００７

年加入摩根士丹利
。

曾任瑞士信贷公司负责产品开发以及机
构和金融中介销售

。

美国国际集团负责投资及保险产品的开
发与营销

。

纽约联邦储蓄银行经济研究及银行监管部任研究
员

。

国籍
：

美国
。

Ｊｏｈｎ Ｌａｕ

信怡泰
（

欧洲
）

有限公司高
级投资组合经理 １１

年

获得美国哥伦比亚大学的
ＭＢＡ

学位
、

加利福尼亚大学的工
程硕士学位和密歇根大学的工程学士学位

，

并拥有特许金融
分析师资格

（

ＣＦＡ

）。

２００７

年加入信怡泰
，

任职高级投资组合
经理

。

负责基金经理研究和监控信怡泰的亚洲投资组合
。

曾
在花旗集团资产管理的股票量化投资部门工作了

１０

年
，

负
责管理其部门的美国及全球股票量化投资策略

，

市场中立策
略和结构化产品

。

国籍
：

美国
。

注：证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》

及其各项实施准则、《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。 在本报告期内，本基金投资

组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制度的范围包括

所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严禁直接或

者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、

投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所

述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

全球投资组合

２０１０

年一季度，全球各区域的股市涨跌互现，其中：标普

／

花旗全球市场指数的北美部分涨

５．７％

，欧洲部分跌

１．６％

，日本部分涨

７．５％

，

香港恒生指数跌

２．９％

，全球新兴市场部分涨

２．５％

，亚太部分（除日本外）涨

２．４％

。

本基金仍然较高地配置了以香港为主的亚太区域股票基金，并调高了美欧市场的投资比重。

香港市场

中国经济持续增长，国民生产总值于去年四季度的按年增长速度达

１０．７％

，反而引发市场对政府因通涨预期而收紧流动性的担忧。二

月份的消费物价指数按年升幅为

２．７％

，使投资人的目光都集中在政府宽松政策退市的时间表上。 在审慎气氛笼罩下，恒生指数于一季度

出现回吐，轻微下挫

２．９％

。 期内恒生国企指数的跌幅略大，达

３．１％

。

香港经济方面则继续稳步复苏，失业率进一步下降至

４．６％

，出口增长更于二月份在低基数的影响下大幅反弹

２８．５％

。 不过去年四季

度热钱流入香港的情况却不复存在，银行体系结余从去年

１１

月的

３

，

２００

亿港元下跌至今年三月底的不足

２

，

０００

亿。

至于股票市场方面，金融股的表现乏善可陈。在汇丰控股业绩令市场失望及中资银行集资的困扰下，相关股票明显落后大市。犹幸一

众出口股在市场憧憬外围经济复苏的支持下录得可观的升幅，支持指数表现。国企股方面，则仍然是内需股的天下。 汽车、医药、航空等都

跑赢大市。

本基金的香港投资组合于期内继续保持高配消费股及出口股的策略，成功为基金带来正面的相对回报。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９４８

元，本报告期份额净值增长率为

－０．７３％

，同期业绩比较基准收益率为

０．７６％

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

总体市场

环球市场经过一季度的调整和整固，有望于二季度在经济持续复苏的支持下稳步向上。 基本因素保持良好，纵使个别地区开始进入

加息周期，主要经济体系的流动性仍然宽松。 在具体紧缩政策出台前，预期权益类资产的表现将相对理想。

环球市场

环球投资人的焦点将集中在各国经济的复苏步伐和各地政府进行流动性退市的时间表。 在主要经济全面复苏前，预期退市行动不会

急促展开，而环球股票市场则在这段时间内继续受惠于经济增长及宽松流动性。

市场估值将会在今年内因企业盈利增长而趋向合理水平。 因为去年的市场反弹令全球主要股票指数的市盈率处于较高水平，预期今

年的指数升幅或将比不上企业盈利增长的幅度。 但由于市场对经济复苏及企业盈利持续向上的信心大增，相信二季度的环球市场仍能平

稳向好。

就区域而言，新兴市场因率先进入加息周期，或将影响有关地区的股市表现。 成熟市场则反而在审慎的宽松货币政策下有望保持向

上的走势。 较令投资人担忧的是南欧国家的债务危机，不过随欧盟通过援助希腊的救助计划，问题可望逐渐舒缓。

主要的风险因素则仍然是：（

１

）通胀重临引发央行退市；（

２

）个别国家出现主权债务违约风险。 两者将提高二季度环球市场的波动性。

香港市场

香港股市可望继续受惠于中国经济的迅速发展，企业盈利增长将限制市场的下跌空间。 投资人对人民币的升值预期，将导致环球资

金涌入香港市场吸纳中资股。 另一方面，外围经济的逐渐复苏则有助带动出口股的表现。

今年的香港市场是去年的相反：去年的经济环境百废待兴，却得到宽松政策的支持；今年的经济环境稳步增长，却被紧缩政策风险的

阴影所笼罩。 政策风险较低的行业版块如内需消费、再生能源、信息科技等，将可能带来较佳回报。

外汇市场

二季度各主要货币将继续受美元的浮沉所牵动。 虽然受到国际压力，但在中国开始出现贸易逆差的情况下，人民币即使升值，其幅度

也将比较温和。

二季度本基金主要配置在权益类资产，会对现金作弹性安排以达致避险的效果。区域配置方面，将会维持高配香港市场的策略。 行业

配置首选内需消费及信息科技。 个股挑选则把重点放在盈利增长较快的中小型企业。 在经济处于上升周期的情况下，每逢紧缩政策消息

出台而引致股市下挫均是吸纳时机。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

人民币元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３１．９５

其中
：

普通股
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３１．９５

存托凭证
－ －

２

基金投资
８２

，

８０２

，

３３２．３２ ６２．４４

３

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

４

金融衍生品投资
－ －

其中
：

远期
－ －

期货
－ －

期权
－ －

权证
－ －

５

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返
售金融资产 － －

６

货币市场工具
－ －

７

银行存款和结算备付金合计
７

，

１８３

，

１８９．３７ ５．４２

８

其他资产
２５３

，

９４２．９８ ０．１９

９

合计
１３２

，

６０４

，

７４７．２１ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家
（

地区
）

公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

中国香港
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

合计
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

注：

１

、股票的国家（地区）类别根据其所在证券交易所确定。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

金融
２１

，

６４５

，

６５４．３５ １６．７７

非必需消费品
５

，

４４３

，

０４０．０１ ４．２２

能源
６

，

６８６

，

３０９．８４ ５．１８

信息技术
２

，

９９７

，

０８５．１４ ２．３２

材料
１

，

９８８

，

０５７．１０ １．５４

工业
１

，

９０６

，

５３５．８１ １．４８

电信服务
４３０

，

３２５．４４ ０．３３

必需消费品
１

，

２６８

，

２７４．８５ ０．９８

公共事业
－ －

保健
－ －

合计
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称
（

英文
）

公司名称
（

中
文

）

证券代
码 所在证券市场

所属国
家

（

地
区

）

数量
（

股
）

公允价值
（

人民币
元

）

占基金资
产净值比
例

（

％

）

１ ＣＮＯＯＣ Ｌｔｄ．

中国海洋石
油有限公司 ８８３ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２９９

，

０００ ３

，

３５９

，

６９３．０５ ２．６０

２

Ｃｈｉｎａ

Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ

Ｂａｎｋ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国建设银
行股份有限
公司

９３９ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ５８０

，

０００ ３

，

２４３

，

２６６．７４ ２．５１

３

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ａｎｄ

Ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ

Ｂａｎｋ Ｏｆ

Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国工商银
行股份有限
公司

１３９８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ５９８

，

０００ ３

，

１１２

，

５７９．４８ ２．４１

４

Ｓｕｎ Ｈｕｎｇ Ｋａｉ

Ｐｒｏｐｅｒｔｉｅｓ

Ｌｔｄ．

新鸿基地产
发展有限公

司
１６ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２８

，

０００ ２

，

８７５

，

４０１．０９ ２．２３

５

Ｓｔａｎｄａｒｄ

Ｃｈａｒｔｅｒｅｄ

ＰＬＣ

渣打集团有
限公司

２８８８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １５

，

６００ ２

，

８６３

，

８６５．７２ ２．２２

６

Ｃｈｉｎａ Ｌｉｆｅ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

中国人寿保
险股份有限
公司

２６２８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ８３

，

０００ ２

，

７１４

，

６７９．６７ ２．１０

７

Ｓｉｎｏ Ｌａｎｄ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

信和置业有
限公司 ８３ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １８４

，

０００ ２

，

４６２

，

２３８．０３ １．９１

８

Ｃｈｉｎａ

Ｓｈｅｎｈｕａ

Ｅｎｅｒｇｙ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

中国神华能
源股份有限
公司

１０８８ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ７２

，

０００ ２

，

１２３

，

８４３．８３ １．６５

９

Ｄｏｎｇｆｅｎｇ

Ｍｏｔｏｒ Ｇｒｏｕｐ

Ｃｏ．Ｌｔｄ．

东风汽车集
团股份有限
公司

４８９ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １５４

，

０００ １

，

７０８

，

７４６．４９ １．３２

１０

Ｐｉｎｇ Ａｎ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

（

Ｇｒｏｕｐ

）

Ｃｏ．

ｏｆ Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国平安保
险

（

集团
）

股
份有限公司

２３１８ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２７

，

０００ １

，

５８８

，

１３５．０９ １．２３

注：本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型运作方式 管理人 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ Ｈ－

ＳＨＡＲＥ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

恒生
Ｈ

股指数
ＥＴＦ

股票型 开放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

恒生投资管理
有限公司

２１

，

７８０

，

３７１．９４ １６．８７

２

ＭＦＳ ＭＥＲＩＤＩＡＮ

ＦＵＮＤＳ

–

Ｕ．Ｓ．

ＲＥＳＥＡＲＣＨ ＦＵＮＤ

ＭＦＳ

全盛基金
－

美
国研究基金

股票型 开放式

ＭＦＳ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

Ｌｔｄ．

ＭＦＳ

投资管理有限
公司

－

１３

，

２９７

，

９８４．８６ １０．３０

３

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ５００

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕
美国标准普尔

５００

指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

１２

，

４９５

，

５６９．４６ ９．６８

４

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＧＬＯＢＡＬ

ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ

ＳＥＣＴＯＲ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ

安硕标准普
尔全球科技行业指

数基金

股票型 开放式
ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

８

，

４５０

，

８９１．１４ ６．５５

５

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＥＵＲＯＰＥ ３５０

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕
标准普尔欧洲

３５０

指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

７

，

５３７

，

５４５．８５ ５．８４

６

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＡＳＩＡ

ＰＡＣＩＦＩＣ ＥＴＦ

道富
标普新兴市场亚太
地区指数

ＥＴＦ

股票型 开放式
ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

－

５

，

５４６

，

２５９．５３ ４．３０

７

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＬＡＴＩＮ

ＡＭＥＲＩＣＡ ＥＴＦ

道富
标普新兴市场拉丁
美洲指数

ＥＴＦ

股票型 开放式
ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

－

５

，

１５０

，

１１２．２７ ３．９９

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＪＡＰＡＮ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ ＩＳｈａｒｅｓ ＭＳＣＩ

日本指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

３

，

４２０

，

７９５．４６ ２．６５

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＳＯＵＴＨ ＫＯＲＥＡ

ＩＮＤＥＸ

韩国指数基
金

股票型 开放式
ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

２

，

９０１

，

１７７．５０ ２．２５

１０

ＳＰＤＲ ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＣＡＰＩＴＡＬ １－３

ＭＯＮＴＨ Ｔ－ＢＩＬＬ

ＥＴＦ

道富巴克莱资
本

１－３

月国债指数
ＥＴＦ

国债指数
型 开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

１

，

２５２

，

２１６．４７ ０．９７

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

人民币元
）

１

存出保证金
－

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
８４

，

８１０．７３

４

应收利息
６８３．３４

５

应收申购款
１６７

，

５２７．４６

６

其他应收款
９２１．４５

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
２５３

，

９４２．９８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
１３４

，

３８２

，

８６１．９３

报告期期间基金总申购份额
１０

，

０２４

，

１６９．６５

报告期期间基金总赎回份额
８

，

２７３

，

２２８．４６

报告期期间基金拆分变动份额
（

份额减少以
＂－＂

填
列

）

－

报告期期末基金份额总额
１３６

，

１３３

，

８０３．１２

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会核准银华全球核心优选证券投资基金募集的文件

８．１．２

《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华全球核心优选证券投资基金托管协议》

８．１．４

《银华全球核心优选证券投资基金招募说明书》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件、营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投资者还可在本

基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。
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银华沪深
３００

指数证券投资基金
（ＬＯＦ）

２０10

年

3

月

31

日

第 一 季 度 报 告第 一 季 度 报 告

银华核心价值优选股票型证券投资基金
２０10

年

3

月

31

日

第 一 季 度 报 告

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一〇年四月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１０

年

４

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１０

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华全球优选
（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

交易代码
１８３００１

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００８－０５－２６

报告期末基金份额总额
１３６

，

１３３

，

８０３．１２

份

投资目标
通过以香港区域为核心的全球化资产配置

，

对香港证券市场进行股票投资
并在全球证券市场进行公募基金投资

，

有效分散投资风险并追求基金资产
的长期稳定增值

。

投资策略
本基金采用多重投资策略

，

充分使用由上而下
、

由下而上和横向推进的投资
策略来使组合效率最优化

。

衍生品策略将不作为本基金的主要投资策略
，

只
会在适当的时候用来规避外汇风险和市场系统性风险

。

业绩比较基准 标准普尔
／

花旗全球市场指数
（

Ｓ＆Ｐ ／ Ｃｉｔｉｇｒｏｕｐ ＢＭＩ Ｇｌｏｂａｌ

）

×６０％＋

香港恒生指
数

（

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｄｅｘ

）

×４０％

。

风险收益特征
本基金为基金中基金

，

预期风险与收益水平高于债券基金与货币市场基金
，

低于全球股票型基金
，

在证券投资基金中属于中等偏高预期风险和预期收
益的基金品种

。

本基金力争在控制风险的前提之下
，

使基金的长期收益水平
高于业绩比较基准

。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称
英文

ＳＥＩ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

（

Ｅｕｒｏｐｅ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

ＭｏｒｇａｎＳｔａｎｌｅｙ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文 信怡泰投资
（

欧洲
）

有限公司 摩根士丹利投资管理有限公司中国银行
（

香港
）

有限公司

注册地址 英国伦敦市布鲁顿街
１

号时代生
命大厦 英国伦敦银行街

２０

号 香港花园道
１

号中银大厦

办公地址 香港中环皇后大道
２

号长江中心
１６

楼
香港九龙柯示甸道西

１

号环球
贸易广场

４１

楼 香港花园道
１

号中银大厦

邮政编码
Ｗ１Ｊ ６ＴＬ Ｅ１４ ４Ａｄ

———

§３

主要财务指标

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 开始日期
２０１０－０１－０１

结束日期
２０１０－０３－３１

１．

本期已实现收益
２

，

０４９

，

６２２．２７

２．

本期利润
－７８７

，

４２６．２３

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．００５８

４．

期末基金资产净值
１２９

，

０９２

，

７５６．６５

５．

期末基金份额净值
０．９４８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低于所列数

字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收
益率

③

业绩比较基准收
益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－０．７３％ １．００％ ０．７６％ ０．８８％ －１．４９％ ０．１２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金生效日期为

２００８

年

５

月

２６

日。 按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。 截至报告日本基金的各项

投资比例已达到基金合同第十四条：香港证券市场上公开发行、上市交易的股票及金融衍生品合计不高于本基金基金资产的

４０％

；主动

管理的股票型公募基金和交易型开放式指数基金合计不低于本基金基金资产的

６０％

；现金、货币市场工具及中国证监会允许投资的其他

金融工具合计不高于本基金基金资产的

４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务
任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明
任职日期 离任日期

谢礼文先
生

本基金的
基金经理

、

公司境外
投资部总
监

。

２００８－０５－２６ － ２３

年

密歇根大学学士
，

斯坦福大学硕士
，

特
许金融分析师

（

ＣＦＡ

）。

曾先后担任
ＲＯＢＥＲＴ Ｃ． ＢＲＯＷＮ ＆ＣＯ． ＩＮＣ

以及
Ｃｏｏｋ Ｉｎｌｅｔ

副主席和组合经理
，

在汇丰
资产管理公司担任全球固定收益资产
组合经理

、

在野村资产管理公司担任
大中华股票基金经理

、

在恒生投资管
理公司担任资产管理负责人和投资总
监等职务

。

于
２００７

年
８

月加入银华基
金管理有限公司

。

国籍
：

美国
。

具有从
业资格

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务证券从业年限 说明

Ａｎｄｒｅｗ

Ｈａｒｍｓｔｏｎｅ－

ＲａｋｏｗｓｋｉＡｎ鄄

ｄｒｅｗ

摩根士丹利投资管理公司
执行董事 ２５

年

获得美国宾夕法尼亚大学商务经济学硕士学位和美国威思
康星大学经济学学士学位

。

全球战术资产配置团队的组合经
理

，

主要负责定量技术和资产配置
。

２００８

年加入摩根士丹
利

，

曾任贝尔斯登国际公司欧洲股票定量研究的主管
，

雷曼
兄弟公司欧洲股票衍生品以及定量研究的主管

，

瑞士信贷公
司产品开发主管

，

摩根大通公司结构性衍生品欧洲主管
、

期
货期权美国主管等多个职位

。

曾在
Ｐａｉｎｅ Ｗｅｂｂｅｒ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｍａｒｋｅｔ

，

Ｃｏｎｔｉ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ

，

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｅｎｇｌａｎｄ ａｎｄ

Ｄａｔａ Ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ

等多个公司任职
。

国籍
：

美国
。

Ｍｕｊ Ａｌｉ

摩根士丹利投资管理公司
执行董事 １５

年

获得美国达特默斯
Ａｍｏｓ Ｔｕｃｋ

商学院荣誉
ＭＢＡ

学位和美国
哥伦比亚大学瓦萨学院工程及经济系统学士学位

，

并获得美
国大学优等生的荣誉

。

摩根士丹利投资管理亚洲
（

除日本外
）

产品开发主管
，

是摩根士丹利机构投资顾问团队成员
。

２００７

年加入摩根士丹利
。

曾任瑞士信贷公司负责产品开发以及机
构和金融中介销售

。

美国国际集团负责投资及保险产品的开
发与营销

。

纽约联邦储蓄银行经济研究及银行监管部任研究
员

。

国籍
：

美国
。

Ｊｏｈｎ Ｌａｕ

信怡泰
（

欧洲
）

有限公司高
级投资组合经理 １１

年

获得美国哥伦比亚大学的
ＭＢＡ

学位
、

加利福尼亚大学的工
程硕士学位和密歇根大学的工程学士学位

，

并拥有特许金融
分析师资格

（

ＣＦＡ

）。

２００７

年加入信怡泰
，

任职高级投资组合
经理

。

负责基金经理研究和监控信怡泰的亚洲投资组合
。

曾
在花旗集团资产管理的股票量化投资部门工作了

１０

年
，

负
责管理其部门的美国及全球股票量化投资策略

，

市场中立策
略和结构化产品

。

国籍
：

美国
。

注：证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》

及其各项实施准则、《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。 在本报告期内，本基金投资

组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制度的范围包括

所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严禁直接或

者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、

投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所

述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

全球投资组合

２０１０

年一季度，全球各区域的股市涨跌互现，其中：标普

／

花旗全球市场指数的北美部分涨

５．７％

，欧洲部分跌

１．６％

，日本部分涨

７．５％

，

香港恒生指数跌

２．９％

，全球新兴市场部分涨

２．５％

，亚太部分（除日本外）涨

２．４％

。

本基金仍然较高地配置了以香港为主的亚太区域股票基金，并调高了美欧市场的投资比重。

香港市场

中国经济持续增长，国民生产总值于去年四季度的按年增长速度达

１０．７％

，反而引发市场对政府因通涨预期而收紧流动性的担忧。二

月份的消费物价指数按年升幅为

２．７％

，使投资人的目光都集中在政府宽松政策退市的时间表上。 在审慎气氛笼罩下，恒生指数于一季度

出现回吐，轻微下挫

２．９％

。 期内恒生国企指数的跌幅略大，达

３．１％

。

香港经济方面则继续稳步复苏，失业率进一步下降至

４．６％

，出口增长更于二月份在低基数的影响下大幅反弹

２８．５％

。 不过去年四季

度热钱流入香港的情况却不复存在，银行体系结余从去年

１１

月的

３

，

２００

亿港元下跌至今年三月底的不足

２

，

０００

亿。

至于股票市场方面，金融股的表现乏善可陈。在汇丰控股业绩令市场失望及中资银行集资的困扰下，相关股票明显落后大市。犹幸一

众出口股在市场憧憬外围经济复苏的支持下录得可观的升幅，支持指数表现。国企股方面，则仍然是内需股的天下。 汽车、医药、航空等都

跑赢大市。

本基金的香港投资组合于期内继续保持高配消费股及出口股的策略，成功为基金带来正面的相对回报。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９４８

元，本报告期份额净值增长率为

－０．７３％

，同期业绩比较基准收益率为

０．７６％

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

总体市场

环球市场经过一季度的调整和整固，有望于二季度在经济持续复苏的支持下稳步向上。 基本因素保持良好，纵使个别地区开始进入

加息周期，主要经济体系的流动性仍然宽松。 在具体紧缩政策出台前，预期权益类资产的表现将相对理想。

环球市场

环球投资人的焦点将集中在各国经济的复苏步伐和各地政府进行流动性退市的时间表。 在主要经济全面复苏前，预期退市行动不会

急促展开，而环球股票市场则在这段时间内继续受惠于经济增长及宽松流动性。

市场估值将会在今年内因企业盈利增长而趋向合理水平。 因为去年的市场反弹令全球主要股票指数的市盈率处于较高水平，预期今

年的指数升幅或将比不上企业盈利增长的幅度。 但由于市场对经济复苏及企业盈利持续向上的信心大增，相信二季度的环球市场仍能平

稳向好。

就区域而言，新兴市场因率先进入加息周期，或将影响有关地区的股市表现。 成熟市场则反而在审慎的宽松货币政策下有望保持向

上的走势。 较令投资人担忧的是南欧国家的债务危机，不过随欧盟通过援助希腊的救助计划，问题可望逐渐舒缓。

主要的风险因素则仍然是：（

１

）通胀重临引发央行退市；（

２

）个别国家出现主权债务违约风险。 两者将提高二季度环球市场的波动性。

香港市场

香港股市可望继续受惠于中国经济的迅速发展，企业盈利增长将限制市场的下跌空间。 投资人对人民币的升值预期，将导致环球资

金涌入香港市场吸纳中资股。 另一方面，外围经济的逐渐复苏则有助带动出口股的表现。

今年的香港市场是去年的相反：去年的经济环境百废待兴，却得到宽松政策的支持；今年的经济环境稳步增长，却被紧缩政策风险的

阴影所笼罩。 政策风险较低的行业版块如内需消费、再生能源、信息科技等，将可能带来较佳回报。

外汇市场

二季度各主要货币将继续受美元的浮沉所牵动。 虽然受到国际压力，但在中国开始出现贸易逆差的情况下，人民币即使升值，其幅度

也将比较温和。

二季度本基金主要配置在权益类资产，会对现金作弹性安排以达致避险的效果。区域配置方面，将会维持高配香港市场的策略。 行业

配置首选内需消费及信息科技。 个股挑选则把重点放在盈利增长较快的中小型企业。 在经济处于上升周期的情况下，每逢紧缩政策消息

出台而引致股市下挫均是吸纳时机。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

人民币元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３１．９５

其中
：

普通股
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３１．９５

存托凭证
－ －

２

基金投资
８２

，

８０２

，

３３２．３２ ６２．４４

３

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

４

金融衍生品投资
－ －

其中
：

远期
－ －

期货
－ －

期权
－ －

权证
－ －

５

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返
售金融资产 － －

６

货币市场工具
－ －

７

银行存款和结算备付金合计
７

，

１８３

，

１８９．３７ ５．４２

８

其他资产
２５３

，

９４２．９８ ０．１９

９

合计
１３２

，

６０４

，

７４７．２１ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家
（

地区
）

公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

中国香港
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

合计
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

注：

１

、股票的国家（地区）类别根据其所在证券交易所确定。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

金融
２１

，

６４５

，

６５４．３５ １６．７７

非必需消费品
５

，

４４３

，

０４０．０１ ４．２２

能源
６

，

６８６

，

３０９．８４ ５．１８

信息技术
２

，

９９７

，

０８５．１４ ２．３２

材料
１

，

９８８

，

０５７．１０ １．５４

工业
１

，

９０６

，

５３５．８１ １．４８

电信服务
４３０

，

３２５．４４ ０．３３

必需消费品
１

，

２６８

，

２７４．８５ ０．９８

公共事业
－ －

保健
－ －

合计
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称
（

英文
）

公司名称
（

中
文

）

证券代
码 所在证券市场

所属国
家

（

地
区

）

数量
（

股
）

公允价值
（

人民币
元

）

占基金资
产净值比
例

（

％

）

１ ＣＮＯＯＣ Ｌｔｄ．

中国海洋石
油有限公司 ８８３ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２９９

，

０００ ３

，

３５９

，

６９３．０５ ２．６０

２

Ｃｈｉｎａ

Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ

Ｂａｎｋ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国建设银
行股份有限
公司

９３９ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ５８０

，

０００ ３

，

２４３

，

２６６．７４ ２．５１

３

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ａｎｄ

Ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ

Ｂａｎｋ Ｏｆ

Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国工商银
行股份有限
公司

１３９８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ５９８

，

０００ ３

，

１１２

，

５７９．４８ ２．４１

４

Ｓｕｎ Ｈｕｎｇ Ｋａｉ

Ｐｒｏｐｅｒｔｉｅｓ

Ｌｔｄ．

新鸿基地产
发展有限公

司
１６ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２８

，

０００ ２

，

８７５

，

４０１．０９ ２．２３

５

Ｓｔａｎｄａｒｄ

Ｃｈａｒｔｅｒｅｄ

ＰＬＣ

渣打集团有
限公司

２８８８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １５

，

６００ ２

，

８６３

，

８６５．７２ ２．２２

６

Ｃｈｉｎａ Ｌｉｆｅ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

中国人寿保
险股份有限
公司

２６２８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ８３

，

０００ ２

，

７１４

，

６７９．６７ ２．１０

７

Ｓｉｎｏ Ｌａｎｄ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

信和置业有
限公司 ８３ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １８４

，

０００ ２

，

４６２

，

２３８．０３ １．９１

８

Ｃｈｉｎａ

Ｓｈｅｎｈｕａ

Ｅｎｅｒｇｙ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

中国神华能
源股份有限
公司

１０８８ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ７２

，

０００ ２

，

１２３

，

８４３．８３ １．６５

９

Ｄｏｎｇｆｅｎｇ

Ｍｏｔｏｒ Ｇｒｏｕｐ

Ｃｏ．Ｌｔｄ．

东风汽车集
团股份有限
公司

４８９ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １５４

，

０００ １

，

７０８

，

７４６．４９ １．３２

１０

Ｐｉｎｇ Ａｎ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

（

Ｇｒｏｕｐ

）

Ｃｏ．

ｏｆ Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国平安保
险

（

集团
）

股
份有限公司

２３１８ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２７

，

０００ １

，

５８８

，

１３５．０９ １．２３

注：本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型运作方式 管理人 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ Ｈ－

ＳＨＡＲＥ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

恒生
Ｈ

股指数
ＥＴＦ

股票型 开放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

恒生投资管理
有限公司

２１

，

７８０

，

３７１．９４ １６．８７

２

ＭＦＳ ＭＥＲＩＤＩＡＮ

ＦＵＮＤＳ

–

Ｕ．Ｓ．

ＲＥＳＥＡＲＣＨ ＦＵＮＤ

ＭＦＳ

全盛基金
－

美
国研究基金

股票型 开放式

ＭＦＳ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

Ｌｔｄ．

ＭＦＳ

投资管理有限
公司

－

１３

，

２９７

，

９８４．８６ １０．３０

３

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ５００

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕
美国标准普尔

５００

指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

１２

，

４９５

，

５６９．４６ ９．６８

４

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＧＬＯＢＡＬ

ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ

ＳＥＣＴＯＲ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ

安硕标准普
尔全球科技行业指

数基金

股票型 开放式
ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

８

，

４５０

，

８９１．１４ ６．５５

５

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＥＵＲＯＰＥ ３５０

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕
标准普尔欧洲

３５０

指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

７

，

５３７

，

５４５．８５ ５．８４

６

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＡＳＩＡ

ＰＡＣＩＦＩＣ ＥＴＦ

道富
标普新兴市场亚太
地区指数

ＥＴＦ

股票型 开放式
ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

－

５

，

５４６

，

２５９．５３ ４．３０

７

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＬＡＴＩＮ

ＡＭＥＲＩＣＡ ＥＴＦ

道富
标普新兴市场拉丁
美洲指数

ＥＴＦ

股票型 开放式
ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

－

５

，

１５０

，

１１２．２７ ３．９９

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＪＡＰＡＮ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ ＩＳｈａｒｅｓ ＭＳＣＩ

日本指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

３

，

４２０

，

７９５．４６ ２．６５

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＳＯＵＴＨ ＫＯＲＥＡ

ＩＮＤＥＸ

韩国指数基
金

股票型 开放式
ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

２

，

９０１

，

１７７．５０ ２．２５

１０

ＳＰＤＲ ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＣＡＰＩＴＡＬ １－３

ＭＯＮＴＨ Ｔ－ＢＩＬＬ

ＥＴＦ

道富巴克莱资
本

１－３

月国债指数
ＥＴＦ

国债指数
型 开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

１

，

２５２

，

２１６．４７ ０．９７

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

人民币元
）

１

存出保证金
－

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
８４

，

８１０．７３

４

应收利息
６８３．３４

５

应收申购款
１６７

，

５２７．４６

６

其他应收款
９２１．４５

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
２５３

，

９４２．９８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
１３４

，

３８２

，

８６１．９３

报告期期间基金总申购份额
１０

，

０２４

，

１６９．６５

报告期期间基金总赎回份额
８

，

２７３

，

２２８．４６

报告期期间基金拆分变动份额
（

份额减少以
＂－＂

填
列

）

－

报告期期末基金份额总额
１３６

，

１３３

，

８０３．１２

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会核准银华全球核心优选证券投资基金募集的文件

８．１．２

《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华全球核心优选证券投资基金托管协议》

８．１．４

《银华全球核心优选证券投资基金招募说明书》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件、营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投资者还可在本

基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一〇年四月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１０

年

４

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１０

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华全球优选
（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

交易代码
１８３００１

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００８－０５－２６

报告期末基金份额总额
１３６

，

１３３

，

８０３．１２

份

投资目标
通过以香港区域为核心的全球化资产配置

，

对香港证券市场进行股票投资
并在全球证券市场进行公募基金投资

，

有效分散投资风险并追求基金资产
的长期稳定增值

。

投资策略
本基金采用多重投资策略

，

充分使用由上而下
、

由下而上和横向推进的投资
策略来使组合效率最优化

。

衍生品策略将不作为本基金的主要投资策略
，

只
会在适当的时候用来规避外汇风险和市场系统性风险

。

业绩比较基准 标准普尔
／

花旗全球市场指数
（

Ｓ＆Ｐ ／ Ｃｉｔｉｇｒｏｕｐ ＢＭＩ Ｇｌｏｂａｌ

）

×６０％＋

香港恒生指
数

（

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｄｅｘ

）

×４０％

。

风险收益特征
本基金为基金中基金

，

预期风险与收益水平高于债券基金与货币市场基金
，

低于全球股票型基金
，

在证券投资基金中属于中等偏高预期风险和预期收
益的基金品种

。

本基金力争在控制风险的前提之下
，

使基金的长期收益水平
高于业绩比较基准

。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称
英文

ＳＥＩ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

（

Ｅｕｒｏｐｅ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

ＭｏｒｇａｎＳｔａｎｌｅｙ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文 信怡泰投资
（

欧洲
）

有限公司 摩根士丹利投资管理有限公司中国银行
（

香港
）

有限公司

注册地址 英国伦敦市布鲁顿街
１

号时代生
命大厦 英国伦敦银行街

２０

号 香港花园道
１

号中银大厦

办公地址 香港中环皇后大道
２

号长江中心
１６

楼
香港九龙柯示甸道西

１

号环球
贸易广场

４１

楼 香港花园道
１

号中银大厦

邮政编码
Ｗ１Ｊ ６ＴＬ Ｅ１４ ４Ａｄ

———

§３

主要财务指标

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 开始日期
２０１０－０１－０１

结束日期
２０１０－０３－３１

１．

本期已实现收益
２

，

０４９

，

６２２．２７

２．

本期利润
－７８７

，

４２６．２３

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．００５８

４．

期末基金资产净值
１２９

，

０９２

，

７５６．６５

５．

期末基金份额净值
０．９４８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低于所列数

字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收
益率

③

业绩比较基准收
益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－０．７３％ １．００％ ０．７６％ ０．８８％ －１．４９％ ０．１２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金生效日期为

２００８

年

５

月

２６

日。 按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。 截至报告日本基金的各项

投资比例已达到基金合同第十四条：香港证券市场上公开发行、上市交易的股票及金融衍生品合计不高于本基金基金资产的

４０％

；主动

管理的股票型公募基金和交易型开放式指数基金合计不低于本基金基金资产的

６０％

；现金、货币市场工具及中国证监会允许投资的其他

金融工具合计不高于本基金基金资产的

４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务
任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明
任职日期 离任日期

谢礼文先
生

本基金的
基金经理

、

公司境外
投资部总
监

。

２００８－０５－２６ － ２３

年

密歇根大学学士
，

斯坦福大学硕士
，

特
许金融分析师

（

ＣＦＡ

）。

曾先后担任
ＲＯＢＥＲＴ Ｃ． ＢＲＯＷＮ ＆ＣＯ． ＩＮＣ

以及
Ｃｏｏｋ Ｉｎｌｅｔ

副主席和组合经理
，

在汇丰
资产管理公司担任全球固定收益资产
组合经理

、

在野村资产管理公司担任
大中华股票基金经理

、

在恒生投资管
理公司担任资产管理负责人和投资总
监等职务

。

于
２００７

年
８

月加入银华基
金管理有限公司

。

国籍
：

美国
。

具有从
业资格

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务证券从业年限 说明

Ａｎｄｒｅｗ

Ｈａｒｍｓｔｏｎｅ－

ＲａｋｏｗｓｋｉＡｎ鄄

ｄｒｅｗ

摩根士丹利投资管理公司
执行董事 ２５

年

获得美国宾夕法尼亚大学商务经济学硕士学位和美国威思
康星大学经济学学士学位

。

全球战术资产配置团队的组合经
理

，

主要负责定量技术和资产配置
。

２００８

年加入摩根士丹
利

，

曾任贝尔斯登国际公司欧洲股票定量研究的主管
，

雷曼
兄弟公司欧洲股票衍生品以及定量研究的主管

，

瑞士信贷公
司产品开发主管

，

摩根大通公司结构性衍生品欧洲主管
、

期
货期权美国主管等多个职位

。

曾在
Ｐａｉｎｅ Ｗｅｂｂｅｒ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｍａｒｋｅｔ

，

Ｃｏｎｔｉ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ

，

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｅｎｇｌａｎｄ ａｎｄ

Ｄａｔａ Ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ

等多个公司任职
。

国籍
：

美国
。

Ｍｕｊ Ａｌｉ

摩根士丹利投资管理公司
执行董事 １５

年

获得美国达特默斯
Ａｍｏｓ Ｔｕｃｋ

商学院荣誉
ＭＢＡ

学位和美国
哥伦比亚大学瓦萨学院工程及经济系统学士学位

，

并获得美
国大学优等生的荣誉

。

摩根士丹利投资管理亚洲
（

除日本外
）

产品开发主管
，

是摩根士丹利机构投资顾问团队成员
。

２００７

年加入摩根士丹利
。

曾任瑞士信贷公司负责产品开发以及机
构和金融中介销售

。

美国国际集团负责投资及保险产品的开
发与营销

。

纽约联邦储蓄银行经济研究及银行监管部任研究
员

。

国籍
：

美国
。

Ｊｏｈｎ Ｌａｕ

信怡泰
（

欧洲
）

有限公司高
级投资组合经理 １１

年

获得美国哥伦比亚大学的
ＭＢＡ

学位
、

加利福尼亚大学的工
程硕士学位和密歇根大学的工程学士学位

，

并拥有特许金融
分析师资格

（

ＣＦＡ

）。

２００７

年加入信怡泰
，

任职高级投资组合
经理

。

负责基金经理研究和监控信怡泰的亚洲投资组合
。

曾
在花旗集团资产管理的股票量化投资部门工作了

１０

年
，

负
责管理其部门的美国及全球股票量化投资策略

，

市场中立策
略和结构化产品

。

国籍
：

美国
。

注：证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》

及其各项实施准则、《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。 在本报告期内，本基金投资

组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制度的范围包括

所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严禁直接或

者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、

投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所

述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

全球投资组合

２０１０

年一季度，全球各区域的股市涨跌互现，其中：标普

／

花旗全球市场指数的北美部分涨

５．７％

，欧洲部分跌

１．６％

，日本部分涨

７．５％

，

香港恒生指数跌

２．９％

，全球新兴市场部分涨

２．５％

，亚太部分（除日本外）涨

２．４％

。

本基金仍然较高地配置了以香港为主的亚太区域股票基金，并调高了美欧市场的投资比重。

香港市场

中国经济持续增长，国民生产总值于去年四季度的按年增长速度达

１０．７％

，反而引发市场对政府因通涨预期而收紧流动性的担忧。二

月份的消费物价指数按年升幅为

２．７％

，使投资人的目光都集中在政府宽松政策退市的时间表上。 在审慎气氛笼罩下，恒生指数于一季度

出现回吐，轻微下挫

２．９％

。 期内恒生国企指数的跌幅略大，达

３．１％

。

香港经济方面则继续稳步复苏，失业率进一步下降至

４．６％

，出口增长更于二月份在低基数的影响下大幅反弹

２８．５％

。 不过去年四季

度热钱流入香港的情况却不复存在，银行体系结余从去年

１１

月的

３

，

２００

亿港元下跌至今年三月底的不足

２

，

０００

亿。

至于股票市场方面，金融股的表现乏善可陈。在汇丰控股业绩令市场失望及中资银行集资的困扰下，相关股票明显落后大市。犹幸一

众出口股在市场憧憬外围经济复苏的支持下录得可观的升幅，支持指数表现。国企股方面，则仍然是内需股的天下。 汽车、医药、航空等都

跑赢大市。

本基金的香港投资组合于期内继续保持高配消费股及出口股的策略，成功为基金带来正面的相对回报。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９４８

元，本报告期份额净值增长率为

－０．７３％

，同期业绩比较基准收益率为

０．７６％

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

总体市场

环球市场经过一季度的调整和整固，有望于二季度在经济持续复苏的支持下稳步向上。 基本因素保持良好，纵使个别地区开始进入

加息周期，主要经济体系的流动性仍然宽松。 在具体紧缩政策出台前，预期权益类资产的表现将相对理想。

环球市场

环球投资人的焦点将集中在各国经济的复苏步伐和各地政府进行流动性退市的时间表。 在主要经济全面复苏前，预期退市行动不会

急促展开，而环球股票市场则在这段时间内继续受惠于经济增长及宽松流动性。

市场估值将会在今年内因企业盈利增长而趋向合理水平。 因为去年的市场反弹令全球主要股票指数的市盈率处于较高水平，预期今

年的指数升幅或将比不上企业盈利增长的幅度。 但由于市场对经济复苏及企业盈利持续向上的信心大增，相信二季度的环球市场仍能平

稳向好。

就区域而言，新兴市场因率先进入加息周期，或将影响有关地区的股市表现。 成熟市场则反而在审慎的宽松货币政策下有望保持向

上的走势。 较令投资人担忧的是南欧国家的债务危机，不过随欧盟通过援助希腊的救助计划，问题可望逐渐舒缓。

主要的风险因素则仍然是：（

１

）通胀重临引发央行退市；（

２

）个别国家出现主权债务违约风险。 两者将提高二季度环球市场的波动性。

香港市场

香港股市可望继续受惠于中国经济的迅速发展，企业盈利增长将限制市场的下跌空间。 投资人对人民币的升值预期，将导致环球资

金涌入香港市场吸纳中资股。 另一方面，外围经济的逐渐复苏则有助带动出口股的表现。

今年的香港市场是去年的相反：去年的经济环境百废待兴，却得到宽松政策的支持；今年的经济环境稳步增长，却被紧缩政策风险的

阴影所笼罩。 政策风险较低的行业版块如内需消费、再生能源、信息科技等，将可能带来较佳回报。

外汇市场

二季度各主要货币将继续受美元的浮沉所牵动。 虽然受到国际压力，但在中国开始出现贸易逆差的情况下，人民币即使升值，其幅度

也将比较温和。

二季度本基金主要配置在权益类资产，会对现金作弹性安排以达致避险的效果。区域配置方面，将会维持高配香港市场的策略。 行业

配置首选内需消费及信息科技。 个股挑选则把重点放在盈利增长较快的中小型企业。 在经济处于上升周期的情况下，每逢紧缩政策消息

出台而引致股市下挫均是吸纳时机。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

人民币元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３１．９５

其中
：

普通股
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３１．９５

存托凭证
－ －

２

基金投资
８２

，

８０２

，

３３２．３２ ６２．４４

３

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

４

金融衍生品投资
－ －

其中
：

远期
－ －

期货
－ －

期权
－ －

权证
－ －

５

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返
售金融资产 － －

６

货币市场工具
－ －

７

银行存款和结算备付金合计
７

，

１８３

，

１８９．３７ ５．４２

８

其他资产
２５３

，

９４２．９８ ０．１９

９

合计
１３２

，

６０４

，

７４７．２１ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家
（

地区
）

公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

中国香港
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

合计
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

注：

１

、股票的国家（地区）类别根据其所在证券交易所确定。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

金融
２１

，

６４５

，

６５４．３５ １６．７７

非必需消费品
５

，

４４３

，

０４０．０１ ４．２２

能源
６

，

６８６

，

３０９．８４ ５．１８

信息技术
２

，

９９７

，

０８５．１４ ２．３２

材料
１

，

９８８

，

０５７．１０ １．５４

工业
１

，

９０６

，

５３５．８１ １．４８

电信服务
４３０

，

３２５．４４ ０．３３

必需消费品
１

，

２６８

，

２７４．８５ ０．９８

公共事业
－ －

保健
－ －

合计
４２

，

３６５

，

２８２．５４ ３２．８２

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称
（

英文
）

公司名称
（

中
文

）

证券代
码 所在证券市场

所属国
家

（

地
区

）

数量
（

股
）

公允价值
（

人民币
元

）

占基金资
产净值比
例

（

％

）

１ ＣＮＯＯＣ Ｌｔｄ．

中国海洋石
油有限公司 ８８３ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２９９

，

０００ ３

，

３５９

，

６９３．０５ ２．６０

２

Ｃｈｉｎａ

Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ

Ｂａｎｋ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国建设银
行股份有限
公司

９３９ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ５８０

，

０００ ３

，

２４３

，

２６６．７４ ２．５１

３

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ａｎｄ

Ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ

Ｂａｎｋ Ｏｆ

Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国工商银
行股份有限
公司

１３９８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ５９８

，

０００ ３

，

１１２

，

５７９．４８ ２．４１

４

Ｓｕｎ Ｈｕｎｇ Ｋａｉ

Ｐｒｏｐｅｒｔｉｅｓ

Ｌｔｄ．

新鸿基地产
发展有限公

司
１６ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２８

，

０００ ２

，

８７５

，

４０１．０９ ２．２３

５

Ｓｔａｎｄａｒｄ

Ｃｈａｒｔｅｒｅｄ

ＰＬＣ

渣打集团有
限公司

２８８８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １５

，

６００ ２

，

８６３

，

８６５．７２ ２．２２

６

Ｃｈｉｎａ Ｌｉｆｅ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

中国人寿保
险股份有限
公司

２６２８

ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ８３

，

０００ ２

，

７１４

，

６７９．６７ ２．１０

７

Ｓｉｎｏ Ｌａｎｄ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

信和置业有
限公司 ８３ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １８４

，

０００ ２

，

４６２

，

２３８．０３ １．９１

８

Ｃｈｉｎａ

Ｓｈｅｎｈｕａ

Ｅｎｅｒｇｙ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

中国神华能
源股份有限
公司

１０８８ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ７２

，

０００ ２

，

１２３

，

８４３．８３ １．６５

９

Ｄｏｎｇｆｅｎｇ

Ｍｏｔｏｒ Ｇｒｏｕｐ

Ｃｏ．Ｌｔｄ．

东风汽车集
团股份有限
公司

４８９ ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 １５４

，

０００ １

，

７０８

，

７４６．４９ １．３２

１０

Ｐｉｎｇ Ａｎ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

（

Ｇｒｏｕｐ

）

Ｃｏ．

ｏｆ Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国平安保
险

（

集团
）

股
份有限公司

２３１８ＨＫ

香港证券交易
所

中国香
港 ２７

，

０００ １

，

５８８

，

１３５．０９ １．２３

注：本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型运作方式 管理人 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ Ｈ－

ＳＨＡＲＥ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

恒生
Ｈ

股指数
ＥＴＦ

股票型 开放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

恒生投资管理
有限公司

２１

，

７８０

，

３７１．９４ １６．８７

２

ＭＦＳ ＭＥＲＩＤＩＡＮ

ＦＵＮＤＳ

–

Ｕ．Ｓ．

ＲＥＳＥＡＲＣＨ ＦＵＮＤ

ＭＦＳ

全盛基金
－

美
国研究基金

股票型 开放式

ＭＦＳ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

Ｌｔｄ．

ＭＦＳ

投资管理有限
公司

－

１３

，

２９７

，

９８４．８６ １０．３０

３

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ５００

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕
美国标准普尔

５００

指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

１２

，

４９５

，

５６９．４６ ９．６８

４

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＧＬＯＢＡＬ

ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ

ＳＥＣＴＯＲ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ

安硕标准普
尔全球科技行业指

数基金

股票型 开放式
ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

８

，

４５０

，

８９１．１４ ６．５５

５

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＥＵＲＯＰＥ ３５０

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕
标准普尔欧洲

３５０

指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

７

，

５３７

，

５４５．８５ ５．８４

６

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＡＳＩＡ

ＰＡＣＩＦＩＣ ＥＴＦ

道富
标普新兴市场亚太
地区指数

ＥＴＦ

股票型 开放式
ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

－

５

，

５４６

，

２５９．５３ ４．３０

７

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＬＡＴＩＮ

ＡＭＥＲＩＣＡ ＥＴＦ

道富
标普新兴市场拉丁
美洲指数

ＥＴＦ

股票型 开放式
ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

－

５

，

１５０

，

１１２．２７ ３．９９

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＪＡＰＡＮ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ ＩＳｈａｒｅｓ ＭＳＣＩ

日本指数基金
股票型 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

３

，

４２０

，

７９５．４６ ２．６５

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＳＯＵＴＨ ＫＯＲＥＡ

ＩＮＤＥＸ

韩国指数基
金

股票型 开放式
ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

贝莱德基金顾
问公司

２

，

９０１

，

１７７．５０ ２．２５

１０

ＳＰＤＲ ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＣＡＰＩＴＡＬ １－３

ＭＯＮＴＨ Ｔ－ＢＩＬＬ

ＥＴＦ

道富巴克莱资
本

１－３

月国债指数
ＥＴＦ

国债指数
型 开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ．

道富环球投资
管理

１

，

２５２

，

２１６．４７ ０．９７

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

人民币元
）

１

存出保证金
－

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
８４

，

８１０．７３

４

应收利息
６８３．３４

５

应收申购款
１６７

，

５２７．４６

６

其他应收款
９２１．４５

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
２５３

，

９４２．９８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
１３４

，

３８２

，

８６１．９３

报告期期间基金总申购份额
１０

，

０２４

，

１６９．６５

报告期期间基金总赎回份额
８

，

２７３

，

２２８．４６

报告期期间基金拆分变动份额
（

份额减少以
＂－＂

填
列

）

－

报告期期末基金份额总额
１３６

，

１３３

，

８０３．１２

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会核准银华全球核心优选证券投资基金募集的文件

８．１．２

《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华全球核心优选证券投资基金托管协议》

８．１．４

《银华全球核心优选证券投资基金招募说明书》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件、营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投资者还可在本

基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。
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日


