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希腊债务危机重挫全球金属市场
一贯表现平稳的

L M E

铝周二暴跌
7 . 1 7 % ，

并创下近两个月新低
证券时报记者

游 石

本报讯 欧元区债务危机再起波

澜。 受标准普尔下调希腊评级至垃圾

级别的影响，隔夜国际金属价格跳水，

一贯表现平稳的

LME

期铝跌幅高达

7%

。 昨日，国内金属期货市场也不出

意外地大幅走低。

分析人士表示， 主权债务危机导

致美元反弹，对商品市场构成利空，但

同时市场更担心宏观经济二次探底的

影响。

周二晚间， 标准普尔同时将希腊

和葡萄牙的评级进行下调。其中，希腊

的长期主权信用评级从“

BBB+

”下调

至“

BB+

”，评级前景为负面。 葡萄牙的

长期国内及国际货币发行信贷评级从

A+

调降至

A-

。

在此消息的冲击下， 市场风险厌

恶情绪急剧增加。 欧元兑美元汇率当

天贬值

1.6%

，跌幅创几个月之最。 黄

金价格从中受益，涨

14.3

美元，若以

欧元、英镑及瑞士法郎计价，更创下了

历史的新高。与之对应，全球最大黄金

指数型基金

SPDR

黄金持有量， 也增

至有史以来最多的

1146.22

吨。

但股市和其他工业金属却遭受重

创。 道琼斯指数跌

213

点或

1.9%

；

LME

场内铜跌

320

美元或

4.1%

；锌跌

81

美元或

3.32%

。 而更令市场大跌眼

镜的是， 一贯表现平稳的铝突然暴跌

166

美元， 以

7.17%

跌幅一举跌穿

60

日均线支撑，收报于

2150

美元

/

吨，并

创下近两个月的新低。

市场对于欧洲债务危机的担忧，

完全掩盖了当天美国公布的几项利好

经济数据。 芝加哥联储

3

月中西部制

造业指数增长至

84.1

；

4

月美国消费

者信心指数为

57.9,

高于预估的

53.5

。

东方汇里金属分析师罗宾·巴尔

表示，希腊问题引发市场不安全感，加

剧跌势。如果这种状况持续几日，买家

将离场观望。 麦格里银行避险基金销

售部主管迈克·桂度则表示，整个欧元

区的违约恐惧已经压迫到需求。

随着周二外盘金属暴跌， 国内市

场也受到影响。 昨日， 上海期货下跌

3.94%

，铝跌

2.34%

，锌跌

3.17%

，跌幅

大于塑化商品和农产品。

象屿期货研究中心负责人朱鸣元

表示， 在

3-5

月传统消费旺季的情况

下， 本次商品市场下跌要引起高度关

注。 他分析，

2008

年金融危机后，全球

超宽松货币政策， 掩盖了商品市场内

部矛盾， 价格涨幅远远超过实体经济

复苏步伐，期货高升水、高库存成为常

态。 目前，正处传统消费旺季，市场原

本对需求抱有期待， 以印证经济复苏

预期。 但随着希腊危机升级和中国政

府对房地产市场严厉调控， 引起金融

市场巨大震荡， 被流动性和复苏预期

所掩盖的市场矛盾也一一显现。 大宗

商品尤其工业品将面临巨大现货压力

的考验，第二、三季度，市场很可能出

现一轮中级调整行情。

钢材市场焦点从基本面转向政策面
国联期货研发部

陈祖功

当前，支撑钢价的因素主要来自

铁矿石成本的支撑，而下游消费的启

动也让市场对钢价后市寄予厚望。 但

是，利好出尽后形势适得其反，钢价

借机调整。 同时，基本面的支撑在频

繁的政策调控面前显得异常脆弱。 所

以，影响钢价走势的焦点已从基本面

转向了政策面。

成本和下游需求利好出尽当

前，国内铁矿石谈判无果而终，进口

铁矿石价格更是接近了历史最高价

200

美元

/

吨。 但螺纹等期货价格并

未一直跟随上涨，在下游的成本转嫁

不畅的情况下， 铁矿石价格的高企

令市场难以接受，唯一的结果就是价

格回落。

再看下游需求。 由于地产价格持

续上涨，国家接连出台一系列调控政

策。 先有国务院下发通知，要求实行

更为严格的差别化住房信贷政策，严

格限制各种名目的炒房和投机性购

房；后有银监会要求银行业金融机构

对于房地产开发贷款和土地储备贷

款实行“三不贷”和“三挂钩”。 从这

一系列政策的出台，可以看出其针对

性和目的性很强。

成本的高企让下游市场难以接

受，房地产的高烧不退让人忍无可忍，

利好出尽过后直接反映到钢材期货价

格。对于当前期价的回调，笔者以为其

时间将是持久的，幅度是巨大的。

楼市调控拖累钢材价格作为国

内建筑钢材最大的消费方，楼市的

调控对钢材价格影响巨大。

由于楼市调控政策的出台，全国

一二手房屋销售应声下跌。 据相关统

计数据显示，上周一手房和二手房整

体周环比分别下降

19%

和

17%

。 尤其

是一二线城市如北京、上海、深圳等

处于领跌状态。 房产销量的下跌势必

减少钢材销量，而建筑钢库存数据则

印证了这一点。

4

月

23

日当周，全国

主要城市螺纹库存

641

万吨，线材库

存

175

万吨， 周环比降幅双双回落。

在钢材需求旺季的情况下，房产调控

政策效果明显。

从价格波动的角度来看，楼市调

控政策的出台对钢材价格的影响最

为直接和迅速。 从期货盘面上看，虽

有铁矿石价格高企的支撑，但螺纹期

价跌幅超过

2%

。 钢材现货市场近几

日也出现下跌的迹象。 截至

4

月

28

日， 螺纹和高线的现货均价在

4665

元

/

吨和

4590

元

/

吨左右，均较前一周

有所回落。

此次楼市调控政策的出台对投

资者、 尤其是散户的心理打击很大。

从期货持仓量上看，一直作为龙头老

大的螺纹钢，近几日持仓量有明显下

降趋势。

信贷收紧政策打压钢价

CPI

目

前与

3%

的目标预警线仅一步之遥。

随着经济增长加速，

CPI

有望保持

继续增长势头。 预计未来一段时间

内，监管层仍将会继续使用央票、存

款准备金率等数量型工具收紧流

动性。 而政策收紧对钢价也有较大

影响。

从加息日的期市波动来看，钢

材期货反映强烈。 比如，澳洲在金融

危机后于去

10

月

6

日宣布第一次

加息， 国内螺纹钢跌幅接近

1.5%,

；

国内央行

1

月

12

号宣布决定上调

存款准备金率时， 螺纹期价大跌

1.8%

。而在随后的交易日里，钢价也

在下降。 可见，加息对钢材期货价格

影响明显。

总之，当前钢材成本高企和下游

消费需求对钢价的支撑变得无力，而

宏观政策的影响异常强烈。 钢材市场

焦点已转向政策面，政策的出台频次

和执行力度决定了钢材期价的波动

时间和幅度。 建议投资者时刻关注相

关政策对钢价带来的影响。

现货探底弱势反弹

期指空头小幅止盈

据中金所公布的会员持仓数据显示
，

28

日
IF1005

合约排名前
20

名的多空主力持仓之和
分别为

4884

手和
5170

手
，

均较上一交易日有
所减少

。

不过空头主力减仓力度略强于多头减
仓力度

。

目前空头主力的持仓力度是多头主力
持仓的

1.06

倍
，

略降
。

主要原因是
28

日主力空
头在股市低位企稳时进行小幅止盈操作所致

。

从主力持仓明细看
，

IF1005

排名第一的空
头持仓和多头持仓仍是国泰君安

，

分别持有空
单

783

手
、

多单
653

手
，

但空单总数
、

多单总数
和净空单持仓都有所下降

；

而多单持仓排名第
二的浙江永安的通过大幅减持空单后

，

净多单
持仓有较大幅增加

。

不过
，

无论是主力多头还是
主力空头

，

目前单边净持仓的数量均较前期要
低些

，

多空持仓总体较均衡
。

从持仓看
，

由于
A

股连续下挫后
，

市场预
计可能有反弹

，

因此有部分低位抄底多单进入
，

同时也有部分空单进行止盈操作
。

因此主力多
空持仓显示出空单减持力度高于多单减持力
度

。

不过由于沪深
300

现货指数仍受制于年线
以及以下的各均线

，

因此沪深
300

股指期货反
弹力度估计受限

。 （

格林期货
）

黄金投资热度不减交易安全成焦点
证券时报记者

魏曙光

尽管全球经济在持续复苏，但

2008

年年中开始的金融危机留下的

创伤仍然令投资者记忆犹新。 市场对

于黄金投资的热度依然不减， 黄金

ETF

持仓再创新高。

截至昨日北京时间

16

点

33

分，

纽约市场主力黄金期货合约温和走

高。 主力

6

月合约上涨

3.5

美元

/

盎

司， 报价

1165.7

美元

/

盎司， 涨幅为

0.3%

。 上海黄金

6

月期货合约收盘报

255.10

元

/

克，上涨

1.38

元。

此外， 全球最大的黄金上市交

易基金

ETF

———

SPDR Gold Trust

数

据显示，其

4

月

26

日的黄金持仓量

为

1146.22

吨，较

23

日增持

6.09

吨。

27

日该基金继续增仓至

1146.83

吨，

持仓位连续创出新高。短时间大量资

金流入，显示投资者对金市预期相当

乐观。

分析师认为， 这表明许多投资者

转向黄金这种较安全资产。

CPM

集团

发布《

2010

年黄金年鉴》，预计今年投

资者将加大黄金购买力度， 促使金价

持续上涨并有可能继续刷新历史新高。

报告预计， 今年包括交易所交易基金、

金条和金币在内的黄金净投资规模总

计将达到

3980

万盎司， 略高于

2009

年的

3700

万盎司，处于历史高位。

与此同时，国内投资者对黄金的

关注远远超过以前。 特别是金融危机

以来，出于控制风险的考虑，越来越

多的人意识到黄金的保值增值功能，

加大了对黄金的投入。 不过，火爆的

市场需求使中国黄金投资行业出现

了前所未有的发展，也让一些问题日

益凸显。 其中最为重要的一个便是信

息安全保护建设问题。

据中国黄金协会副会长王胜斌

介绍，网上交易目前是黄金交易的一

个重要渠道。 国内黄金投资行业已有

数十家企业建有自己的网站和网上

交易平台。 由于网络建设中存在技术

不完善等问题，近几年，黑客大肆攻

击网站、交易数据被篡改、客户信息

被盗取以及计算机病毒导致严重网

络瘫痪等事件时有发生，由此造成的

损失数以亿计，对整个行业健康速发

展也造成了不良影响。

“网上交易平台的两个基本要

素，就是安全性和可靠性。 如何保持

交易系统稳定运转，保证交易数据不

被篡改， 防范客户交易信息被盗取，

这些问题能不能得到解决以及得到

何种程度的解决，不仅是衡量一个企

业经营是否规范的重要参考之一，也

是黄金投资行业健康发展的基础和

保证。 ”恒泰大通黄金公司总裁王志

斌说。

据了解， 在以国家信息安全等级

保护第三级标准建设的网上交易平台

投入使用的基础上， 恒泰大通的整体

信息安全管理体系工作正在平稳推

进， 不断加强黄金交易平台的安全性

和可靠性。“我们要传递买黄金等于买

安全这样一个概念，这里的‘安全’不

仅仅是指黄金本身的保值增值性，也

是指为全国投资者搭建有信誉保证

的、具有高标准的安全交易平台。 ”

商品市场有望企稳

评论：

上图是国内商品最近
5

个交易日涨
跌幅和涨跌幅与波动的比值对比图

。

从涨跌幅
来看

，

橡胶
、

白糖和聚乙烯跌幅较大
；

而以棉花
、

豆油和豆粕为代表的农产品则小幅上涨
。

从
4

月
28

日商品走势来看
，

前期跌幅较大的商品如
白糖和橡胶增仓上行

，

一改前期低迷走势
。

大宗
商品很有见底迹象

，

建议投资者逢低买入
。

涨跌
幅
/

波动能够很好地反映出投资者单位风险下
的收益情况

，

是不同风险偏好的投资者商品选
择重要依据

。

橡胶和白糖是风险偏好投资者选
择的商品

，

而农产品的单位风险下的收益较大
，

是风险厌恶投资者的最佳选择
。

阿根廷农业纷争久拖不决

大豆价格将受支撑

自
2008

年以来
，

阿根廷农民因不满政府的
农业政策已进行了多次且长时期的集会和罢工

，

但农民与政府间的争执却始终未能得到解决
。

阿根廷政府从
2007

年
1 1

月
1 0

日起对本
国主要农产品出口关税进行了上调

。

大豆出口
关税从原先的

27 .5％

提高到
35％

；

小麦和玉米
的出口关税从

20％

分别提高至
28％

和
25％

。

2008

年
3

月上旬
，

阿根廷宣布从
2008

年
3

月
1 1

日起对谷物及制成品出口实施累进税制
，

把出口关税与销售量与价格进行挂钩
。

阿根廷
农民认为高昂的出口关税已经严重影响到他们
的生计

，

他们发动了长达近四个月的激烈抗争
。

2008

年
7

月
1 7

日
，

阿根廷上议院最终否
决了累进税制

，

阿根廷大豆出口关税恢复到
35%

的固定水平
。

2008

年
1 2

月中旬
，

阿根廷政
府宣布将小麦和玉米的出口关税分别下调

5%

，

分别为
23%

和
20%

。

2009

年第一季度
，

阿根廷遭
遇到了数十年来最为严重的干旱天气

，

阿根廷
农民再次要求政府降低大豆出口关税

。

不过
，

阿
根廷政府无意对关税政策进行调整

。

阿根廷农
民在

2009

年
2

月下旬到
3

月底前分别进行了
多次大规模的罢工

，

这使得当地谷物交易市场
陷于瘫痪

。

面对农民的抗争以及国际农产品价
格的长期疲弱

，

阿根廷政府在
2009

年
9

月
1 0

日宣布取消小麦和玉米的出口关税
，

但大豆的
出口关税依然维持

35%

不变
，

农民的要求依然
没能得到满足

。

时至
201 0

年
4

月
，

当地农民社团再次呼
吁农民进行集会向政府实施压

，

要求下调大豆
出口关税

。

从以往阿根廷农民的述求和政府的
政策上看

，

双方的分歧难以弥合
。

由于本年度美
国大豆的期末库存量很低

，

对市场供给波动的
承受能力是很脆弱的

，

一旦阿根廷大豆出口进
度受此影响

，

CBOT

大豆市场陈豆合约将会有
较大反应

。 （

通联期货
杨文年

）

豆类将迎来季节性上涨行情
中国国际期货

徐 凡

进入

4

月份以来， 国内豆类市场

逐渐反弹。 其中大豆

1101

合约从

4

月

初的

3800

元

/

吨涨到

4

月底的

4000

元

/

吨左右；豆粕

1101

合约从

4

月初的

2800

元涨到

4

月底的

2900

元左右。那

么

5

月份豆类行情又将如何演绎呢？

生猪养殖业扶持政策利多后市。

4

月份以来， 在国家相继出台多种政策

措施扶持国内生猪养殖业之后， 目前

养殖业逐渐从最低谷开始缓慢回升。

预计豆粕价格在

5

月份继续出现季节

性上涨的概率较大。

5

月份大豆市场利多炒作题材较

多。 美国农业部

4

月份预计本年度美

豆出口将达到

3933

万吨，后期若南美

洲大豆出口市场出现变数， 则美豆出

口量势必进一步被调高， 最终可能导

致

2009/10

年度结转库存量继续下

降。 这仍将是后期

CBOT

大豆市场炒

作的热点题材之一。

5-6

月份是美国大豆和中国大豆

的季节性种植期， 天气往往会成为市

场炒作热门题材。另外，今年国内天气

灾害现象非常多， 后期须重点关注天

气炒作对于大豆市场的利多效应。

近期阿根廷国内又出现农业团队

和港口工人罢工， 以抗议政府过高的

大豆出口关税政策。

2008

年

5

月份曾

因阿根廷国内罢工运动导致

CBOT

大

豆期货价格出现大幅上涨。

市场预期今年我国将继续提高大

豆收储价格。 预计

4

、

5

月份中国单月

大豆进口量也将高达

300-400

万吨左

右。不过，即使最近几个月来国内大豆

供应一直处于相对过剩的情况下，

4

月份国内豆类期货市场仍出现一轮明

显的上涨行情。 一方面

CBOT

大豆触

底反弹提振了国内大豆市场， 国家对

生猪养殖业的扶持政策刺激了豆粕价

格的上涨；另一方面，中国对阿根廷豆

油进口标准提高一定程度上缓解了国

内油脂市场供应过剩的压力， 加上

2010

年国家将油菜籽收储价格由

2009

年的

1.85

元

/

斤提高到

1.95

元

/

斤，刺激了国内油脂价格的上涨，且也

给今年国家继续提高大豆收储价格提

供了想象空间。

综上所述， 预计

5

月份

CBOT

大

豆市场将会在美豆期末库存下降、天

气炒作、阿根廷罢工、中国需求等因素

的利多题材下迎来一轮季节性上涨行

情， 目标位直指

2009

年底高位

1100

美分

/

蒲式耳。 在这种情况下，不排除

国内大豆期价在

5

月份上涨到

4200

元

/

吨的可能性。

10

万吨国储糖竞卖
均价为

4945

元
本报讯 昨日第五批国储糖竞

卖的挂牌量已全部成交，平均成交

价为

4945.52

元

/

吨，其中最高成交

价为东莞市东糖集团有限公司仓

库的

5210

元

/

吨。

据了解， 当天拍卖的

2009/10

榨季第五批中央储备国产白砂糖，

总量逾

10

万吨， 竞卖底价为

4000

元人民币

/

吨，用以补充食糖供需缺

口。 上一次拍卖国储粮为今年

3

月

5

日，共有

257,976

吨国储糖成交，

最高价格为

5620

元

/

吨， 较

1

月售

价上升

11.5%

。

受国储糖拍卖的影响，郑州白

糖期货小幅反弹。 其中白糖期货主

力合约

1101

收盘报

4977

元

/

吨，较

27

日结算价上涨

6

元

/

吨， 成交量

2,966,836

手， 持仓量

793,720

手。

（魏曙光）

我国
2009/10

年度
大豆进口将增至

4500

万吨
本报讯 总部设在德国汉堡的

行业机构油世界周二 （

4

月

27

日）

表示， 中国

2009/10

年度大豆进口

料同比增长

390

万吨， 至

4500

万

吨。 此次预估较

3

月公布的前次预

估高出

120

万吨。

油世界表示， 有一些迹象显

示，

2010

年

4

月

/6

月中国大豆进口

和大豆压榨的步伐都将快于此前

预期。

油世界表示，中国已经开始增

加本国大豆的压榨量，因此国内豆

油产量将会相应提高。 油世界预测

称，

2010

年

3

月

/4

月中国大豆压榨

量料将增至

2290

万吨， 高于

2009

年

3

月

2070

万吨的压榨量。

油世界表示，如果无法寻获豆

油替代品的大量供应，就意味着中

国将继续从阿根廷进口豆油，尽管

两国仍处于贸易纠纷。

油世界称，预计

2009/10

年度

中国将进口

190

万吨豆油， 其中

120

万吨将来自阿根廷。 因此，预

计中国

2009/10

年度下半年仍将

从阿根廷进口

60

万吨左右的豆油

船货。 （黄 宇）

市场人士表示， 在传统消费旺季情况下，

工业品价格的暴跌要引起高度关注。


