
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

云南城投

（

６００２３９

）

１５．２９ １１３１．４６ ７４

招商证券股份有限公

司北京东四十条证券

营业部

招商证券股份有限公司

北京东四十条证券营业

部

云南城投

（

６００２３９

）

１５．２９ １２５３．７８ ８２

招商证券股份有限公

司北京东四十条证券

营业部

招商证券股份有限公司

北京东四十条证券营业

部

三佳科技

（

６００５２０

）

１４．４３ １４４３ １００

中国民族证券有限责

任公司上海南丹东路

证券营业部

华安证券有限责任公司

宣城鳌峰西路证券营业

部

＊ＳＴ

石岘

（

６００４６２

）

４．９２ ４９２ １００

安信证券股份有限公

司总部

广发证券股份有限公司

南京洪武路证券营业部

＊ＳＴ

石岘

（

６００４６２

）

４．９２ ４９２ １００

中信证券股份有限公

司北京北三环中路证

券营业部

广发证券股份有限公司

南京洪武路证券营业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

风华高科

１０．９６ ５００ ５４８０

中信证券股份有限公

司上海沪闵路证券营

业部

中国银河证券股份有限

公司东莞东城大道证券

营业部

ＳＴ

星美

６．５２ ７００ ４５６４

光大证券股份有限公

司上海浦东南路证券

营业部

东 北 证 券 交 易 单 元

（

０５４９００

）

ＳＴ

星美

６．５５ ２３８ １５５８．９

第一创业证券有限责

任公司上海张扬路证

券营业部

中国民族证券有限责任

公司上海南丹东路证券

营业部

众合机电

１９．４３ ４００ ７７７２

中国国际金融有限公

司深圳福华一路证券

营业部

国泰君安证券股份有限

公司深圳人民南路证券

营业部

东方锆业

１９．０８ ２１ ４００．６８

广发证券股份有限公

司韶关文化街证券营

业部

广发证券股份有限公司

韶关文化街证券营业部

中 集

Ｂ ９．９７ ２０．１３ ２００．７１

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

里 昂 证 券 交 易 单 元

（

８８７８００

）

鲁 泰

Ｂ ６．４９ ９３．２４ ６０５．１

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

里 昂 证 券 交 易 单 元

（

８８７８００

）

张 裕

Ｂ ６６．２８ ６．０８ ４０２．７４

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

里 昂 证 券 交 易 单 元

（

８８７８００

）

大宗交易看台
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限售股解禁
■

评级一览

■

债市窗口

■

5

月
6

日
，

A

股有一家公司限售股解禁
。

成商集团（

600828

）：

解禁股东
2

家
。

其中
，

深圳茂业商厦有限公司
，

为第一大股东
，

持股占
总股本比例为

66.78%

，

此前曾减持
，

此次所持
剩余限售股全部解禁

，

占总股本比例为
0.06%

。

该股的套现压力很小
。 （

西南证券
张 刚

）

地产板块领涨大盘

机构大抛券商有色

国盛证券
程荣庆

周三两市个股明显活跃
，

成交也明显放大
，

大部分板块指数飘红
，

其中连续领跌的地产板
块领涨大盘

，

在两市涨停的
27

只非
ST

股中
，

地产股板块有
4

只个股涨停
。

沪市交易公开信息中
，

涨幅居前为广安爱
众

、

涪陵电力和中江地产
。

广安爱众
，

尾盘放量
涨停

，

中银国际广州天河路证券营业部
、

银河证
券北京阜成路证券营业部等券商席位有资金明
显增仓

，

看高
。

涪陵电力
，

低开高走
，

放量涨停并
创反弹以来新高

，

东方证券上海新川路证券营
业部等席位买入居多

，

短线依然可期
。

沪市跌幅居前的个股为中信证券
，

盘中一
度跌停

，

虽光大证券宁波解放南路证券营业部
和高华证券北京金融大街证券营业部等券商席
位有超过亿元的大额买入

，

但卖出居首的机构
席位资金却有超过

3

亿元的大举减仓
，

短期弱
势难改

，

规避
。

深市交易公开信息中
，

涨幅居前为国风塑
业

、

襄阳轴承和阳光城
。

国风塑业
，

前市就两波
拉至涨停

，

中信金通义乌化工路证券营业部等
席位买入居多

，

看高
。

襄阳轴承
，

先于大盘止跌
，

尾盘涨停报收
，

机构和券商席位资金增仓明显
，

短线看高
。

深市跌幅居前的个股为中金岭南和锡业股
份

。

受到国际有色金属期货大跌影响
，

周三有色
金属板块指数位居板块跌幅榜首位

。

中金岭南
，

有色金属板块首跌股
，

卖出居前为清一色机构
专用席位且为纯卖出

，

抛售明显
，

规避
。

锡业股
份

，

放量下跌
，

卖出居前的多为机构专用席位且
抛售明显

，

短线规避
。

中江地产（

600053

）：

地产板块率先涨停的
个股

，

周三地产板块反弹明显
，

是大盘反弹主要
推动力量

，

广发证券辽阳民主路证券营业部等
券商席位资金增仓明显

，

龙头品种
，

看高
。

阳光城（

000671

）：

地产板块涨停个股之一
，

虽有机构专用席位卖出
，

但买入的机构和券商
席位资金居多

，

超跌反弹
，

短线还有空间
。

我们比较分析了基金

2010

年

1

季度和

2009

年

4

季度持有纺织服装

股的变化情况，虽然继续低配，但持股

品种的侧重点明显变化， 概念主导因

素被强化，织造类企业被完全剔除。

低配比重收窄

1

季度末基金持有纺织服装股

市值

128.72

亿元， 占基金全部持有

A

股市值的比例为

0.73%

，低配比例

为

0.65%

； 而

2009

年

4

季度末持股

市值为

104.31

亿元， 占所持全部

A

股流通市值的比例为

0.56%

，低配比

例为

0.75%

，纺织服装股低配比重继

续收窄。 整体上看，在板块高估值背

景下，零售品牌的配置有所调低，以

概念主导的投资再次被强化，而

2009

年行业触底， 具较大业绩弹性

的个股被不同程度增持， 织造类企

业被完全剔除。

重仓股数量变化不大

1

季度末基金重仓纺织服装股

10

只， 较上年

4

季度末增加

1

只， 具体

看，华孚色纺、星期六被剔除出重仓股

行列，至此，织造类企业被完全剔除出

重仓行列 （

2009

年

4

季度剔除鲁泰

A

），而伟星股份、富安娜、杉杉股份配

置提升， 其中杉杉股份是上季度被剔

除后，本季度再次被重仓。

零售品牌配置略调低

1

季度报喜鸟、 美邦服饰配置被大

幅调低，星期六被剔除，整体上零售品

牌子行业估值偏高。其中，美邦服饰股

权激励方案推出低于市场预期是部分

原因，而七匹狼被增持，与

3

月股权激励

方案实施有关。另外，富安娜配置提升，

市场对家纺行业仍看好，而对罗莱家纺

小幅度减持，与高估值有关（受业绩超

预期带动，去年

4

季度上涨接近

50%

）。

看重高业绩弹性

1

季度伟星股份重新被重仓（

2009

年

3

季度被剔除）， 瑞贝卡被增持，我

们认为与公司具备高业绩弹性有关。

伟星股份

2009

年受下游服装行业低

迷影响， 开工率持续走低，

2010

年出

口将逐步复苏，业绩弹性较大，故被长

期看好。瑞贝卡受欧美市场低迷，以及

非洲货币贬值影响，

2009

年业绩为近

几年低点，当前在建项目进展顺利，随

着市场逐步回暖，

2010

年业绩有望迎

来爆发式增长， 同时品牌开拓力度加

大也将相应提升估值水平。

概念主导因素被强化

1

季度杉杉股份被增持， 是公司

新能源概念再次受到重视； 雅戈尔具

有地产和金融股概念， 地产行业受政

策影响较大，市场预期较低。而随着股

指期货推出， 以及未来经济走势的不

确定性，

A

股市场波动加剧将相应增

加金融资产风险系数，机构投资中，概

念主导因素再次被强化。

投资建议

整体上看，

1

季度在板块估值偏

高背景下， 基金重仓纺织服装股调整

幅度较大，行业投资策略方面，我们依

然看好零售品牌， 建议继续关注美邦

服饰、七匹狼、罗莱家纺，另外建议关

注业绩弹性较大的瑞贝卡、伟星股份、

鲁泰

A

等细分行业龙头，维持上述公

司“增持”评级。

基金低配纺织服装持股侧重点转变
天相投顾纺织服装组

公路铁路及物流业绩凸显防御性
长江证券

吴云英

在

2009

年和

2010

年

1

季度，公

路、物流、港口行业个别公司持续

维持高增长。

2009

年，公路行业中，湖南投

资、中原高速、东莞控股、五洲交

通、四川成渝、宁沪高速和华北高

速分别实现

180%

、

72%

、

57%

、

61%

、

52%

、

29%

和

15%

的增长。物流行业

澳洋顺昌同比增长

73.94%

。铁路行

业，铁龙物流和广深铁路分别增长

18%

和

12%

。

2010

年

1

季度， 公路行

业中，东莞控股、五洲交通、四川成

逾、中原高速、楚天高速、宁沪高速

和 深 高 速 ， 业 绩 增 幅 依 次 为

105.56%

、

95.66%

、

67.44%

、

64.53%

、

40.87%

、

39.48%

和

39.32%

。 物流行

业，怡亚通、澳洋顺昌、保税科技和

飞马国际分别实现

3.2

、

3.6

、

1.1

和

1

倍的同比增长。港口中，日照港也

连续维持高增长。

5

月投资策略：增加防御性行

业和公司配置———公路、 铁路、

物流。

航空

我们预期今年的航空需求或

许就像

2009

年的汽车，数据或还将

不断验证行业向好趋势。考虑航空

配置较重，短期市场震荡可能使得

部分资金退出； 不过我们判断，后

续数据若继续向好，航空走势将继

续维持强势。航空的需求主要由中

国国内提供，供需格局主要受中国

国内因素影响。

所有的利好在

2010

年积聚。未

来的趋势是行业集中度提高，主流

航空公司议价能力提高。从

ST

东航

收购

ST

上航，到中国国航控股深圳

航空，再到美国联合航空与美国大

陆航空合并，航空行业的集中度提

升已经成为复苏之外的另一大主

题。我们认为，由于竞争对手数量

的减少和航空市场集中度的提高，

国内航空公司对市场、客户、代理

等各个环节的控制度将有一定程

度的提升，而未来最有可能提升利

润空间的环节将是代理费的节省。

除对代理人的议价能力提升外，第

二个突破口在于提升航空公司直

销渠道购票比例， 尤其是网站直

销。另外，影响各航空公司维修费

用率（维修费用

/

营业成本）的主要

因素还是机队中的机型大类数量。

目前来看，中国国航机队结构较为

精简，可以更好地节约维修成本。

公路

楚天高速和宁沪高速

1

季度

盈利维持

40%

增长， 目前估值处

于低位， 下半年存在一些股价的

催化剂。

公路行业具体的投资标的选

择：综合考虑内生性增长、外延式

扩张、现金流、分红率和估值优势

等因素后， 建议关注楚天高速、宁

沪高速、山东高速、赣粤高速、华北

高速、中原高速、五洲交通，对楚天

高速和宁沪高速给予重点推荐。

铁路

政策信号频现，铁路体制改革

有望在“十二五”期间寻求突破；行

业改革的一个重要方向可能是定

价逐渐向自主定价方式转变；行业

变革大背景提供铁路行业公司新

的投资机会。

大秦铁路：估值低。一直以来

我们认为其增长有瓶颈，但即将注

入的太原铁路局剩余主业资产和

朔黄铁路的运能有长期增长空间。

在铁路行业变革的大背景下，我们

认为全球运营效率最高的大秦铁

路的运价有向上浮动的空间；带来

公司新的增长机会。测算若货运价

格每吨公里提升

0.01

元

/

吨公里，对

大秦的增厚幅度可达到

25%

。

铁龙物流：随着铁路运力加速

释放、 全国铁路

18

个集装箱的建

成、 铁路双层集装箱班列的开行、

海铁联运比重的提升，公司特种集

装箱业务增速有望加快。

物流行业

采取自下而上的方式寻找投

资标的，关注业绩在

2010

年出现显

著增长的澳洋顺昌、 保税科技、飞

马国际等。

澳洋顺昌： 下游需求稳定，全

年业绩高增长确定。澳洋顺昌业绩

的稳定增长取决于钢板、铝板服务

费的收取，这依赖于下游

IT

、家电需

求量的增长；而业绩的高弹性取决

于钢材价格的波动。公司方面判断

铝板业务量在

5

年内可保持

30%

的

增长， 钢板可保持

20%

左右幅度的

增长。只要下游需求稳定，只要有

量，钢价波动幅度在

20%

以内，就在

公司可承受范围内，毛利率可维持

稳定。综合判断，下游需求无忧，钢

价由于矿石成本的上涨， 虽有波

动， 但大幅度下跌可能性不大。小

额贷款业务预计今年额度可达到

3.2

亿，贡献盈利可达到

1000

万元左

右。

港口行业

采取自下而上的思路去寻找

一些可获得超过行业平均增长和

收益水平的标的。这个超越平均的

增长率获得的途径：一方面是外延

式的，比如日照港；一方面是内生

式的， 而内生式的途径又有多种：

一、自身软硬件条件改善，可能使

得量出现明显变化， 比如连云港；

二、区域经济变化，使得量在某阶

段激增， 可能的公司是北海港、重

庆港九。在

2010

年外贸进出口恢复

的背景下，深赤湾、盐田港则可作

为外贸出口主题上的投资标的。

海运行业

总体上各市场改善超预期，但

相对盈利更为确定的航空， 大的时

机还需要等待。预计

5-6

月份

BDI

处

于震荡上升趋势。

5

月， 多家班轮公

司继续提价， 美线运价

COA

谈判运

价上升之后， 可基本覆盖成本达到

盈利。

1

季度各公司盈利环比显著改

善；预期

2

季度业绩继续实现环比增

长。在

5

月市场震荡背景下，预计海

运行业反弹机会不大。 在市场稳定

之后， 基于对

2

季度业绩的预期，建

议关注招商轮船、长航油运、中海集

运、中国远洋；而从更长期的角度，

中远航运是最好的投资标的。

交通运输业

5

月投资组合建

议：楚天高速、宁沪高速、大秦铁

路、日照港、澳洋顺昌、保税科技、

中国国航、

ST

东航、中远航运、长航

油运、招商轮船。

资金价格微升交易所债指上涨
证券时报记者

朱 凯

本报讯 准备金率意外上调的影

响似乎已得到市场消化。 昨日，不仅

沪深股市双双在低开后以红盘报收，

交易所几大债券指数也无一例外全

线飘红，银行间债市则一改前日的踌

躇不前，收益率企稳态势显现。

不过， 多位债券交易员表示，管

理层仍将进一步回笼市场流动性。 实

际上，昨日货币市场的资金价格多数

延续了前日的上涨态势。 昨日上海银

行间同业拆放利率除了两周的价格

微跌

1.33bp

外，其余期限价格悉数上

涨，

7

天涨幅最大达到

4.66bp

（由于该

期限正好跨越

5

月

10

日准备金缴款

日）。 隔夜

Shibor

尽管只涨了

1.14bp

至

1.4093%

，但从

4

月

23

日至今呈现

连续上涨态势，其幅度为

12bp

左右。

对此，沪上某货币经纪公司人士

向记者表示，这属于政策调整后市场

的正常反应，目前看来整体资金面的

宽裕程度并未受到影响。

4

月底开始

的隔夜价格上涨多是缘于五一假期

临近，昨日则是部分券商、基金等为

了第二天的新股申购融入资金所致。

据悉，今日将有“新大新材”等

5

只创

业板新股进行网上申购。

市场人士称，当前股市二级市场

收益不稳定，机构集中拆借资金导致

了相关期限利率上涨。 国有大型银行

手头仍有较为充裕的资金可供融出，

目前资金价格水平仍属历史低位。

某大行资金交易中心人士向记

者表示， 根据银行内部所做相关测

算，对准备金率可以“容忍”的上限大

约在

20%

，目前

17%

的水平并未“到

顶”。 他认为，央行此举首先是着眼于

回笼过剩的流动性，其次才是市场所

猜测的是否已经真正改变了“姿态”。

中投证券认为，

4

月份央行公

开市场操作净回笼资金

4370

亿，资

金回笼绝对规模已达

2007-2008

年

的水平， 再次上调准备金使得金融

机构超储资金规模降至

6000

亿左

右， 可能将终结前期较为充裕的市

场格局。

金元证券固定收益部孔学峰认

为央行近期仍将以数量调控为主，加

息的可能并不大。 目前四大行的平均

存贷比不到

70%

，表明信贷调控已卓

有成效； 同时由于投资渠道的减少，

对于市场过剩的流动性，央行有通过

准备金率上调进行回收的压力。

即将公布的

4

月份经济数据或

将为目前市场的“纠结”作出诠释。 瑞

银证券首席经济学家汪涛判断，

4

月

份的宏观经济数据可能会显示中国

经济活动的增长势头已经见顶。 汪涛

预计，除了工业生产、社会消费品零

售总额和固定资产投资未来几个月

增速将会放缓之外，未来几个月进口

增速也将进一步回落。

另悉， 今日央行将发行

2010

年

第

36

、

37

期央票，期限分别为

3

个月

和

3

年， 发行数量分别为

140

亿和

1100

亿。

Wind

数据显示，本周到期资

金合计

1220

亿元， 本周二

1

年期央

票已实现回笼

200

亿元。 对于市场颇

为关心的

3

年期品种利率，市场人士

分析称， 由于银行需求仍大， 本期

1100

亿发行量已超越前两次之和，由

于准备金已经上调，预计该期央票利

率再次下行的概率不大。

分析师继续
看淡房地产股
今日投资

杨艳萍

本周分析师关注度最高的前

20

只股票中，银行类股票数量有

13

只， 较上周增加

1

只， 占比遥遥领

先；房地产类股票有

4

只。现就房地

产行业做简要分析。

根据券商数据， 密集出台的房

地产新政经过一周的缓冲期后调控

效果开始显现，全国

16

个重点城市

中除北京上周小幅上升

1%

外，其

余

15

个城市成交量均出现不同程

度的下跌； 总体周成交量环比均值

下降

28%

，中值下降

27%

。 近一个

月的成交量趋势比较明显地反映出

在

4

月中旬前成交量稳步攀升，截

至

4

月

18

日周成交量达到今年最

高点， 至此之后各城市成交量开始

逐渐下滑。

4

月

30

日市场期待的北京房

地产调控政策细则出台。 国金证券

指出，北京较为严厉的细则可能也

会陆续被其他城市所跟进，行业所

面临政策和舆论压力仍然较大。 前

期地产股虽然已经发生一定幅度

调整，但下跌的原因还在于市场对

未来行业调整的预期，在如此严厉

调控政策下，行业基本面的调整不

可避免， 而在基本面下滑的情况

下，地产股难有好的表现。 海通证

券预计

5

月份房地产指数将继续

走弱于大盘。

房地产上市公司

2009

年年报

和

2010

年一季度报显示，行业从低

谷走向高潮， 尤其是下半年火热的

销售市场使得企业收益大增。 根据

Wind

资讯的数据统计，

2009

年房

地产上市公司的营业总收入为

2741

亿元，同比增长

30.55%

；利润

总额

568

亿元， 同比增长

50.51%

；

净 利 润

428

亿 元 ， 同 比 增 长

51.56%

；每股收益为

0.40

元，同比

增长

37.02%

。

进入

2010

年，房地产市场由市

场主导向政策主导转变。截至

2010

年

4

月， 房地产上市公司一季度业

绩也出现较好增长。 据

Wind

资讯

数据统计，

2010

年一季度， 房地产

上市公司实现总营业收入

625.76

亿元，同比增长

84.32%

；每股总营

业收入

0.65

元，同比增长

65.55%

；

实现净利润

98.36

亿元， 同比增长

134.46%

；每股收益

0.09

元，同比增

长

110.59%

。 每股净资产

3.58

元，

同比增长

16.04%

。

东兴证券预计，

2010

年全年房

地产上市公司总营业收入受调控的

影响会有所下降， 但净利润仍有一

定的增长。 并认为近期可关注每股

预收款较多的上市公司和每股货币

资金多的公司， 预收款多的公司今

年业绩仍有较好的保障， 货币资金

多的公司在市场调控中更主动些。

这些公司有：保利地产、招商地产、

滨江集团、阳光城、首开股份和建发

股份等。

风华高科

第一大流通股东易主

证券时报记者
罗 峰

风华高科
(000636)

连续三个交易日以日单笔
500

万股发生大宗交易
，

第一大流通股东已经易主
。

昨日卖方席位依然是银河证券东莞东城大
道证券营业部

，

买方席位依然是中信证券上海
沪闵路营业部

。

根据昨日公告
，

4

月
30

日
、

5

月
4

日大宗交易各
500

万股
，

均为第一大流通股
东肇庆市能源实业有限公司减持

，

分析人士认
为

，

昨日亦为肇庆市能源实业继续减持
。

肇庆市
能源实业原持有

2000

万股
，

占总股本
2.98%

；

昨日再度减持后
，

持股将降至
500

万股
，

将由第
一大流通股东变成第五大流通股东

，

持有
1170.18

万股的广东粤财投资有限公司则成为
第一大流通股东

。

分析人士还称
，

预期肇庆市能
源实业将彻底退出风华高科

。

从成交价格看
，

昨日及
4

月
30

日
、

5

月
4

日的
大宗交易价格较收盘价折价均在

2%

以内
。


