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一季度银行资本充足率普遍下滑

发债或成上市银行未来再融资首选
证券时报记者

唐 晓

本报讯 目前，

14

家上市银行中已

有

12

家公布股权再融资方案。 此轮股

权再融资补充足够核心资本后， 商业

银行未来或将通过发债来维持资本充

足率不低于监管要求。

资本充足率持续下滑

除了已经公布股权再融资方案的

12

家上市银行（其中

2

家已完成再融资）

外， 中信银行也正在酝酿一个分阶段

的、中期的股本再融资计划，上市银行

中仅剩下北京银行尚无再融资计划。

“此次再融资的目标是在未来两

年内将核心资本充足率维持在

7%

以

上。 一方面达

7%

以上是监管基本要

求，另一方面，只有达到

7%

以上银行

才能发债。 而银行经过此轮再融资补

充足核心资本后， 未来主要将通过发

债来维持资本充足率不低于监管要

求。”一家正在推进再融资计划的股份

制银行董秘处人士表示。

在今年放贷增速不低的情况下，

银行资本充足率依然面临持续下滑压

力。银行今年一季报显示，披露一季度

末资本充足率和核心资本充足率的

11

家上市银行中，有

9

家银行今年一季度

资本充足率和核心资本充足率下滑。

其中， 资本充足率平均下滑了

0.45

个

百分点， 核心资本充足率平均下滑了

0.44

个百分点。 南京银行和中信银行

资本充足率下滑的速度最快， 两者一

季度资本充足率分别下滑了

1.75

个百

分点、

0.8

个百分点。 一季度末资本充

足率超过

12%

的只有南京银行一家。

中信银行董事长办公室相关人士

解释称， 该行资本充足率和核心资本

充足率下滑较快的主要原因是， 一季

度该行贷款在生息资产中占比较高，

风险加权资产增长较快。

资本充足率快速下滑已导致中信

银行一季度末资本充足率低于

10%

，

为

9.34%

。 建行资本充足率也已低于

11.5%

的监管要求，为

11.44%

。

银行青睐发债

考虑到对股市的冲击， 股权再融

资并不受各方认可。 中国银监会主席

刘明康在

4

月

12

日就明确指出，“银行

不能完全依赖资本市场进行融资”。

按照债务资本占核心资本的比例

不得超过

25%

的新规， 通过再融资提

高核心资本后， 商业银行通过发债补

充附属资本的空间将进一步扩大。

中信银行正在推进发行

250

亿元

次级债券的计划。 今年已经发债的银

行有华夏银行、兴业银行、中国银行。

即使正在推进股权再融资计划的银

行，也将发行次级债纳入下一步计划。

深发展董事长法兰克·纽曼上周表示，

一旦该行通过定向增发将核心资本充

足率提高至

7%

以上，该行在

2012

之前

将考虑发行次级债。

相对股本融资而言，银行发行次级

债券操作起来相对简单。“除非为了达

到监管要求的压力所迫，我们一般也不

会选择股本融资。去年下半年资本补充

新规出台后， 虽然发债成本和难度提

高，但我们依然愿意选择发债。据我们

了解，银行互持次级债受限后，保险公

司对银行次级债券的投资额度比较

大。”上述股份制银行董秘处人士表示。

新桥所持

5.2

亿股深发展

即将过户给中国平安

证券时报记者
唐曜华

本报讯

中国平安即将取代新桥成为深发
展第一大股东

。

据中国平安今日公告
，

中国平
安受让新桥所持深发展

5.2

亿股份的交易即将
完成

。

其中
，

中国平安向新桥发行约
2.99

亿股
H

股作为支付对价的手续已经办理完成
，

而新桥
也已发出不可撤销的过户指令

，

将所持
5.2

亿
股深发展股份过户至中国平安名下

，

相关过户
手续正在办理之中

。

中国平安收购深发展分两部分进行
，

包括
深发展向中国平安定向增发

3.7

亿股
—

5.85

亿
股

，

以及中国平安收购新桥所持
5.2

亿股深发
展股份

。

新桥选择的支付方式是换股
，

即中国平
安向新桥定向增发

2.99

亿股
H

股作为对价
，

支
付该公司收购

5.2

亿股深发展股份的价款
。

中
国平安昨日

H

股收盘于
62.25

港元
/

股
。

中国平安向新桥定向增发的手续完成后
，

中国平安的总股本从
73.45

亿股增至
76.44

亿
股

。

待新桥将所持深发展股份正式过户至中国
平安名下后

，

若中国平安未抛售所持
1.4

亿股
深发展股份

，

中国平安持有深发展的股份数量
将增至

6.6

亿股
，

成为持有深发展
21.3%

股权
的第一大股东

。

而随着深发展向中国平安定向
增发下一步实施

，

中国平安持深发展股权比例
将接近或超过

30%

。

深发展向中国平安定向增发尚有待证监会
批准

。

东吴新创业基金获批发行

证券时报记者
海 秦

本报讯

东吴旗下第
8

只基金产品
———

东
吴新创业基金于日前获批并将于近期正式发
行

。

据介绍
，

作为国内基金市场上首只明确提出
关注创业型企业投资的基金

，

东吴新创业股票
投资比例为基金资产的

60％-95％

，

其中不低于
80％

的股票资产投资在中小板
、

创业板和
A

股
主板的中小规模成长企业

。

东吴新创业基金经
理则由东吴旗下现任东吴新经济基金经理吴圣
涛担任

，

其在创业成长型企业
、

新兴产业等方面
均有丰富的投资经验

。

浦发银行加强内控机制

证券时报记者
张若斌

本报讯

记者从浦发银行获悉
，

为加强内部
管理

，

促进稳健经营
，

防范金融风险
，

浦发银行
最新修订补充了

《

员工行为准则
》，

以推动银行
业诚信体系建设

，

促进合规制度建设
，

并接受社
会公众监督

。

据悉
，

该
《

准则
》

内容包括
“

基本职业素养
”、

“

管理与业务的合规性
”、“

社会责任和对外往
来

”、“

隐私与保密
”、“

投资
、

利益冲突和关联交
易

”

和
“

内部举报和调查制度
”

六个方面
，

并加强
贯彻执行

，

与绩效考核挂钩
。

将员工行为准则的
执行情况与部门

、

员工当年的考核激励相挂钩
，

努力建设完善约束有力
、

奖励严格
、

切实有效的
贯彻落实机制和评估机制

。

泰康人寿

即将推出一款分红险产品

证券时报记者
徐 涛

本报讯

泰康人寿昨天宣布
，

将于
5

月
8

日
推出一款新的分红险产品

———“

泰康财富人生
终身年金保险

”。

该产品具有年年返还
、

生存金
领取形式灵活等特点

。

据介绍
，

2001

年在国内率先推出分红型保
险产品以来

，

泰康人寿的客户总数已超过
800

万
。

自
2008

年派发特别红利之后
，

泰康人寿将
于

2010

年再次向客户派发特别红利大礼包
。

资
料显示

，

2003

年到
2009

年
，

泰康人寿的投资收
益率一直位居行业前列

。

人保财险

兑现政策性甘蔗保险赔款

证券时报记者
徐 涛

本报讯

日前
，

在田东县林逢镇受灾较严重
的和同村

，

人保财险广西分公司与田东县党委
、

政府联合召开政策性农业保险甘蔗旱灾保险赔
款现场兑现大会

。

人保财险广西分公司有关负
责人将

120

万元保险赔款交到田东县委书记手
中

。

来自田东县祥周
、

平马等
6

个试点乡镇的
12

户受灾农户代表领取了赔款
。

据介绍
，

受长期罕见严重旱灾影响
，

广西百
色田东县政策性甘蔗保险试点乡镇的甘蔗种植
遭受减产和绝收等不同程度的严重灾情

，

涉及
祥周

、

平马
、

林逢
、

思林
、

印茶
、

江城等
6

个试点
乡镇

1200

多户种植户
，

受灾面积
9600

多亩
。

渣打
：

人民币
5

月或重启升值进程
中国下周启动汇率调整可能性最大

证券时报记者
张若斌

本报讯 渣打银行昨日发布研究

报告称，人民币有望在

5

月份重新启动

升值进程。鉴于

5

月

24

日至

25

日的中美

新一轮战略与经济对话即将展开，该

行首席经济学家李籁思认为，中国下

周启动汇率调整的可能性最大。

报告指出，目前市场对人民币即

将升值已经基本达成共识，但对“靴

子”何时落下尚存分歧。 预计中国政

府会在

5

月

24

日至

25

日的中美战

略与经济对话之前采取行动，上海世

博会开幕使得

5

月第一周调整人民

币汇率的几率大大降低，就剩下

5

月

10

日当周和

5

月

17

日当周两个调

整时机。 总体上，

5

月

10

日当周启动

汇率调整的可能性更大。

至于“如何调整”，渣打银行认

为， 人民币升值的幅度和速度可能

会让那些期待一次性大幅升值的人

们感到失望， 小幅渐进升值出现的

可能性更大一些，“这将给中国出口

商留出更多调整时间以应对人民币

升值”。

渣打银行认为，首先可能出现的

变化是，人民币对美元每日定盘价的

波幅将加大，从每日

1-2

个点扩大到

每日

10-20

个点， 通过市场上美元

/

人民币每日定盘价逐步走低，人民币

将开始渐进升值。

李籁思表示， 自

2005

年

7

月汇

改以来，每天公布的人民币对美元汇

率中间价较前一交易日窄幅波动。随

着央行市场干预力度逐渐减弱，可能

将看到人民币每日交易的波动弹性

加大。目前人民币对美元汇率日波动

区间为中间价上下

0.5%

。 今后央行

可能发布扩大人民币汇率日波幅的

通告，这意味着汇改重启。

“在扩大波幅几个月后， 如果出

口形势良好， 央行可能会像

2007

年

下半年那样，加快人民币每日定盘价

的升值速度。”李籁思预计，未来也许

还会看到人民币转向盯住一篮子货

币， 中国对美元的依赖度将减弱，这

也符合中国的利益。 他还表示，人民

币升值标志着亚洲货币将表现出升

值的趋势，并会引诱更多新兴市场经

济体酝酿将参考贸易伙伴国的一篮

子货币来管理本币汇率。将本币绑定

美元从而锁定美国货币政策的做法，

将不再是未来货币变动的驱动力。

解决
“

一参一控
”

问题大限逼近

中航工业出售长安期货
100%

股权

证券时报记者
桂衍民

本报讯 昨日， 陕西省长安期货

100%

股权现身北京产权交易网，这

是继五矿海勤期货有限公司挂牌后，

央企系统又一起转让期货公司事件。

同样，长安期货的挂牌出售也是为了

达到证监会对期货公司 “一参一控”

的监管要求。

在股指期货刚刚登陆

A

股市场

不久， 中国航空工业集团公司却为

解决 “一参一控” 问题， 不得不以

4680

万元公开挂牌出让其全资控股

的长安期货的所有股份。 股权转让

分两个标的： 一个标的为

75.17%

股

权，挂牌价为

3517.96

万元；另一个

标的为

24.83%

股权 ， 挂牌价为

1162.04

万元。

股权转让信息显示， 注册资本

3000

万元且作为中金所第

12

批会

员的长安期货， 现有股东仅有两家，

具体为西安飞机工业

(

集团

)

有限责任

公司和西安飞机工业铝业股份有限

公司 ， 两者分别持有长安期货

75.17%

、

24.83%

股权。 而此两家股东

公司其实均属于中国航空工业集团

公司的子公司，因此，长安期货实际

控制人就是中国航空工业集团公司。

市场公开资料显示， 中国航空

工业集团公司旗下除了长安期货，

还有注册资本

6500

万元的中航期

货经纪有限公司和注册资本

3000

万元的江南期货经纪有限公司。 知

情人士透露， 在中国航空工业第一

集团公司、 中国航空工业第二集团

公司整合成立中国航空工业集团公

司后，新公司就雄心勃勃，欲打造国

内一流金融企业， 旗下期货业务板

块整合也势在必行。

上述知情人士进一步透露，将三

家均具有中金所会员资格的期货公

司直接“三合一”整合到一起，本来是

中国航空工业集团公司的最佳目标，

但江南期货的部分股权仍因法律纠

纷短期内难以解冻，中国航空工业集

团公司最终只能先出让西部地区的

长安期货，而图谋将中航期货和江南

期货合并。

根据中国证监会 《关于规范控

股、参股期货公司有关问题的规定》，

同一主体控股和参股期货公司的数

量不得超过两家，其中控股期货公司

的数量不得超过一家，不符合条件的

公司必须在

2010

年

6

月

1

日前达到

上述要求。 正是基于上述政策限制，

中国航空工业集团公司才急于挂牌

转让长安期货。

这也是继中国五矿集团公司挂

牌出让五矿海勤期货有限公司

100%

股权之后，国务院国资委直属央企再

一次出售期货公司

100%

股权。 长安

期货

2008

年度审计财务报告显示，

该公司全年实现营业收入

979.11

万

元、 营业利润

311.14

万元、 净利润

230.32

万元；截至

2008

年年底，该公

司资产总计

8554.93

万元，所有者权

益

3072.98

万元。

鹏华基金在汶川持续
开展危机干预心理辅导
本报讯 在汶川大地震两周年之

际， 鹏华基金宣布在

5

月

8

日全面落实

“鹏友多汶川心灵公益日”活动，把今

年

5

月至

12

月的每月首个周末定为“鹏

友多汶川心灵公益日”，联袂专家心理

咨询机构、 配备心理危机干预专用设

备，开展定点危机干预心理辅导。

鹏华基金相关负责人表示，汶川

地震已近两年，但这一特定区域的伤

痛抚慰工作不应随着时间的推移而

减弱。 （付建利）

中国人寿
举办汶川地震孤儿摄影展

本报讯 昨日，在汶川地震发生两

周年前夕，由民政部指导、中国人寿慈

善基金会主办的 “晨光里的孩子———

汶川地震孤儿摄影展” 在北京金融街

举行揭幕仪式。 本次影展展出了廖岑

等

6

位受中国人寿资助的地震孤儿拍

摄的

60

多幅记录震后日常学习、生活

的摄影作品。 （徐 涛）

太平养老向体育大会
提供

3.2

亿元风险保障
本报讯 在第四届全国体育大会

即将召开之际， 太平养老保险上海分

公司出资为第四届体育大会上海市代

表团的五百余名成员全程提供总保额

高达

3.2

亿元的综合意外保障。

（伍 起）

银联卡大幅扩展
亚洲商户受理范围

据新华社电 中国银联与国际性

银行卡收单机构美国环汇公司昨日共

同宣布，开通环汇公司分布在新加坡、

菲律宾、文莱、马尔代夫、斯里兰卡五

国商户的银联卡受理业务。 银联卡在

亚洲的商户受理范围进一步扩大，将

更好地满足银联卡持卡人在这些区域

的支付需求。

中国银联常务副总裁蔡剑波表

示， 环汇公司是中国银联开展国际业

务的重要合作伙伴， 此次在亚洲五国

的合作， 标志着双方在全球化合作方

面迈出重要一步。 希望在未来的战略

合作中， 双方加速延伸银联卡国际受

理网络，改善银联卡国际受理市场，为

越来越多的境内外持卡人提供优质、

安全、高效的支付服务。

环汇公司亚太总裁郭廉智表示，

很高兴与中国银联合作将银联卡受理

商户拓展到更多亚太市场。 中国在亚

太地区的出境游人数可观， 希望通过

与中国银联的合作， 为这些商户带来

更多商机。

深圳部分银行已暂停第三套房贷
证券时报记者

唐曜华

本报讯

昨日
，

深圳公布
《

贯彻落
实国务院文件精神坚决遏制房价过
快上涨的意见

》 （

即房地产调控细
则

），

多家深圳银行立即参照执行
。

证券时报记者从中信银行深圳
分行获悉

，

昨日该行已执行房地产调
控细则

，

暂停第三套房贷发放
。

光大
银行

、

兴业银行等银行此前已主动暂
停第三套房贷

。

建行深圳分行则表示
将在收到文件后立即执行该细则

。

据深圳各家银行反映
，

自国务院

文件于上月中旬出台后
，

第三套房贷
申请已经非常少

，“

基本上无一人申
请

。 ”

深发展深圳分行零售部一人士
表示

。

“

今年以来
，

第三套以上的购房
贷款申请明显减少

。

主要以首套
、

二
套房贷为主

。 ”

另一家股份制银行个
贷部人士表示

。

自
4

月份出台房地产新政以来
，

深圳银行的个贷业务量也明显萎缩
。

“

4

月末的个贷余额较
3

月末负增长
2

个多亿
，

个贷需求大量萎缩的趋势
还在延续

。 ”

某股份制银行深圳分行

零售业务部负责人表示
。

不过
，

也有银行人士指出
，

深圳
的房地产调控细则措辞并不十分严
厉

。

调控细则原文称
，“

商业银行根据
风险状况

，

暂停发放购买第三套及以
上住房贷款

。 ”

这意味着
，

商业银行也
可以根据风险状况

，

不暂停第三套及
以上套住房贷款

。

值得一提的是
，

深圳上述房地产
调控细则文件的开头并未囊括银行
或者银行的主管机构

，

这意味着深圳
银行业不一定收到该文件

，

上述调控
细则的执行效果仍有待观察

。

根据中国证监会《关于规

范控股、参股期货公司有关问

题的规定》， 同一主体控股和

参股期货公司的数量不得超

过两家，其中控股期货公司的

数量不得超过一家，不符合条

件的公司必须在

2010

年

6

月

1

日前达到上述要求。


