
曾
S i r：

投资需要安稳的心态
证券时报记者

唐 盛

香港著名独立财经评论员、人称“曾

Sir

”的曾志英，是《证券时报》港股版 “曾

Sir

讲股” 的专栏作者，一直受到广大读

者的欢迎和关注。多年来，他的文风以轻

松明快见长， 将错综复杂的市场现象以

深入浅出的方式向读者娓娓道来。

在

14

日举办的“

2010

年中《证券时

报》港股版读者见面会”上，曾

Sir

的出

现受到在场观众的热烈欢迎。 他做了题

为《稳中求胜的牛市策略》的演讲，并在

演讲后与读者进行了现场互动问答。

曾

Sir

在演讲中提到自己对于目前

国际资本市场的看法。他认为，以美国为

代表的经济发达国家已经走出了金融海

啸的阴影，并逐步走上经济复苏之路，因

此对于港股、

A

股来说，外围基本面正在

逐步转暖。他指出，虽然欧元区债务危机

的消息时有出现， 但无碍全球经济复苏

的车轮向前滚动，同时，欧盟各国正在齐

心协力共同为解决危机努力， 所以投资

者在目前不应再有过度悲观的情绪。

有读者关心曾

Sir

的投资理念和心

态，他提醒投资者说，一定要把握住经

济发展的主旋律，不要被一时的波动所

左右。 “在港股市场，炒家就是想借助投

资者的恐慌和不安情绪来赚钱，投资者

神经绷得越紧、内心压力越大，炒家越

容易打压股市从中渔利。 大家都有高质

素的情绪智商

(EQ)

，不难明白‘物极必

反’的道理，所以，只要有安稳的心态就

不会随着动荡的局面左摇右摆。 ”

曾

Sir

提醒投资者， 在市况大幅波

动的时候一定要保持理性，这包括正确

评估自己的实力和采取合理的投资策

略，“当面对前期大幅波动的市况时，我

们最重要是保存实力，因为即使股市再

差，退一步也能令自己安心，如此就不

会因为一时的财困而被迫贱卖手上股

票，甚至还可以进一步趁低抄底。 ”

他还建议投资者多关注一些投资

名家的投资理念。 他举例说，一个最基

本的理念就是讲求投资组合，“不要把

所有的鸡蛋放在一个篮中，我们要追求

的是一个平衡组合， 既要有足够的现

金、 股票， 也要有股票之外的优质资

产。 ”

谈到对港股在下半年的走势预期，曾

Sir

表示自己的态度较为乐观，“目前外围

经济逐步走稳，美股道琼斯指数也企稳在

万点之上， 国内经济增长有望保持强劲，

这些利好都支持港股继续向好，恒生指数

在年内有望反弹至

25000

点。”对于内地

A

股的前景，他认为除了经济回暖的因素支

持外， 还有一个重大的潜在利好支持，即

人民币升值预期，他以日本等国的货币升

值及股市演变对此进行了佐证。

闵志坚
：

投资消费能超越市场
证券时报记者

唐 盛

深圳顶石资产管理公司董事闵志

坚，是《证券时报》港股版专栏“顶石随笔”

的作者，他演讲的题目是《投资消费》。

他在演讲中列举数据道， 国家统计

局

2009

年的公报称，

2009

年全年农村居

民人均纯收入

5153

元，剔除价格因素，比

上年实际增长

8.5%

； 城镇居民人均可支

配收入

17175

元，实际增长

9.8%

。中国的

恩格尔系数为农村居民家庭食品消费支

出占消费总支出的比重为

41.0%

，城镇为

36.5%

。闵志坚表示，依据国际标准，恩格

尔系数在

50%-59%

为温饱水平，在

40%-

50%

为小康水平， 这说明随着我国居民

可支配收入的提高， 我国已经进入小康

居民消费阶段。 他还现场展示了他最近

两年实地调研国内各地时拍摄的大量照

片，包括一线城市上下班高峰交通堵塞、

武汉广州高铁车站、大型高档百货商场、

高档品牌专柜的照片。

闵志坚认为，投资消费品公司能够

实现超越市场。 他引用了美国沃顿商学

院教授西格尔在《投资者未来》的观点，

西格尔教授小组从

1957

年到

2003

年，

连续

47

年的研究统计了标准普尔指数

500

只成分股， 得出的结论是： 长期来

看，消费类公司（含医药）实现最高收益

率的比例为

85%

， 是一个大概率事件。

闵志坚举例说，沃伦巴菲特的伯克夏公

司在

1989

年重仓持有可口可乐， 伯克

夏公司还一直以

30%-45%

的比例投资

消费行业，而在他的投资中，金融股票

美国运通严格说来是信用消费股，也属

于金融零售服务业范畴。

闵志坚还公布了自己的研究成果，

他按照上市后即买入计算， 假如时间跨

度超过

6

年，在

A

股中收益最高的

10

只股

票中，云南白药、贵州茅台、美的、格力、

贵州茅台、张裕、泸州老窖这些医药与消

费品公司就占了

7

个席位。闵志坚还列举

了从

2000

年到

2010

年期间， 香港股市最

高回报率的股票不是香港的金融、 房地

产，而是典型的消费品公司，这些股票

10

年的累进收益超过

30

倍， 位居前三甲的

分别是康师傅、恒安国际和腾讯。

投资者应如何去分析选择消费品

的上市公司呢？ 闵志坚提出，盈利模式

的构架至关重要，其次是消费品品牌价

值，两者的统一实际上是构成了公司的

“护城河”；另外一个是公司的治理结构

等人为因素的问题。 闵志坚认为，好的

治理结构就是善待公众股东，以股东价

值为导向，少圈钱多分红。

闵志坚认为，消费品公司的品牌价

值体现在品牌的认知度、忠诚度、美誉

度上，但是消费品最大的隐患是质量与

安全。 他举例指出，

2008

年的毒奶事件

让中国消费品整体受到全球的质疑，

“国际上对于中国的品牌认知还停留在

廉价、低质量的印象与体验中，所以中

国消费品要走上国际化还任重道远。 ”

走近港股专家品味香港市场
证券时报记者

唐 盛

本报讯

6

月

14

日下午， 即端午节

假期的前夕， 证券时报联合深圳顶石资

产管理公司等多家机构， 在深圳市罗湖

区富丽华酒店成功举办了 “

2010

年中

《证券时报》港股版读者见面会”，这是证

券时报今年的读者服务月系列活动之

一，也是港股版首次举办此类活动。

当日出席交流活动的读者将近百

人，此外，还有香港富昌证券、永丰金证

券、致富资本、康宏理财顾问等多家机构

的高管也出席了会议。

证券时报投资市场部副主任肖国元

向参加活动的嘉宾和读者致欢迎词。 肖

国元说，《证券时报》是中国证监会、银监

会、 保监会等指定的信息披露媒体， 长

期以来坚持做好服务读者、 服务市场的

工作。 投资市场部的主要工作更是紧贴

市场发展， 拥有多个与读者、 投资者以

及市场其他各方关系最为密切的版面，

港股版就是其中的一个代表。 多年来，

港股版得到广大读者和业内专家的关注

和支持， “尤其拥有一批像曾志英先

生、 巴山石先生等重量级的专栏作者队

伍， 他们的生花妙笔为本报的版面锦上

添花， 同时， 读者朋友对我们的鼓励和

鞭策也令我们受益匪浅， 不断前进！ 作

为专业的财经媒体， 我们有责任、 有义

务、 更有能力在专业人士与读者之间架

起沟通和交流的桥梁。 我们希望通过多

方的努力， 不断提升办报质量和服务水

平。 ”

肖国元表示， 由于香港独特的国际

金融中心地位， 金融资本市场与国际紧

密接轨， 其国际化的交易规则、 服务体

系、 监管制度等都令港股成为香港乃至

全球经济的 “晴雨表”， 其低估值、 低

市盈率的特点， 更令其成为吸引全球资

金的重要市场之一； 同时， 香港背靠祖

国、 面向全球， 港股市场也与内地

A

股密切互动， 因此港股市场的变化和发

展动向一直吸引了国内读者的目光。 随

着内地与香港在经济等多方面联系的日

趋紧密， 港股市场成为内地财经媒体关

注的热点之一， 内地读者也将港股市场

作为了解国际资本市场最新动向的一个

窗口。 肖国元指出， “目前， 《证券时

报》 是内地 ‘三大报’ 之中唯一一家拥

有全面报道港股市场的专业版面的报

纸， 我们希望在各位业内专家、 广大读

者的大力支持和帮助下， 能把港股版越

办越好！”

深圳顶石资产管理公司执行董事冯

韬在致词时表示， 《证券时报》 是一个

专业的财经媒体， 不但能及时反映市场

的变化， 为投资者的决策提供参考， 还

为市场各参与方提供了一个良好的互动

平台， 为市场专业人士和广大读者架起

了友谊和沟通的桥梁。 “深圳顶石愿意

借助这个平台， 继续努力维系好 ‘顶石

随笔’ 这个品牌专栏， 更好地发挥自己

的市场调研能力和优势， 为广大投资者

服务！” 随后， 冯韬还代表本次活动的

协办方向到会的读者朋友发布了由证券

时报牵头的 《港股市场问卷调查》 的结

果。

在当天的活动中， 《证券时报》 港

股版 “曾

Sir

讲股” 的专栏作者曾志英

先生、 “顶石随笔” 的专栏作者巴山石

以及香港汇丰银行环球资本市场销售主

管陈其志等先后上台演讲， 并与读者进

行了友好的现场交流。 最后， 《证券时

报》 投资市场部和深圳顶石资产管理公

司的领导还向关注和参与本次交流活动

的读者朋友赠送了礼品和纪念品， 并宣

布 《证券时报》 港股版的读者见面会活

动将会继续做大、 做强。
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读者：

港股自从冲上
30000

点
之后

，

恒指就持续回落
，

即便是近期
外围股市大幅反弹

，

港股仍旧走势
疲弱

。

其实参照历史数据
，

目前港股
的许多板块和个股已经成为了

“

价
值洼地

” ，

请曾
Sir

分析一下为什么
港股未能走强

？

曾S ir：与外围股市的同期表现相

比， 港股现在的确表现相对落后。刚

才在演讲中我已经说到，中小投资者

要保持理性心态，要把握经济发展的

主旋律。全球经济早已见底，现在的

主旋律是经济复苏，这一点大家要牢

记。港股大幅波动、走势落后，这和机

构大户的炒作规律有关，他们就是利

用散户的恐慌心理打压股市，然后抄

底。现在最热的是“世界杯”，有大户又

跑出来说，港股成交缩减是因为基金

经理都去看足球了，港股在世界杯期

间弱势将持续。如果你相信了，那么

你可能就会学基金经理把手头的股

票清仓去看比赛，但我相信，等到他

们收齐筹码之后拉动大盘反弹的时

候， 你就知道大户为什么要讲这个

“故事”了。所以，我们的心态要平和，

只要把握住主线，管他说什么鬼话！

港股市场历来就有 “五穷六绝

七翻身”的说法，眼看就要到

7

月份

了，既然港股的基本面向好，投资者

就不必太担心了。

读者：

请问曾
Sir

，

欧元受到欧洲
债务危机的影响走弱

，

拖累欧洲股市
下跌

，

这对港股会有什么样的影响
？

曾 S ir：欧元走弱肯定会影响中

国的出口， 但出口并不是中国经济

的全部， 其影响也不像市场鼓吹的

那么严重。 况且，目前欧盟各国都在

积极想办法去解决债务危机， 事情

正向好的方面发展。 所以，我预期这

对港股的影响是短暂的， 港股仍会

借助内地经济回暖的利好走强。

读者：

银行也是老百姓生活离不
开的

，

闵总在报告中也列示了巴菲特
的股票投资组合

，

但他除了重仓消费
股外也重仓金融股啊

，

你如何看中国

的银行股
，

比如工商银行
、

招商银行
？

闵志坚：我们专注于研究消费品

领域，金融股不在我们的能力优势圈。

中国的银行收入主要来源还是

传统的息差，享有全球最高的存贷息

差，假如银行行业完全放开，我不认

为中国的银行还有这样高的利润。从

全球金融的发展历程与商业模式来

讲，我最看好资产管理行业，可惜国

内的证券基金管理公司都未上市。香

港有一家叫惠理集团，

2007

年底以

旧股发售上市， 它没有圈一分钱，但

坚持年年分红，值得纳入研究。

读者：

闵总
，

港股有一家消费品股
票中国食品

，

请你分析一下它的前景
。

闵志坚：它有四块业务：葡萄酒、

食用油、糖果，还有可口可乐瓶装业

务， 做食品加工与食品配送业务，可

以整合发挥规模效应。做消费品品牌

就必须专注，但它下属的品牌“长城”

干红、“福临门”食用油、“金帝”巧克

力等，在各自的领域中都面临强大的

对手竞争，中国食品必须在几条战线

分配资源。这几个品牌，最为强大的

还是“长城”干红，如果能把它做深做

透，会给股东带来更大的价值。

读者：

最近在香港上市的欧舒
丹

，

你能否谈谈你对这家公司的分析
？

闵志坚： 欧舒丹

(L

’

OCCITANE

INTERNATIONAL S.A.)

是一家法国

化妆品在香港挂牌上市的企业，我

们无法根据它在中国的销售来推测

全球其他的情况，只得放弃。

最近两年， 我们在调研百货商

场的过程中发现， 高档化妆品还是

外资品牌的天下， 不过在这些众多

专柜中， 一般总能见到打眼的上海

家化推出的绿色“佰草集”，这个产

品成为唯一的中国化妆品专柜，建议

你跟踪研究上海家化，日用品的市场

空间更为广大。如果说中国的日化产

品几乎被宝洁与强生赶到货架边缘，

但“霸王”还能利用中国功夫立于不

败之地，至于其估值是否太高，要看

你自己如何算账了。

(

唐 盛

整理
)
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甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司

2010 年第二次临时股东大会决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内
容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任
。

重要内容提示：

●

本次会议无否决或修改提案的情况

●

本次会议无新提案提交表决

一、会议召开和出席情况

甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司

2010

年第二次临时股东大会于

2010

年

6

月

18

日上午

9

时在甘

肃省兰州市城关区秦安路

105

号亚盛大厦东

12

楼会议室召开，会议召集人为董事会，主持人为何董事长。

出席本次会议的股东和股东代理人共

6

人，所持和代理股份总数为

604,677,586

股，占公司有表决权股份

总数

1,736,991,221

股的

34.82%

，公司董事、监事、高级管理人员、公司聘请的见证律师出席或列席了本次

会议。 本次会议的召开符合《公司法》、《证券法》和《公司章程》的有关规定，会议合法有效。

二、议案审议和表决情况

本次会议的各项议案具体内容已于

2010

年

5

月

25

日及

2010

年

6

月

9

日分别刊登在 《中国证券

报》、《上海证券报》、《证券时报》和上海证券交易所网站。

本次会议以记名投票方式进行现场表决，表决结果如下：

（一）审议通过了《关于申请发行

8

亿元人民币短期融资券的议案》

604,677,586

股同意，同意股份数占现场出席大会有表决权股份总数的

100%

；

0

股反对；

0

股弃权。

（二）审议通过了《关于增选第五届董、监事会董事及监事候选人的提案》

毕晋（董事候选人）：本项提案

604,677,586

股同意，同意股份数占现场出席大会有表决权股份总数的

100%

；

0

股反对；

0

股弃权。

王宁（监事候选人）：本项提案

604,677,586

股同意，同意股份数占现场出席大会有表决权股份总数的

100%

；

0

股反对；

0

股弃权。

李有宝（监事候选人）：本项提案

604,677,586

股同意，同意股份数占现场出席大会有表决权股份总数

的

100%

；

0

股反对；

0

股弃权。

三、见证律师出具的法律意见

本次会议由甘肃正天合律师事务所杨军律师现场见证并出具法律意见书， 认为本次股东大会的召集

和召开程序、出席会议人员和召集人资格、表决程序和表决结果等事宜，均符合法律法规及《公司章程》的

有关规定，所通过的各项决议合法有效。

四、备查文件

1

、

2010

年度第二次临时股东大会决议

2

、法律意见书

特此公告

甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司董事会
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甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司

第五届董事会二十次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内
容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任
。

甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司第五届董事会二十次会议于

2010

年

6

月

18

日上午

10

时在甘肃

省兰州市城关区秦安路

105

号亚盛大厦东

12

楼会议室召开，会议由何宗仁董事长召集并主持。 本次董事

会会议通知已按规定提交全体董事、监事以及经理，会议以现场表决和传真表决相结合的方式进行。 会议

应参加董事

15

人，实参加董事

15

人，监事会成员、高级管理人员列席了会议。 本次会议的召开符合《公司

法》、《证券法》和《公司章程》等有关规定，会议合法有效。

1

、会议以

0

票回避、

15

票同意、

0

票反对、

0

票弃权审议通过了《关于向兰州银行股份有限公司科技

支行申请借款展期的议案》。

本公司于

2009

年

6

月

28

日向兰州银行股份有限公司科技支行借款

6000

万元人民币，期限一年（详

见本公司

2009

年

7

月

6

日《第五届董事会三次会议决议公告》）。 现向该行申请

6000

万元借款展期，期限

六个月，甘肃宏泰农业科技有限责任公司以持有的本公司

20,624,760

股股权、甘肃金塔县恒盛农业发展有

限责任公司以持有的本公司

430

万股股权为此笔借款提供质押担保， 甘肃瑞盛

o

亚美特高科技农业有限

公司以机器设备为此笔借款提供抵押担保，甘肃条山农工商（集团）有限责任公司为此笔借款提供连带责

任保证。

2

、会议以

0

票回避、

15

票同意、

0

票反对、

0

票弃权审议通过了《关于向浦发银行股份有限公司兰州

分行申请发行

1

亿元信托产品的议案》。

为补充流动资金， 公司向浦发银行股份有限公司兰州分行申请并委托甘肃省信托有限责任公司发行

1

亿元信托融资理财产品，为公司融资

1

亿元，资金使用期限为三个月，甘肃亚盛盐化工业集团有限责任

公司以持有的亚盛集团

A

股无限售

3000

万股提供质押

,

本公司用土地使用权为其提供反担保。

3

、会议以

0

票回避、

14

票同意、

0

票反对、

0

票弃权审议通过了《关于向中国农业发展银行兰州市城

关区支行申请流动资金贷款的议案》。

为补充啤酒大麦收购资金， 公司控股子公司甘肃亚盛国际贸易集团有限公司向中国农业发展银行兰

州市城关区支行贷款

4100

万元整，期限为一年。此笔贷款担保方式为：甘肃亚盛盐化工业集团有限责任公

司以持有的亚盛集团

A

股无限售

1600

万股提供质押。

特此公告

甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司董事会

二○一○年六月十八日
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甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司

第五届监事会七次会议决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内
容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任
。

甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司第五届监事会七次会议于

2010

年

6

月

18

日上午

14

时

30

分在甘

肃省兰州市秦安路

105

号亚盛大厦东

12

楼会议室召开，会议由监事会主席李金有先生主持，应到监事

5

人，实到监事

5

人。本次会议的召开符合《公司法》、《证券法》、《公司章程》等有关规定，会议合法有效。与会

监事以无记名投票方式进行表决：

选举王宁先生为公司第五届监事会副主席。

特此公告

甘肃亚盛实业（集团）股份有限公司监事会

二○一○年六月十八日


