
工银瑞信全球精选股票型证券投资基金
关于开放申购和赎回等业务的公告

根据《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金基金合同》、《工银瑞信全球精选股票型证券投资

基金招募说明书》的有关规定，工银瑞信全球精选股票型证券投资基金（以下简称“本基金”，基金代

码

４８６００２

）定于

２０１０

年

６

月

２８

日开始办理日常申购和赎回业务。 现将有关事项公告如下：

重要提示：

１

、本基金为契约型开放式证券投资基金，基金管理人为工银瑞信基金管理有限公司（以下称

“本基金管理人”），注册登记机构为工银瑞信基金管理有限公司，基金托管人为中国建设银行股份

有限公司。

２

、本公告仅对本基金开放日常申购和赎回的有关事项予以说明。 投资者欲了解本基金的详细

情况，请详细阅读刊登在

２０１０

年

４

月

１２

日《上海证券报》和《中国证券报》上的《工银瑞信全球精选

股票型证券投资基金招募说明书》。 投资者亦可通过本公司网站（

ｗｗｗ．ｉｃｂｃｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅本基金《基

金合同》和《招募说明书》等资料。

３

、本基金投资者范围为中华人民共和国境内的个人投资者和机构投资者（法律法规及其他有

关规定禁止投资证券投资基金者除外）以及法律法规或中国证监会允许购买证券投资基金的其他

投资者。

４

、相关业务的解释权归属本基金管理人。

一、销售机构

本基金通过直销机构和各代销机构的代销网点公开销售， 投资者还可通过本公司网上交易系

统购买本基金。

直销机构为本公司，代销机构包括中国工商银行股份有限公司、中国建设银行股份有限公司、

中国农业银行股份有限公司、中国银行股份有限公司、交通银行股份有限公司、招商银行股份有限

公司、中国光大银行股份有限公司、国泰君安证券股份有限公司、招商证券股份有限公司、中信证券

股份有限公司、国信证券股份有限公司、海通证券股份有限公司、光大证券股份有限公司、申银万国

证券股份有限公司、中国银河证券股份有限公司、中信建投证券有限责任公司、渤海证券股份有限

公司、中国民族证券有限责任公司、广州证券有限责任公司等；网上交易地址为

ｈｔｔｐｓ

：

／／ｅｔｒａｄｅ．ｉｃｂｃｃｓ．

ｃｏｍ．ｃｎ／ｅｔｒａｄｉｎｇ／

。

以上各销售机构的地址、工作日办理业务的具体时间和其它有关信息、规定等事项，请以各销

售机构的规定为准，投资者也可致电各销售机构客户服务电话咨询。

若增加新销售机构，本公司将及时公告，敬请投资者留意。

二、申购和赎回业务办理时间

本基金日常申购和赎回的开放日为上海证券交易所、 深圳证券交易所以及美国纽约证券交易

所、卢森堡证券交易所和香港联合交易所同时开放的每个工作日。 具体业务办理时间以销售机构公

布时间为准。 但基金管理人根据法律法规、中国证监会的要求或基金合同的规定公告暂停申购、赎

回时除外。

在基金开放日，投资者提出的申购、赎回申请时间在上海证券交易所与深圳证券交易所当日收

市时间（目前为下午

３

：

００

）之前，其基金份额申购、赎回视为当日的交易申请；如果投资者提出的申

购、赎回申请时间在上海证券交易所与深圳证券交易所当日收市时间之后，其基金份额申购、赎回

视为下一开放日的交易申请。

三、申购和赎回的数额要求

１

、代销网点每个基金账户单笔申购最低金额为

１

，

０００

元人民币；直销机构每个基金账户首次

最低认购或申购金额为

１００

万元人民币， 已在直销机构有认购或申购本基金记录和网上直销的投

资者不受首次申购最低金额的限制，单笔申购最低金额为

１

，

０００

元人民币；

２

、基金份额持有人在销售机构赎回时，每次赎回申请不得低于

１

，

０００

份基金份额。 基金份额持

有人赎回时或赎回后在销售机构（网点）单个交易账户保留的基金份额余额不足

１

，

０００

份的，余额

部分基金份额在赎回时需同时全部赎回。

四、申购费率和赎回费率

１

、本基金的申购费率如下表所示：

费用种类 费率标准

申购费

Ｍ＜１００

万
１．６％

１００

万
≤Ｍ＜３００

万
１．０％

３００

万
≤Ｍ＜５００

万
０．８％

Ｍ ≥５００

万 按笔收取
，

１０００

元
／

笔
注：

Ｍ

为申购金额（人民币元）。

申购费用由申购人承担，不列入基金财产，申购费用用于本基金的市场推广、注册登记和销售

等各项费用。

２

、本基金的赎回费率如下表所示：

费用种类 费率标准

赎回费
持有期

＜１

年
０．５％

１

年
≤

持有期
＜２

年
０．３％

持有期
≥２

年
０

注：

１

年指

３６５

天。

本基金的赎回费用由赎回人承担，赎回费中不低于

２５％

的部分归入基金财产，其余部分作为本

基金用于支付注册登记费等相关手续费。

３

、基金管理人可以在法律法规和基金合同规定范围内调整申购费率和赎回费率。 费率如发生

变更，基金管理人应在调整实施

２

个工作日前在至少一种中国证监会指定媒体上刊登公告。

４

、本基金参与以下销售机构的网上交易等电子渠道申购费率优惠活动：中国工商银行股份有

限公司、中国建设银行股份有限公司、中国银行股份有限公司、中国光大银行股份有限公司、国泰君

安证券股份有限公司、光大证券股份有限公司、中国银河证券股份有限公司、中信建投证券有限责

任公司、工银瑞信基金管理有限公司等。

详细优惠规则以各销售机构的相关公告为准，各销售机构保留对其优惠活动的最终解释权。

五、申购申请和赎回申请的的确认

基金管理人应以基金开放日当天作为

Ｔ

日， 并在

Ｔ＋２

个工作日对申购申请和赎回申请的有效

性进行确认，投资者可在

Ｔ＋３

个工作日后（包括该日）到销售网点或以销售机构规定的其他方式查

询申购申请的确认情况。 否则，如因申请未得到注册登记机构的确认而造成的损失，由投资者自行

承担。

投资者赎回申请成功后，基金管理人将通过注册登记机构按规定向投资者支付赎回款项，赎回

款项在自受理基金投资者有效赎回申请之日起

Ｔ＋１０

工作日内划往投资者银行账户。 在发生巨额赎

回时，赎回款项的支付办法按本基金合同和有关法律法规规定处理。

六、开放日后基金份额净值公告

本基金管理人在开始办理基金份额申购和赎回之后，在每个开放日后的第

２

个工作日，通过网

站、基金份额销售网点以及其他媒介，披露开放日的基金份额净值和基金份额累计净值。

七、基金规模控制

根据国家外汇管理局 《关于调整工银瑞信基金管理有限公司境外证券投资额度的批复》（汇复

［

２０１０

］

９９

号），在国家外汇管理局批准的外汇额度范围内，本基金管理人将根据外汇额度等值的人

民币金额确定本基金规模控制目标。

若本基金开放日当日基金规模接近或达到规模控制目标， 本基金管理人将于次日公告暂停本

基金的日常申购业务并自公告当日起不再接受申购申请。

若单一开放日净申购金额超过当日可用额度， 本基金管理人将对当日的申购申请根据可用额

度实施比例配售。 若投资者的申购申请被部分确认为无效，基金管理人将退还其无效申请部分对应

的申购款项。 本基金管理人于次日公告暂停申购并在公告日不再接受申购申请。

八、本基金的转换业务暂不开通，具体开通的日期和相关业务规则，以本公司的公告为准。

九、如有任何疑问，欢迎与我们联系：

客户服务中心电话：

４００－８１１－９９９９

，

０１０－５８６９８９１８

电子邮件地址：

ｃｕｓｔｏｍｅｒｓｅｒｖｉｃｅ＠ｉｃｂｃｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

十、风险提示：本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基

金一定盈利，也不保证最低收益。 敬请投资者于投资前认真阅读本基金的《基金合同》和《招募说明书》。

特此公告。

工银瑞信基金管理有限公司
２０１０

年
６

月
２３

日

工银瑞信全球精选股票型证券投资基金
关于开通工银瑞信基金管理有限公司
网上直销业务及部分费率优惠的公告

工银瑞信全球精选股票型证券投资基金（以下简称“本基金”）定于

２０１０

年

６

月

２８

日开放日常

申购和定期定额投资（以下简称“定投”）业务。 为更好的满足投资者的理财需求，本基金管理人工银

瑞信基金管理有限公司（以下简称“本公司”），定于本基金开放申购、定投业务当日起，开通本基金

的网上直销交易功能并对其申购和定期定额申购业务实行费率优惠。

一、申购费率优惠

投资人通过本公司网上交易系统申购本基金，使用汇款交易的方式费率优惠

４

折起；民生银行

借记卡持卡人费率优惠

４

折起；农行借记卡及准贷记卡持卡人费率优惠

７

折起；建行借记卡持卡人

费率优惠

８

折起；工行借记卡持卡人在线支付方式在优惠期费率为

５

折起，非优惠期为

８

折起。 以

上费率优惠后不得低于

０．６％

，如原费率低于

０．６％

按原费率标准执行。 具体如下：

申购金额
（

元
）

原申购费
率

网上交易申购费率
汇款交易

、

民生卡在线支
付

工行卡在线支
付

（

优惠期
）

农行卡
在线支付

建行卡
、

工行卡在线支
付

（

非优惠期
）

Ｍ＜１００

万
１．６％ ０．６４％ ０．８％ １．１２％ １．２８％

１００

万
≤Ｍ＜３００

万
１．０％ ０．６％ ０．６％ ０．７％ ０．８％

３００

万
≤Ｍ＜５００

万
０．８％ ０．６％ ０．６％ ０．６％ ０．６４％

Ｍ≥５００

万
１０００

元
／

笔
１０００

元
／

笔
１０００

元
／

笔
１０００

元
／

笔
１０００

元
／

笔
二、定投费率优惠

投资人通过本公司网上交易系统定投本基金，农行借记卡及准贷记卡持卡人、民生银行借记卡持

卡人费率优惠

４

折起；建行卡借记卡持卡人费率

５

折起；工行卡借记卡持卡人在费率优惠期为

５

折起，

非优惠期为

８

折起。 优惠后费率不得低于

０．６％

，如原费率低于

０．６％

按原费率标准执行。 具体如下：

定期定额申购金额
（

元
）

原定期定额
申购费率

网上交易定期定额申购费率
农行卡

、

民生卡 建行卡
、

工行卡
（

优惠期
）

工行卡
（

非优惠
期

）

Ｍ＜１００

万
１．６％ ０．６４％ ０．８％ １．２８％

１００

万
≤Ｍ＜３００

万
１．０％ ０．６％ ０．６％ ０．８％

３００

万
≤Ｍ＜５００

万
０．８％ ０．６％ ０．６％ ０．６４％

Ｍ≥５００

万
１０００

元
／

笔
１０００

元
／

笔
１０００

元
／

笔
１０００

元
／

笔
本公司网上交易系统暂未开通其他银行卡的定投业务。

工行卡在线支付的费率优惠调整情况请参见本公司于

２０１０

年

６

月

５

日公布的 《工银瑞信基金

管理有限公司关于调整网上交易工行在线支付及定期定额申购费率优惠的公告》。

三、联系方式

本公司网上交易地址：

ｈｔｔｐｓ

：

／／ｅｔｒａｄｅ．ｉｃｂｃｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ／ｅｔｒａｄｉｎｇ／

客户服务中心电话：

４００－８１１－９９９９

，

０１０－５８６９８９１８

电子邮件地址：

ｃｕｓｔｏｍｅｒｓｅｒｖｉｃｅ＠ｉｃｂｃｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

四、风险提示：本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基

金一定盈利，也不保证最低收益。 敬请投资者于投资前认真阅读本基金的《基金合同》和《招募说明书》。

特此公告。

工银瑞信基金管理有限公司
２０１０

年
６

月
２３

日工银瑞信全球精选股票型证券投资基金
关于在中国建设银行等

１４

家销售机构
开通基金定投业务的公告

为满足广大投资者的理财需求，工银瑞信基金管理有限公司（以下简称“本公司”）决定自

２０１０

年

６

月

２８

日起，通过工银瑞信基金管理有限公司（简称“工银瑞信”）等

１４

家销售机构，办理工银瑞

信全球精选股票型证券投资基金（以下简称 “工银全球精选股票”）的基金定期定额投资（以下简称

“定投”）业务。

自

２０１０

年

６

月

２８

日起，投资者可到上述销售机构的相关业务网点办理工银全球精选股票的基

金定投业务申请。 其中，通过中国建设银行股份有限公司、中国农业银行股份有限公司、中国银行股

份有限公司、国泰君安证券股份有限公司、招商证券股份有限公司、海通证券股份有限公司、中国银

河证券股份有限公司、中信建投证券有限责任公司办理工银全球精选股票基金定投业务，每月最低

申购额为

１００

元人民币；通过工银瑞信、广州证券有限责任公司办理工银全球精选股票基金定投业

务，每月最低申购额为

２００

元人民币；通过交通银行股份有限公司、招商银行股份有限公司、中国光

大银行股份有限公司办理工银全球精选股票基金定投业务，每月最低申购额为

３００

元人民币；通过

国信证券股份有限公司办理工银全球精选股票基金定投业务，每月最低申购额为

５００

元人民币；投

资者在各销售机构办理定投业务应遵循各销售机构相关的具体规定。

工银全球精选股票基金参与以下销售机构的定投申购费率优惠活动：

中国建设银行股份有限公司、中国银行股份有限公司、国泰君安证券股份有限公司、中国银河

证券股份有限公司、中信建投证券有限责任公司、交通银行股份有限公司、中国光大银行股份有限

公司、海通证券股份有限公司等。

详细优惠规则以各代销机构的相关公告为准，各代销机构保留对其优惠活动的最终解释权。

投资者可通过相关销售机构的电话或网站进行业务咨询：

（

１

）中国建设银行

客户服务电话：

９５５３３

网址：

ｗｗｗ．ｃｃｂ．ｃｏｍ

（

２

）中国农业银行

客户服务电话：

９５５９９

网址：

ｗｗｗ．９５５９９．ｃｎ

（

３

）中国银行

客户服务电话：

９５５６６

网址：

ｗｗｗ．ｂｏｃ．ｃｎ

（

４

）交通银行

客户服务电话：

９５５５９

网址：

ｗｗｗ．ｂａｎｋｃｏｍｍ．ｃｏｍ

（

５

）招商银行

客户服务电话：

９５５５５

网址：

ｗｗｗ．ｃｍｂｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

（

６

）中国光大银行

客户服务电话：

９５５９５

网址：

ｗｗｗ．ｃｅｂｂａｎｋ．ｃｏｍ

（

７

）银河证券股份有限公司

电话：（

０１０

）

６６５６８５８７

公司网址：

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

８

）中信建投证券有限责任公司

开放式基金咨询电话：

４００－８８８８－１０８

公司网站：

ｗｗｗ．ｃｓｃ１０８．ｃｏｍ

（

９

）国泰君安证券股份有限公司

客户服务热线：

４００－８８８８－６６６

公司网站：

ｗｗｗ．ｇｔｊａ．ｃｏｍ

（

１０

）招商证券股份有限公司

客户服务热线：

４００－８８８８１１１ ０７５５－２６９５１１１１

公司网站：

ｗｗｗ．ｎｅｗｏｎｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

１１

）海通证券股份有限公司

网址：

ｗｗｗ．ｈｔｓｅｃ．ｃｏｍ

客户服务电话：

０２１－９６２５０３

、

４００－８８８８－００１

（

１２

）国信证券股份有限公司

全国统一客户服务电话：

９５５３６

公司网址：

ｗｗｗ．ｇｕｏｓｅｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

１３

）广州证券有限责任公司

客服电话：

０２０－９６１３０３

网址：

ｗｗｗ．ｇｚｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

投资者也可直接向本公司进行业务咨询。

工银瑞信基金管理有限公司

客户服务电话：

４００－８１１－９９９９

、（

０１０

）

５８６９８９１８

网址：

ｗｗｗ．ｉｃｂｃｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

特此公告。

工银瑞信基金管理有限公司
２０１０

年
６

月
２３

日

信诚经典优债债券型证券投资基金
关于增加基金经理的公告

经信诚基金管理有限公司第二届董事会第八次会议审议通过，决定增加王旭巍

先生担任信诚经典优债债券型证券投资基金的基金经理。 截至本公告发布日，王旭

巍先生最近三年无被监管机构予以行政处罚或采取行政监管措施的情况。

上述事项已按有关规定在中国证券业协会完成注册手续，并报中国证监会上海

监管局备案。

特此公告。

信诚基金管理有限公司
2010

年
6

月
23

日
附：基金经理简介

王旭巍先生，硕士。 历任中国

(

深圳

)

物资工贸集团有限公司大连期货部经理、宏

达期货经纪有限公司大连营业部经理、中信证券资产管理部投资经理、华宝兴业基

金管理有限公司基金经理。 曾在

2003

年

7

月

15

日至

2009

年

3

月

30

日期间担任华

宝兴业宝康债券型基金基金经理，

2005

年

3

月

31

日至

2007

年

2

月

28

日担任华宝

兴业现金宝货币市场基金基金经理。

2010

年

3

月加入信诚基金管理有限公司，担任

固定收益总监。
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中国国际期货增资至
6

亿
证券时报记者秦利

本报讯
中国中期 （

000996

）今

日公告称，中国证监会已核准其参股

公司中国国际期货注册资本由

3

亿

元变更为

6

亿元，新增的注册资本由

中期集团有限公司以现金方式认缴

2.2

亿元， 由中国中期投资股份有限

公司（即中国中期）以现金方式认缴

6738

万元，由北京北美经贸发展有限

公司以现金方式认缴

810

万元，由深

圳中投汇金投资有限公司以现金方

式认缴

367

万元。

据了解， 随着股指期货的推出，

期货公司的保证金快速增长，由于监

管层实施的净资本考核体系，在保证

金大幅增长的情况下，期货公司需要

不断增加注册资本。 目前注册资本居

前的海通期货和中粮期货，注册资本

也都超过了

4

亿元。

两融余额逾
13

亿再创新高
受汇改因素刺激

，21

日融资买入大增
68%，

金融
、

资源有色类个股受青睐

见习记者李伯元

本报讯
受央行人民币汇率政策调

整利好刺激，沪深股市

6

月

21

日迎来大

涨，上证指数创出

6

月以来收盘新高。融

资融券市场交易火爆， 两市融资融券余

额达

13.61

亿元，再创新高。 融资买入大

幅增加， 当日两市融资买入金额达

1.3

亿元， 较上一交易日大幅增加

68%

，其

中沪市融资买入金额近亿元。 资源有色

类个股受到投资者青睐。

6

月

21

日，银行股依然是融资买入

的主要对象， 两市融资买入前三名分别

是民生银行、浦发银行、招商银行，融资

买入金额分别达

1376.30

万元、

1030.35

万元、

852.57

万元。截至

6

月

21

日，两市

融资余额前三名分别为深发展

A

、 中国

平安和民生银行。

除银行股外，

6

月

21

日融资买入股

票中， 资源有色类个股也受到投资者青

睐。 西部矿业和金钼股份以

835.90

万元

和

814.06

万元分列两市融资买入的第

四名和第五名， 而深市融资买入前两名

分别是中信国安和盐湖钾肥， 买入金额

达

692.53

万元和

303.49

万元。

融券交易仍较平淡，两市共有

11

只

股票被融券卖出， 当日融券卖出金额最

多的是中国平安，达

341.84

万元。截至

6

月

21

日， 中国平安以

594.02

万元的金

额居融券余额首位。

针对两市融资买入大增的现象，渤

海证券分析师魏文婷表示， 前一段时间

融资市场就一直很活跃，但股市疲弱，所

以融资买入和偿还都很高， 投资者趋于

短线交易；而

6

月

21

日市场大涨，相应

的融资买入也就大幅增加。

国泰君安研究所蒋瑛琨也持同样观

点，她认为，融资融券交易受市场行情影

响较大， 短期内投资者较看好 “汇改行

情”，所以融资买入较多。另外，蒋瑛琨还

指出，由于融资融券市场规模较小，参与

融资融券交易的投资者也较少， 融资融

券交易对股市以及个股的走势影响并不

明显。

投资高分红个股 期指套利一箭三雕
天琪期货张伟

利用个股分红进行股指期货套
利的基本思路是建立高分红的股票
组合并买入

，

然后卖出对应的期货合
约来规避系统性风险

。

这样可获取
个股红利

，

还可获取股票增值和期货
市场做空收益

，

可谓一箭三雕
。

经过地产新政以来的大跌之后
，

A

股
市场整体重心下移

，

其中沪深
300

指数的
整体市盈率下降到

36

倍左右
，

中小板指
数的整体市盈率为

65

倍左右
。

从历史水
平来看

，

A

股具备了相当的投资价值
，

尤
其是高成长

、

高分红的股票更受投资者青
睐

。

在波动市场中
，

由于有了红利的保护
，

高分红的股票抵御风险的能力也更强
，

因
此

，

投资红利股
，

不仅能够充分受益经济
复苏

，

而且在一定程度上能够降低市场的
波动性

，

并有望提高投资回报的稳定性
。

但是
，

目前国内经济有过热迹象
，

政
策陷入收缩流动性和保持经济增长的两
难之中

；

欧洲市场仍未走出主权债务危机
的泥淖

，

其形势恶化必定带来全球新一轮
的衰退

。

在目前点位
，

A

股虽然具备投资

价值
，

但是系统性风险尚未完全释放
，

如
果经济形势恶化裹挟着恐慌情绪再次袭
来

，

投资者必定会在非理性的下跌中损失
惨重

。

那么
，

目前的行情下该如何才能获
取高分红个股的红利而不用承担系统性
风险呢

？

我们可以巧妙的利用股指期货来
做保护

，

获取个股的高分红收益
。

根据目前流行的期货定价模型
，

沪深
300

指数中个股的分红派息收益是影响
各期货合约定价的重要因素之一

。

根据近
三年的平均股息率

，

7

月份沪深
300

个股
平均的股息率在

0.602%

，

如果考虑到这
个因素

，

那么近月合约的价格
（

IF1007

）

应
该与沪深

300

指数基本持平
，

但是目前
IF1007

合约基差在
20

点左右
，

其定价显
然没有考虑到个股分红因素

，

这无疑是市
场定价错误给无风险投资者的

“

大礼包
”。

利用个股分红进行股指期货套利的
基本思路是建立高分红的股票组合并买
入

，

然后卖出对应的期货合约来规避系统
性风险

。

这相当于建立了一个无风险的套
期保值组合

，

而个股的分红收入是投资者
的额外收益

。

现货组合构建方面
，

重点选
择分红比例高

、

市盈率较低
、

个股的相关
系数较低的股票

，

这样的个股建立的组合

可以有效规避非系统性风险
。

组合建立
后

，

要进一步计算组合的
Alpha

值和
β

值
，

相较于沪深
300

较高的
Alpha

是投资
者成功精选高收益个股的溢价

，

较低的
β

值则表明了组合的防御特征
；

然后我们进
一步观察组合相对沪深

300

指数的历史
表现

，

明显强于沪深
300

指数为佳
。

接下
来我们还需进一步检验

β

值的稳定性
，

降低组合的系统风险
。

如果现货组合的表现明显优于沪深
300

指数
，

投资者还可以获取个股分红之
外的超额收益

。

在分红率比较低的市场
，

有时候执行分红套利策略的主要利润甚
至不是来自于个股的分红

，

而是来自于构
建的股票组合跑赢标的指数的那一部分
收益

，

相当于我们取得了稳定的
Alpha

。

这
与现在流行的

Alpha

套利不谋而合
。

实际
情况也确实如此

，

5

月份的市场大跌中
，

建立一个高分红
、

防御性的组合
，

不但获
取了个股红利

，

还获取了股票增值和期货
市场做空收益

，

可谓一箭三雕
。

大涨未扩大各合约基差
三大主力合约均现减仓

海通期货研究所姚欣昊
市况

：

受汇金承诺全额认购建行
配股

，

农行
IPO

定价所引发的不确定
性等影响

，

沪深
300

现货指数缩量整
理

，

未能延续上一交易日的强势
，

勉
强收于

30

日均线之上
。

期指主力
7

月合约在前期高点
2816

处受到较强
压力

，

多头信心有所动摇
，

尾盘出现
获利回吐

。

除
8

月合约之外
，

其余期
指合约均出现减仓

。

分析
：

昨日股市低开幅度大于股

指期货各合约，

9

点

30

分主力合约

IF1007

的期现套利年化收益率即达

全日峰值，仅为

6.73%

。上午收盘前，

大盘与前日类似曾出现一波拉升，

但基差并未如前日一般出现明显扩

大， 午后的走势亦符合基差方面的

预期， 大盘现货与期指合约迅速回

吐上午的涨幅并横盘整理至全日收

盘， 各合约基差出现逐渐缩小的态

势， 主力合约下午

2

点后几乎都在

无套利区间内行走， 但没有出现

10

以内的基差。

180ETF

昨日又现地量，

受到现货投资者与期指套利者的冷

落。

IF1008

全日走势亦波澜不惊，期

现套利年化收益率在

3%

附近浮动。

IF1009

与

IF1012

的期现套利年化收

益率全日在

3%

附近震荡，仍维持近

日不适合开套利仓的格局。 前日的

大涨并未扩大各合约的基差， 显示

本轮反弹高度有限， 反转行情并未

到来， 需警惕大盘遇期指冲高回落

的风险。

昨日期指各合约价差在横盘震

荡市中维持在近期的点位附近，跨期

套利机会较少。

IF1008

与

IF1007

的

日内价差在

17

点到

20

点附近波动，

处于理论均衡值附近， 最远月合约

IF1012

与主力合约

IF1007

的价差在

90

附近。昨日价差的变化显示期指合

约没有做好迎接大反转的准备，但出

现大幅崩跌的可能性不大。

中德安联人寿保险有限公司
电话营销专用呼出号码公告
根据中国保险监督管理委员会 《关于促进

寿险公司电话营销业务规范发展的通知》要求，

现将深圳地区与我公司合作的兼业代理机构电

话营销专用呼出号码公示如下：

�����地 区 总 机

深 圳 市 (0755)�3680�6688

中德安联人寿保险有限公司

2010 年 6 月

从溢价率角度看宝钢
C W B 1

的风险
溢价率是衡量权证估值水平的重

要指标之一。 所谓溢价率，是指投资者

以当前价格买入权证并持有至到期行

权，正股股价需要上涨（认购权证）或下

跌（认沽权证）多少百分比时投资者才

能保本，也即不盈不亏（不考虑资金、交

易和行权成本）。

溢价率反映了市场对正股在权证

存续期内价格走势的预期，因此可以说

反映了权证的终极风险。 权证的溢价率

跟权证的剩余期限、正股波动率等因素

有关。 一般而言，权证的剩余期限越长、

正股波动率越大，理论上权证的溢价率

应该越高。 如果权证临近到期，剩余期

限很短，而溢价率仍然较高，则投资者

买入权证就存在较大的风险。 下面我们

从溢价率的角度分析宝钢

CWB1

的风

险。

宝钢

CWB1

的行权价为

11.8

元

/

股，截至

2010

年

6

月

22

日，宝钢股份

（

600019

） 的收盘价为

6.25

元， 宝钢

CWB1

的收盘价为

0.033

元， 计算得出

宝钢

CWB1

的溢价率为

89.86％

。 假设

投资者以

6

月

22

日的收盘价

0.033

元

买入宝钢

CWB1

并且持有至行权，则正

股宝钢股份的股价需要在

6

月

22

日的

收盘价

6.25

元基础上再上涨

89.86％

，

即达到

12.866

元，投资者行权时才能达

到盈亏平衡。 如果投资者看好宝钢股份

后市的走势，目前买入宝钢

CWB1

不如

直接买入宝钢股份股票划算。

一般而言，随着权证剩余时间的减

少， 权证的溢价率也同时逐步缩减，当

权证是价内权证时，权证溢价率最终会

向零回归。 当权证为价外权证时，则即

使权证跌至

0.001

元， 溢价率也不会为

零，并且价外程度越高，溢价率也越高。

宝钢

CWB1

目前距离到期不足两周时

间，而可交易时间则仅剩

3

天，目前溢

价率仍然高达

89.86％

， 相对正股价格

来说估值很高，投资者应该充分注意其

中的风险。


