
证券代码
：

００２０８９

证券简称
：

新海宜 公告编号
：

２０１０－２６

苏州新海宜通信科技股份有限公司非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要

本公司全体董事
、

监事
、

高级管理人员承诺本发行情况报告暨上市报告书不存在虚假记载
、

误导性陈
述或重大遗漏

重要声明：

本公告的目的仅为向投资者提供有关本次发行的简要情况，投资者欲了解更多信息，应仔细阅读《苏

州新海宜通信科技股份有限公司非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书》（全文）。

特别提示

一、发行数量和价格

股票种类：人民币普通股（

Ａ

股）

发行数量：

２

，

１１６

万股

发行价格：

１５．１１

元

／

股

募集资金总额：

３１９

，

７２７

，

６００．００

元

募集资金净额：

３００

，

４２７

，

６００．００

元

二、各机构投资者认购的数量和限售期

序号 发行对象

发行数量

（万股）

限售期

（月）

１

中国银河投资管理有限公司

４６０ １２

２

苏州盛商共赢创业投资中心（有限合伙）

４００ １２

３

华夏基金管理有限公司

３５６ １２

４

常州投资集团有限公司

３００ １２

５

赵东明

３００ １２

６

江苏开元国际集团轻工业品进出口股份有限公司

３００ １２

合计

２

，

１１６

三、本次发行股票上市及解除限售时间

本次非公开发行完成后，本公司新增

２

，

１１６

万股，将于

２０１０

年

６

月

２４

日在深圳证券交易所上市。 本

次发行对象认购本次发行股份的锁定期限为自

２０１０

年

６

月

２４

日起

１２

个月。

四、资产过户情况

本次发行的股票全部为现金认购，不涉及资产过户情况。

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，公司股票价格在

２０１０

年

６

月

２４

日不除权，股票交易不设涨

跌幅限制。

第一节 本次发行概况

一、本次发行履行的相关程序

序

号

内容 程序

／

文件 时间

１

发行方案的

审议批准

第三届董事会第二十次会议

２００９

年

７

月

３０

日

２００９

年度第一次临时股东大会

２００９

年

８

月

１８

日

第三届董事会第二十五次会议

２０１０

年

３

月

１２

日

２

本次发行申

请文件监管

部门的受理

受理文号为

０９１５５０

号

２００９

年

１０

月

２７

日

３

本次发行监

管部门核准

过程

证监许可［

２０１０

］

６７１

号

２０１０

年

５

月

２０

日

４

认购资金验

资情况

南方民和会计师事务所有限责任公司，深南验字（

２０１０

）第

１７４

号《关于苏州新海宜通信科技股份有限公司非公开发行股票认

购资金总额的验证报告》

２０１０

年

６

月

８

日

５

募集资金验

资情况

江苏公证天业会计师事务所有限公司，苏公

Ｗ

［

２０１０

］

Ｂ０５５

号

《苏州新海宜通信科技股份有限公司验资报告》

２０１０

年

６

月

１０

日

６

股权登记托

管情况

２０１０

年

６

月

１１

日

二、本次发售基本情况

（一）发行股票的类型：人民币普通股（

Ａ

股）

（二）发行股票面值：人民币

１．００

元

／

股

（三）发行股票数量：

２

，

１１６

万股

（四）发行价格：

１５．１１

元

／

股

（五）募集资金量：

３１９

，

７２７

，

６００．００

元

（六）募集资金净额：

３００

，

４２７

，

６００．００

元

三、发行对象情况介绍

（一）发行对象配售情况

序

号

发行对象

认购价格

（元）

配售数量

（万股）

认购金额

（万元）

１

中国银河投资管理有限公司

１５．１１ ４６０ ６

，

９５０．６０

２

苏州盛商共赢创业投资中心（有限合伙）

１５．１１ ４００ ６

，

０４４．００

３

华夏基金管理有限公司

１５．１１ ３５６ ５

，

３７９．１６

４

常州投资集团有限公司

１５．１１ ３００ ４

，

５３３．００

５

赵东明

１５．１１ ３００ ４

，

５３３．００

６

江苏开元国际集团轻工业品进出口股份有限公司

１５．１１ ３００ ４

，

５３３．００

合计

２

，

１１６ ３１

，

９７２．７６

（二）本次发行

Ａ

股的发行对象

１

、中国银河投资管理有限公司

（

１

）公司简介

企业类型：有限责任公司（国有独资）

成立日期：

２０００

年

８

月

２２

日

注册地址：北京市西城区金融大街

３５

号国际企业大厦

Ｃ

座

法定代表人：许国平

注册资本：人民币肆拾伍亿元

经营范围：许可经营项目：无。

一般经营项目：投资业务；资产管理。

（

２

）与新海宜的关联关系

中国银河投资管理有限公司与新海宜不存在关联关系。

（

３

）本次发行认购情况

认购金额：人民币

６

，

９５０．６０

万元人民币

认购股数：

４６０

万股

限售期安排：自

２０１０

年

６

月

２４

日起，十二个月内不得转让。

（

４

）与新海宜最近一年的交易情况及未来交易安排

中国银河投资管理有限公司除认购本次发行的

Ａ

股股份外，不存在其他的未来交易安排。

２

、苏州盛商共赢创业投资中心（有限合伙）

（

１

）公司简介

主要经营场所：吴江市盛泽镇舜湖西路

８８

号（盛泽广场国际大厦）

２７

楼

１０１－１

执行事务合伙人：盛后泉

合伙企业类型：有限合伙企业

经营范围：许可经营项目：无。

一般经营项目：项目投资。

（

２

）与新海宜的关联关系

苏州盛商共赢创业投资中心（有限合伙）与新海宜不存在关联关系。

（

３

）本次发行认购情况

认购金额：人民币

６

，

０４４．００

万元人民币

认购股数：

４００

万股

限售期安排：自

２０１０

年

６

月

２４

日起，十二个月内不得转让。

（

４

）与新海宜最近一年的交易情况及未来交易安排

苏州盛商共赢创业投资中心（有限合伙）除认购本次发行的

Ａ

股股份外，不存在其他的未来交易安排。

３

、华夏基金管理有限公司

（

１

）公司简介

企业类型：有限责任公司（法人独资）

成立日期：

１９９８

年

４

月

９

日

住 所：北京市顺义区天竺空港工业区

Ａ

区

法定代表人：范勇宏

注册资本：

２３８００

万元

经营范围：许可经营项目：发起设立基金，基金管理；因特网信息服务业务。

一般经营项目：无。

（

２

）与新海宜的关联关系

华夏基金管理有限公司与新海宜不存在关联关系。

（

３

）本次发行认购情况

认购金额：人民币

５

，

３７９．１６

万元人民币

认购股数：

３５６

万股

限售期安排：自

２０１０

年

６

月

２４

日起，十二个月内不得转让。

（

４

）与新海宜最近一年的交易情况及未来交易安排

华夏基金管理有限公司除认购本次发行的

Ａ

股股份外，不存在其他的未来交易安排。

４

、常州投资集团有限公司

（

１

）公司简介

企业类型：有限责任公司（国有独资）

成立日期：

２００２

年

６

月

２０

日

注册地址：延陵西路

２３

、

２５

、

２７

、

２９

号

法定代表人：姜忠泽

注册资本：

１００

，

０００

万元人民币

经营范围：许可经营项目：无。

一般经营项目： 国有资产投资经营， 资产管理 （除金融业务）， 投资咨询 （除证券、 期货投资咨

询）； 企业财产保险代理 （凭许可证经营）； 自有房屋租赁服务； 工业生产资料 （除专项规定）、 建筑材

料、 装饰材料销售。

（

２

）与新海宜的关联关系

常州投资集团有限公司与新海宜不存在关联关系。

（

３

）本次发行认购情况

认购金额：人民币

４

，

５３３．００

万元人民币

认购股数：

３００

万股

限售期安排：自

２０１０

年

６

月

２４

日起，十二个月内不得转让。

（

４

）与新海宜最近一年的交易情况及未来交易安排

常州投资集团有限公司除认购本次发行的

Ａ

股股份外，不存在其他的未来交易安排。

５

、赵东明

（

１

）简介

住所：江苏省苏州市工业园区

身份证号：

３２０５２４１９６４０８１２＊＊＊＊

股票帐户股东代码：

００３１２０＊＊＊＊

（

２

）与新海宜的关联关系

赵东明与新海宜不存在关联关系。

（

３

）本次发行认购情况

认购金额：人民币

４

，

５３３．００

万元人民币

认购股数：

３００

万股

限售期安排：自

２０１０

年

６

月

２４

日起，十二个月内不得转让。

（

４

）与新海宜最近一年的交易情况及未来交易安排

赵东明除认购本次发行的

Ａ

股股份外，不存在其他的未来交易安排。

６

、江苏开元国际集团轻工业品进出口股份有限公司

（

１

）公司简介

企业类型：股份有限公司

成立日期：

１９８１

年

１０

月

１５

日

注册地址：南京市建邺路

１００

号

法定代表人：谢绍

注册资本：

２５

，

３２６．６

万元人民币

经营范围：许可经营项目：无。

一般经营项目：自营和代理各类商品和技术的进出口业务；国内贸易；人才培训；仓储。 证券投资及实

业投资。

（

２

）与新海宜的关联关系

江苏开元国际集团轻工业品进出口股份有限公司与新海宜不存在关联关系。

（

３

）本次发行认购情况

认购金额：人民币

４

，

５３３．００

万元人民币

认购股数：

３００

万股

限售期安排：自

２０１０

年

６

月

２４

日起，十二个月内不得转让。

（

４

）与新海宜最近一年的交易情况及未来交易安排

江苏开元国际集团轻工业品进出口股份有限公司除认购本次发行的

Ａ

股股份外， 不存在其他的未来

交易安排。

四、本次非公开发行的相关机构

（一） 保荐人（主承销商）

名 称 ： 平安证券有限责任公司

法定代表人 ：杨宇翔

保荐代表人 ：吴晓波、邹丽

项目协办人 ：黄玮

办公地址 ：深圳市福田区金田南路大中华国际交易广场

８

楼

联系电话 ：

０７５５－８２０５３６４３

传 真 ：

０７５５－８２４３４６１４

（二） 公司律师

名 称 ：安徽承义律师事务所

负 责 人 ：鲍金桥

经办律师 ：鲍金桥、司慧

办公地址 ：安徽省合肥市濉溪路

２７８

号财富广场首座十五层

联系电话 ：

０５５１－５６０９０１５ ５６０９６１５

传 真 ：

０５５１－５６０８０５１

（三） 公司审计机构

名 称 ：江苏公证天业会计师事务所有限公司

法定代表人 ：张彩斌

注册会计师 ：刘勇、姚国宏

办公地址 ：无锡市新区开发区旺庄路生活区

联系电话 ：

０５１０－８５８８８９８８

传 真 ：

０５１０－８５８８５２７５

（四） 登记机构

名 称 ：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

办公地址 ： 广东省深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

层

电 话 ：

０７５５－２５８３８０００

传 真 ：

０７５５－２５９８８１２２

（五） 证券交易所

名 称 ： 深圳证券交易所

法定地址 ： 广东省深圳市深南东路

５０４５

号

电 话 ：

０７５５－８２０８３３３３

第二节 本次发售前后公司基本情况

一、本次发售前后股本结构及前

１０

名股东情况比较表

（一）本次发行前后股权结构变动情况

股份类别

本次发行前

（截至

２０１０

年

５

月

３１

日）

本次发行后

（截至

２０１０

年

６

月

１１

日）

股份数量（股） 比例（

％

） 股份数量（股） 比例（

％

）

一、 有限售条件的流通

股

６６

，

４４６

，

７６３ ３１．０４ ８７

，

６０６

，

７６３ ３７．２４

其中：境内自然人股

６６

，

４４６

，

７６３ ３１．０４ ６９

，

４４６

，

７６３ ２９．５２

国有法人持股

１０

，

６００

，

０００ ４．５１

境内非国有法人

４

，

０００

，

０００ １．７０

基金、产品及其他

３

，

５６０

，

０００ １．５１

二、 无限售条件的流通

股

１４７

，

６５２

，

４３７ ６８．９６ １４７

，

６５２

，

４３７ ６２．７６

合计

２１４

，

０９９

，

２００ １００．００ ２３５

，

２５９

，

２００．００ １００．００

（二）本次发售前前十大股东情况

截至

２０１０

年

５

月

３１

日，公司前十大股东情况如下：

序

号

股东名称 持股总数（股）

持股比

例（

％

）

有限售条件

股份数量

（股）

股份性

质

１

张亦斌

４２

，

９１１

，

８９０ ２０．０４ ３２

，

１８３

，

９１７

流通

Ａ

股

２

马玲芝

４０

，

２９５

，

５５６ １８．８２ ３０

，

２２１

，

６６７

流通

Ａ

股

３

中国工商银行

－

汇添富均衡增长股票型证

券投资基金

９

，

６４３

，

４９１ ４．５０ －

流通

Ａ

股

４

苏州工业园区民营工业区发展有限公司

７

，

７２３

，

６２９ ３．６１ －

流通

Ａ

股

５

中国建设银行

－

工银瑞信红利股票型证券

投资基金

７

，

４５１

，

５７８ ３．４８ －

流通

Ａ

股

６

上海联和投资有限公司

５

，

１００

，

０００ ２．３８ －

流通

Ａ

股

７

中国工商银行

－

招商核心价值混合型证券

投资基金

２

，

３９４

，

１７２ １．１２ －

流通

Ａ

股

８

交通银行

－

汇丰晋信动态策略混合型证券

投资基金

２

，

１６３

，

９９２ １．０１ －

流通

Ａ

股

９

中国建设银行

－

农银汇理中小盘股票型证

券投资基金

２

，

０００

，

４００ ０．９３ －

流通

Ａ

股

１０

中国建设银行

－

华夏红利混合型开放式证

券投资基金

１

，

９９９

，

９２６ ０．９３ －

流通

Ａ

股

合计

１２１

，

６８４

，

６３４ ５６．８２ ６２

，

４０５

，

５８４

（三）本次发行完成后前十大股东情况

截至

２０１０

年

６

月

１１

日，公司前十大股东如下：

序

号

股东名称

持股数量

（股）

占公司总

股本

比例（

％

）

股份性质

１

张亦斌

４２

，

９１１

，

８９０ １８．２４

流通

Ａ

股

２

马玲芝

４０

，

２９５

，

５５６ １７．１３

流通

Ａ

股

３

苏州工业园区民营工业区发展有限公司

７

，

７２３

，

６２９ ３．２８

流通

Ａ

股

４

中国工商银行

－

汇添富均衡增长股票型证券投

资基金

７

，

６４３

，

４９１ ３．２５

流通

Ａ

股

５

中国建设银行

－

工银瑞信红利股票型证券投资

基金

５

，

６２１

，

５７８ ２．３９

流通

Ａ

股

６

上海联和投资有限公司

５

，

１００

，

０００ ２．１７

流通

Ａ

股

７

中国银河投资管理有限公司

４

，

６００

，

０００ １．９６

流通

Ａ

股

８

苏州盛商共赢创业投资中心（有限合伙）

４

，

２８６

，

３００ １．８２

流通

Ａ

股

９

赵东明

３

，

２３０

，

０００ １．３７

流通

Ａ

股

１０

常州投资集团有限公司

３

，

０００

，

０００ １．２８

流通

Ａ

股

１１

江苏开元国际集团轻工业品进出品股份有限

公司

３

，

０００

，

０００ １．２８

流通

Ａ

股

合计

１２７

，

４１２

，

４４４ ５４．１７

（四）本次发行前后，公司董事、监事、高级管理人员持股变化情况

本次发行前后，公司董事、监事、高级管理人员持股数量变化情况如下：

序号 姓名 现任职务

本次发行前

（截至

２０１０

年

５

月

３１

日）

本次发行后

（截至

２０１０

年

６

月

１１

日）

持股数量

（股）

持股比例

（

％

）

持股数量

（股）

持股比例

（

％

）

１

张亦斌 董事长、总裁

４２

，

９１１

，

８９０ ２０．０４ ４２

，

９１１

，

８９０ １８．２４

２

马玲芝 副总裁

４０

，

２９５

，

５５６ １８．８２ ４０

，

２９５

，

５５６ １７．１３

３

马崇基 董事

９６７

，

２０８ ０．４５ ９６７

，

２０８ ０．４５

４

叶建彪 董事

５８８

，

２１８ ０．２７ ５８８

，

２１８ ０．２７

二、本次发售对公司的影响

（一）资产结构的变动情况

本次发行后，公司的资产规模大为增加，财务状况将得到较大改善，财务结构更趋合理，盈利能力进一

步提高，整体实力和抗风险能力得到显著增强。

（二）业务结构变动情况

公司主营业务为通信配套产品的研发、生产、销售，本次发行所募集资金主要用于网络通信系统设备、

通信软件外包和业务开发领域，本次发行后，公司的主营业务不会发生变化，并且随着募集资金项目的建

成达产，将进一步强化公司在网络通信系统设备领域的竞争优势，还延伸到通信软件领域，延伸并完善了

产业链，优化了公司的产业结构，有利于增强公司的核心竞争力。

（三）公司治理情况

本次发行后，公司资产、人员、机构、财务、业务的独立完整性及公司治理结构的有效性不会受到不利

影响。 此外，通过本次非公开发行股票，公司引进了具有战略眼光和实力的中长期战略投资者，为公司建立

更加完善的治理结构提供了更加优化的股权结构，将更加有利于公司法人治理制度的有效发挥。

（四）高管人员结构变动情况

本次发行不会对公司的高管人员结构造成直接影响，公司董事、监事、高级管理人员不会因本次发行

而发生变化。

（五）关联交易和同业竞争变动情况

公司与本次发行对象之间不存在关联关系，本次发行不会对公司的关联交易和同业竞争情况造成影

响。

第三节 财务会计信息及管理层讨论与分析

一、近三年主要财务数据与财务指标

公司

２００７

年度、

２００８

年度和

２００９

年度财务报告经江苏公证审计并分别出具了标准无保留意见的审

计报告，近三年，公司主要财务数据及财务指标如下：

公司

２００７

年度、

２００８

年度和

２００９

年度财务报告经江苏公证审计并分别出具了标准无保留意见的审

计报告，近三年，公司主要财务数据及财务指标如下：

（一）近三年合并资产负债表

单位：元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

总资产

８６５

，

７３３

，

５１３．９６ ６０１

，

２９９

，

１５２．８５ ４９７

，

４５８

，

２７１．６４

流动资产

４８３

，

６７１

，

５６８．３４ ３６２

，

０６０

，

５７２．６４ ３２５

，

５９５

，

８６９．４２

非流动资产

３８２

，

０６１

，

９４５．６２ ２３９

，

２３８

，

５８０．２１ １７１

，

８６２

，

４０２．２２

负债总额

３０７

，

３２４

，

７７５．８２ １９２

，

４２２

，

７０６．５５ １３６

，

１７２

，

９２２．８２

流动负债

２８１

，

５５４

，

８５５．０９ １９１

，

９２３

，

９５７．６８ １３５

，

７２６

，

３４６．４７

非流动负债

２５

，

７６９

，

９２０．７３ ４９８

，

７４８．８７ ４４６

，

５７６．３５

股东权益

５５８

，

４０８

，

７３８．１４ ４０８

，

８７６

，

４４６．３０ ３６１

，

２８５

，

３４８．８２

（二）近三年合并利润表主要数据

单位：元

项 目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

４４１

，

５６４

，

２５６．４８ ２９５

，

８５０

，

７７２．３２ ２０１

，

３７７

，

４３３．５６

营业利润

９５

，

０５４

，

０７７．４５ ３９

，

３９５

，

１８３．１９ ３０

，

５９６

，

０７４．０８

利润总额

１０４

，

３８２

，

４１９．６８ ４１

，

０６０

，

２１６．２２ ３２

，

８８４

，

１３６．１０

净利润

８８

，

８９７

，

９０７．１６ ３５

，

８０１

，

７６７．７５ ２８

，

２３０

，

０５７．４２

其中：归属于母公司所有者的净

利润

８２

，

１４７

，

５９２．９９ ３１

，

２４０

，

７２８．２６ ２５

，

９７８

，

９７１．７０

少数股东权益

６

，

７５０

，

３１４．１７ ４

，

５６１

，

０３９．４９ ２

，

２５１

，

０８５．７２

扣除非经常性

损益前每股收

益

基本每股收益

０．３８ ０．２０ ０．３１

稀释每股收益

０．３８ ０．２０ ０．３１

扣除非经常性

损益后每股收

益

基本每股收益

０．３５ ０．２０ ０．２８

稀释每股收益

０．３５ ０．２０ ０．２８

注：

２００７

年每股收益按总股本

８４

，

９６０

，

０００

股计算，

２００８

年的每股收益按照总股本

１５２

，

９２８

，

０００

股计

算，

２００９

年的每股收益按照总股本

２１４

，

０９９

，

２００

股计算。

（三）近三年合并现金流量表主要数据

单位：元

项 目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金流量净额

７８

，

８２２

，

４６５．０８ ５

，

６１６

，

９４７．９８ －３０

，

６６２

，

７８９．３１

投资活动产生的现金流量净额

－３７

，

１４６

，

３３７．４３ －６３

，

６１８

，

３１４．７４ －７５

，

６４５

，

４０１．６７

筹资活动产生的现金流量净额

－１３

，

１２１

，

４３６．５０ ２０

，

２２５

，

３６９．５３ ３０

，

７６４

，

３３２．８４

汇率变动对现金的影响额

５５６．８５ ２３

，

２４６．３２ －７

，

３９５．５４

现金及现金等价物净增加额

２８

，

５５５

，

２４８．００ －３７

，

７５２

，

７５０．９１ －７５

，

５５１

，

２５３．６８

期末现金及现金等价物余额

９６

，

４４０

，

５０７．４８ ６７

，

８８５

，

２５９．４８ １０５

，

６３８

，

０１０．３９

（四）近三年主要财务指标

项目

２００９

年度或

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年度或

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年度或

２００７

年

１２

月

３１

日

流动比率（倍）

１．７２ １．８９ ２．４０

速动比率（倍）

１．２５ １．４２ １．９２

资产负债率（母公司）

３５．５０ ３２．００ ２７．３７

应收账款周转率（次）

２．０５ １．８２ １．８３

存货周转率（次）

２．２１ ２．１３ ２．１４

每股经营活动现金流量（元）

０．３７ ０．０４ －０．３６

二、近三年财务状况分析

（一）资产状况分析

近三年公司资产构成情况如下：

单位：万元

项？ 目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

）

流动资产

４８

，

３６７．１６ ５５．８７ ３６

，

２０６．０６ ６０．２１ ３２

，

５５９．５９ ６５．４５

非流动资产

３８

，

２０６．１９ ４４．１３ ２３

，

９２３．８６ ３９．７９ １７

，

１８６．２４ ３４．５５

资产总额

８６

，

５７３．３５ １００．００ ６０

，

１２９．９２ １００．００ ４９

，

７４５．８３ １００．００

公司的资产结构具有以下特点：

●

近三年公司资产规模逐年扩大

２００７－２００９

年末，公司资产总额分别为

４９

，

７４５．８３

万元、

６０

，

１２９．９２

万元、

８６

，

５７３．３５

万元，逐年扩大。

２００８

年末较

２００７

年末增长的主要原因是，

①

因公司销售规模扩大需要增加短期银行融资和供应商融

资；

②

控股子公司深圳易软和华海力达的营业收入取得较快增长带来的资产规模增长，使得公司整体的资

产规模增长。

③

随着前次募集资金项目建设达产，公司的竞争力得到提升，抓住了下游行业快速发展带来

的机遇，当年实现净利润

３

，

５８０．１８

万元。

２００９

年较

２００８

年末增长的原因除了与

２００８

年较

２００７

年增长的相同因素外，

２００９

年公司将对禾盛

新材的长期股权投资转为可供出售金融资产增加

９

，

６１２

万元是资产规模增加的另一因素。

●

流动资产比重下降，非流动资产比重上升

近三年， 公司的流动资产和固定资产总额均逐年增长， 但公司流动资产占资产总额的比重分别为

６５．４５％

、

６０．２１％

、

５５．８７％

，比重持续下降，非流动资产占资产总额的比重分别为

３４．５５％

、

３９．７９％

、

４４．１３％

，比

重持续上升。 主要原因是公司使用募集资金和自有资金进行固定资产投资，通过延长主营业务的产业链、

向更贴近公司的市场和客户地方设厂生产等手段，扩大了主要产品的生产规模，使得市场竞争力得到了有

力提升，进一步增强了公司的盈利能力。

此外，

２００９

年公司将对禾盛新材的长期股权投资转为可供出售金融资产， 使得非流动资产增加较大，

是

２００９

年非流动资产比重上升的另一因素。

１

、流动资产结构及变动分析

单位：万元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

）

货币资金

１１

，

８２０．６６ ２４．４４ ７

，

５３７．１４ ２０．８２ １１

，

１６０．８３ ３４．２８

交易性金融资

产

９．２９ ０．０２

应收票据

３．００ ０．０１

应收账款

２１

，

９９５．４５ ４５．４８ １７

，

１９９．１２ ４７．５０ １２

，

３８２．３１ ３８．０３

预付款项

２９２．１９ ０．６０ １

，

２２１．６７ ３．３７ １

，

１２１．２８ ３．４４

应收利息

５５．２４ ０．１７

其他应收款

１

，

０９０．１０ ２．２５ １

，

２２４．４３ ３．３８ １

，

３３５．４１ ４．１０

存货

１３

，

１５４．４５ ２７．２０ ９

，

０００．８９ ２４．８６ ６

，

４９８．３３ １９．９６

其他流动资产

５．０８ ０．０１ ２２．８０ ０．０６ ３．１８ ０．０１

流动资产合计

４８

，

３６７．１５ １００ ３６

，

２０６．０６ １００．００ ３２

，

５５９．５９ １００．００

近三年，公司流动资产的主要构成为货币资金、应收账款和存货，

２００７

年

－２００９

年这三项余额合计占

流动资产的比重分别为

９２．２７％

、

９３．１８％

、

９７．１２％

。

（

１

）货币资金

２００７－２００９

年末公司的货币资金余额分别为

１１

，

１６０．８３

万元、

７

，

５３７．１４

万元、

１１

，

８２０．６６

万元， 具体组

成情况如下：

单位：万元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

货币资金余额

１１

，

８２０．６６ ７

，

５３７．１４ １１

，

１６０．８３

其中：募集资金

６４６．７７ ２

，

９７９．８９ ６

，

４３６．５９

自有资金

１１

，

１７３．８９ ４

，

５５７．２５ ４

，

７２４．２４

近三年公司的现金流量情况如下：

单位：万元

项 目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金流量净额

７

，

７８２．２５ ５６１．６９ －３

，

０６６．２８

投资活动产生的现金流量净额

－３

，

７１４．６３ －６

，

３６１．８３ －７

，

５６４．５４

筹资活动产生的现金流量净额

－１

，

３１２．１４ ２

，

０２２．５４ ３

，

０７６．４３

近三年公司的募集资金随着前次募投项目的推进逐年减少，但是公司

２００７

年

－２００９

年末的自有货币

资金分别为

４

，

７２４．２４

万元、

４

，

５５７．２５

万元、

１１

，

１７３．８９

万元，虽然

２００７

年

－２００８

年，公司经营活动并未产生

充裕的现金，但公司自有资金变动的主要原因分析如下：

２００７

年以来随着运营商结算政策的改变，其对公司的付款期限有所延长，使得公司经营活动呈现净现

金流出状态，但是由于公司成功上市，公司的净资产规模得到较大幅度增加，公司的融资环境也大大改善。

公司为满足自身经营性业务对资金的需求，从

２００７

年开始不断增加银行借款，使得

２００７－２００８

年筹资活

动呈现金净流入状态，分别为

３

，

０７６．４３

万元、

２

，

０２２．５４

万元，借款融资增加较多是这两年货币资金净流入

的主要渠道，是

２００７－２００８

年自有现金的主要来源。

２００９

年自有资金较

２００８

年增加较大，主要原因是公司经营活动净现金流入

７

，

７８２．２５

万元。

（

２

）应收账款

公司

２００７

年

－２００９

年末应收账款余额分别为

１３

，

６８９．９３

万元、

１８

，

８８７．０４

万元和

２４

，

１０３．４７

万元，应收

账款周转率分别为

１．８３

、

１．８２

、

２．０５

。 尽管公司应收账款余额较大、周转率较低，但由于公司的应收账款主要

来源于通信运营商客户以及长期专门为通信运营商供货的通信主设备提供商， 其财务实力雄厚， 信誉度

高，并且公司不断加强应收账款的账龄管理，建立应收账款账龄跟踪制度，对账龄较长的大额应收款项进

行持续跟踪，加大催收力度，因此公司应收账款的账龄短、质量高，发生坏账损失的风险极小。

（

３

）预付账款

公司

２００７－２００９

年末预付账款分别为

１

，

１２１．２８

万元、

１

，

２２１．６７

和

２９２．１９

万元， 主要系预付材料和设

备款所致。 期末预付账款中无预付持公司

５％

（含

５％

）以上表决权股份的股东单位款项。

（

４

）其他应收款

公司

２００７

年末

－２００９

年末， 其他应收款期末余额分别为

１

，

６０１．７３

万元、

１

，

９０５．１６

万元和

１

，

５２０．９２

万

元。 公司的其他应收款主要由一年以上的预付货款或设备款、公司员工备用金、房屋租赁收入、质量保证

金、预付电费等组成，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，公司其他应收款余额主要构成如下：

�形成原因 账面余额（万元） 占总额比例

员工备用金

３７３．８３ ２４．５８％

货款或设备款

３５３．０３ ２３．２１％

投标保证金

１３９．１８ ９．１５％

质量保证金

１０２．５０ ６．７４％

电费

１４１．２１ ９．２８％

房租费

６２．９２ ４．１４％

合？ 计

１

，

１７２．６７ ７７．１０％

截止

２００９

年

１２

月

３１

日，公司无持有公司

５％

以上股份股东单位的欠款。

（

５

）存货

公司最近三年存货余额明细情况如下：

单位：万元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额 比重（

％

） 金额

比重

（

％

）

金额 比重（

％

）

物资采购

１．８１ ０．０１ ２．８６ ０．０３ ２．４１ ０．０４

原材料

６

，

２２０．７４ ４５．９８ ４

，

３４１．９３ ４６．１５ ３

，

７７０．００ ５５．９５

库存商品

６

，

３２４．８８ ４６．７５ ３

，

５８８．９２ ３８．１６ ２

，

１４０．７２ ３１．７７

委托加工物资

７２．０２ ０．５３ ２２６．７０ ２．４１ ３０４．３２ ４．５２

在产品

９０９．７５ ６．７２ １

，

２４６．５２ １３．２５ ５２０．４３ ７．７２

合计

１３

，

５２９．２０ １００．００ ９

，

４０６．９５ １００ ６

，

７３７．８８ １００

①

公司

２００７

年、

２００８

年及

２００９

年存货周转率分别为

２．１４

、

２．１３

和

２．２１

，存货周转率较低的原因为：

一、同行业公司的销售流程为收到客户订单、生产产品、发货、收到签收单、签订结算合同、结转成本并确认

收入。 交货期较长形成较多的库存商品；二、随着前次募集资金项目建设的推进，公司为降低生产成本，将

公司的产业链进一步延长，公司生产、加工的环节有所增加，公司在生产相同数量最终产品上需采购和储

备的原材料较多，造成公司存货中原材料占比较高。 此外，公司为控制原材料价格变动对公司相关产品成

本的不利影响、以及能更快速的对订单做出反应，公司通常适时根据订单所需原材料量来采购原材料，锁

定原材料成本及备足库存，使得公司的原材料占比较高。

②２００７

年末至

２００９

年末， 伴随着公司经营规模的上升， 公司的存货净额分别为

６

，

４９８．３３

万元、

９

，

０００．８９

万元和

１３

，

１５４．４５

万元， 占流动资产的比重分别为

１９．９６％

、

２４．８６％

、

２７．２０％

， 存货规模上升幅度较

大，占流动资产的比重也呈上升趋势。

２

、非流动资产结构及变动分析

单位：万元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

）

可供出售金

融资产

９

，

６１２．００ ２５．１６

长期股权投

资

５

，

５２５．４７ １４．４６ ６

，

８０２．３８ ２８．４３ ２

，

７２６．６３ １５．８７

固定资产

１７

，

５２２．２２ ４５．８６ １３

，

７８９．７６ ５７．６４ ８

，

６９２．２６ ５０．５８

在建工程

４５６．４８ １．１９ １９．８３ ０．０８ ２

，

６５８．９０ １５．４７

无形资产

４

，

２４９．２２ １１．１２ ２

，

４５７．２７ １０．２７ ２

，

４８４．１３ １４．４５

商誉

１１２．３３ ０．２９ １１２．３３ ０．４７ １１２．３３ ０．６５

长期待摊费

用

３２４．８７ ０．８５ ３８５．３９ １．６１ ２８３．１１ １．６５

递延所得税

资产

３５３．６２ ０．９３ ３０６．８９ １．２８ １７８．８８ １．０４

其他非流动

资产

５０．００ ０．１３ ５０．００ ０．２１ ５０．００ ０．２９

非流动资产

合计

３８

，

２０６．１９ １００ ２３

，

９２３．８６ １００ １７

，

１８６．２４ １００

（

１

）可供出售金融资产

禾盛新材股票于

２００９

年

９

月在深交所上市交易，该股权根据有关规定在上市交易之日起一年内不得

转让，公司将其划分为可供出售金融资产，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，该股权公允价值为

９

，

６１２．００

万元。

（

２

）长期股权投资

公司

２００７－２００９

年末， 公司长期股权投资账面余额分别为

２

，

７２６．６３

万元、

６

，

８０２．３８

万元和

５

，

５２５．４７

万元。

２００８

年较

２００７

年增加的主要原因是

２００８

年公司对沭阳银行投资

５００

万元、支付

２

，

４０２．１９

万元（折

合

３５０

万美元）受让联创永宣创投

５％

股权、对元风创投增资

１

，

０８０

万元。

２００９

年末较

２００８

年减少的原因

是公司转让了苏州公共信息亭公司

２０％

的股权， 以及将对禾盛新材的长期股权投资转为可供出售金融资

产核算。

公司已建立了投资决策相关制度和控制程序并有效执行，从制度建立、决策程序、人员选派、日常监控

等各方面对被投资单位可能存在的经营或财务风险予以控制，将投资风险控制在合理范围以内。

（

３

）固定资产投资

近三年，公司的固定资产增长较快，主要由于公司进行前次募集资金项目建设形成的。此外，公司

２００９

年由苏州工业园区娄葑创业投资发展有限公司处购入厂房及附属设施，使房屋建筑物增加

２

，

８８２．７３

万元。

（

４

）无形资产

２００９

年较

２００８

年无形资产增加的主要原因是公司于

２００９

年购买三宗土地所致。

（二）负债状况及偿债能力分析

１

、负债结构

近三年，公司流动负债结构及变动情况如下：

单位：万元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

）

流动负债

２８

，

１５５．４９ ９１．６１ １９

，

１９２．４０ ９９．７４ １３

，

５７２．６３ ９９．６７

非流动负债

２

，

５７６．９９ ８．３９ ４９．８７ ０．２６ ４４．６６ ０．３３

负债总额

３０

，

７３２．４８ １００ １９

，

２４２．２７ １００ １３

，

６１７．２９ １００

公司的负债主要为流动负债， 占总负债比重达

９１．００％

以上。 近三年年末公司负债总额有所上升，从

２００７

年末的

１３

，

６１７．２９

万元上升

２００９

年末到

３０

，

７３２．４８

万元，增长达

１２５．６９％

，主要原因是公司业务规模

的扩张所致。 公司流动负债占总负债比重较大，与公司流动资产占总资产比重较大相匹配。

（

１

）流动负债结构及变动分析

单位：万元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额

占比

（

％

）

金额

占比

（

％

）

金额

占比

（

％

）

短期借款

９

，

２００．００ ３２．６８ ８

，

９４４．１４ ４６．６０ ６

，

３００．００ ４６．４２

应付票据

６

，

３３４．７５ ２２．５０ ２

，

４３２．０３ １２．６７ １

，

６０３．０５ １１．８１

应付账款

９

，

２１５．０３ ３２．７３ ４

，

５９５．３５ ２３．９４ ３

，

８２２．７９ ２８．１７

预收款项

３４７．８５ １．２４ １１６．７４ ０．６１ ３１．５７ ０．２３

应付职工薪酬

１

，

２９９．３７ ４．６１ ８５３．８４ ４．４５ ４７３．４９ ３．４９

应交税费

１

，

０１８．０５ ３．６２ １

，

０２７．８９ ５．３６ ４７９．１１ ３．５３

应付利息

１５．２７ ０．０５ １９．６０ ０．１０ １２．５６ ０．０９

其他应付款

５１７．９６ １．８４ ６９１．１１ ３．６０ ５９９．９０ ４．４２

其他流动负债

２０７．２０ ０．７３ ５１１．６９ ２．６７ ２５０．１７ １．８４

流动负债合计

２８

，

１５５．４８ １００ １９

，

１９２．４０ １００ １３

，

５７２．６３ １００

在各类流动负债中，短期借款、应付票据、应付账款占流动负债的比重较大，达

８２％

以上，而且比重较

为稳定。

近三年公司短期借款逐年增加，主要由于为满足主营业务扩张所带来的流动资金需要，公司增加短期

银行借款所致。 截至

２００９

年

１２

月

３１

日，公司没有到期尚未偿还的短期负债和延期付息的情形。

近三年公司应付票据余额逐年增加，主要由于新海宜采用票据支付货款方式增加所致。

近三年公司应付账款余额逐年增加，主要由于新海宜从供应商处获得较多的信用额度，可以延期支付

货款所致。

（

２

）非流动负债结构及变动分析

单位：万元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

）

预计负债

８９．５９ ３．４８ ４９．８７ １００ ４４．６６ １００

递延所得说负债

１

，

３３７．４０ ５１．９０

其他非流动负债

１

，

１５０．００ ４４．６２

非流动负债合计

２

，

５７６．９９ １００ ４９．８７ １００ ４４．６６ １００

①

预计负债？

公司的预计负债是根据《企业会计准则—或有事项》规定和公司董事会决议，结合历年公司对售出产

品在将来保修期内的维修费情况，按照当年销售收入的

０．３％

进行预计。

②

递延所得税负债

公司

２００９

年将对禾盛新材的初始投资成本为

６９６

万元的长期股权投资在其上市后转为可供出售金

融资产，由于禾盛新材股价远高于投资资本，增加资本公积，与此同时增加递延所得税负债

１

，

３３７．４０

万元。

③

其他非流动负债

公司的其他非流动负债

１

，

１５０

万元主要是：

２００９

年公司收到江苏省政府科技厅、财政厅对本公司“宽带移动视频接入网关的研发及产业化”项目

资助总额

９００

万元，

２００９

年到位

６００

万元，按项目实施进度，本年已确认政府补贴收入

５０

万元。

２００９

年公司收到国家高技术产业项目研发基金对本公司“内容级智能流量管理设备产业化”项目获得

受资助总额为

９００

万元。

２００９

年度到位

９００

万元。 按该项目实施进度，本年度已确认补贴收入

３００

万元。

２

、偿债能力

财务指标

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

流动比率（倍）

１．７２ １．８９ ２．４０

速动比率（倍）

１．２５ １．４２ １．９２

资产负债率（

％

）

３５．５０ ３２．００ ２７．３７

财务指标

２００９

年

２００８

年度

２００７

年度

息税折旧摊销前利润（万元）

１２

，

８１８．２６ ５

，

９７６．９５ ４

，

１３５．６６

利息保障倍数（倍）

１７．１７ ７．４５ １５．７５

近三年流动比率和速动比率逐年有所下降，是因为前次募集资金

２００６

年年底到位后，公司短期融资

额度较小，随着公司经营规模的扩大，短期融资规模的增幅大于流动资产的增幅所致。 短期融资规模的扩

大，使得公司近三年的资产负债率逐年上升，但是比率保持在合理水平内，公司短期偿债风险较小。

报告期内，公司的息税折旧摊销前利润逐年增长，主要因公司销售规模增加、盈利能力明显增强所致。

近三年，公司的利息保障倍数维持在一个较高的水平上，说明公司利息支付能力较强、债务偿还风险较低；

利息保障倍数存在一定波动性，主要是由于公司短期借款波动所致，而公司的利润总额逐年保持增长。 报

告期内，公司信用状况良好，未发生过延迟支付利息及贷款逾期的情形，并与多家银行建立了良好的信用

合作关系。 公司长期偿债风险较小。

总体来看，公司的偿债能力较强，流动比率、速动比率、资产负债率和利息保障倍数均保持在合理水

平，偿债风险较小。

（三）盈利能力分析

２００７－２００９

年公司由主营业务收入形成的营业利润占利润总额分别为

９３．０４％

、

９５．９４％

、

９１．０６％

， 且保

持稳定，是公司利润最重要的贡献力量；投资收益、营业外净收支等非主营业务收入贡献的利润较少，对利

润总额的影响较小。

１

、营业收入、营业成本分析

（

１

）营业收入总体构成情况

单位：万元

项？ 目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

主营业务收入

４３

，

９４０．３７ ９９．５１ ２９

，

０８４．０５ ９８．３１ １９

，

７０４．５３ ９７．８５

其他业务收入

２１６．０５ ０．４９ ５０１．０３ １．６９ ４３３．２１ ２．１５

合计

４４

，

１５６．４２ １００．００ ２９

，

５８５．０８ １００ ２０

，

１３７．７４ １００．００

报告期内，公司的主营业务占营业收入比重的绝大部分，其他业务收入主要是租赁服务和销售材料等

收入构成，占比非常小；随着公司下游需求的迅速增长及公司产能的释放，主营业务增长迅速，占营业收入

比重呈扩大趋势。

（

２

）主营业务收入构成及变动分析

①

按产品所属类别分类

单位：万元

产品类别

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

通讯网络配

线管理系统

３０

，

８４３．５３ ７０．１９ １７

，

４７３．１７ ６０．０８ １０

，

８５７．６７ ５５．１０

通信网络监

测系统

１５２．２９ ０．３５ ３７３．８５ １．２９ １

，

９１６．９５ ９．７３

通信软件开

发

９

，

１４７．２５ ２０．８２ ６

，

８７０．４９ ２３．６２ ３

，

５７０．９６ １８．１２

系统工程收

入

１

，

６７６．９６ ３．８２ １

，

６３１．１４ ５．６１ １

，

２４２．９５ ６．３１

防雷产品

１

，

０１５．６０ ２．３１ ８３８．２０ ２．８８ ０

通信管材

７３．５１ ０．１７ ４６１．００ １．５９ １

，

６８８．５０ ８．５７

其他产品

１

，

０３１．２３ ２．３５ １

，

４３６．２０ ４．９４ ４２７．４９ ２．１７

合计

４３

，

９４０．３７ １００．００ ２９

，

０８４．０５ １００ １９

，

７０４．５２ １００

Ａ

近三年主营业务收入增长原因

近三年， 公司主营业务收入实现较快增长，

２００８

年较

２００７

年增长

４７．６０％

，

２００９

年较

２００８

年增长

５１．０８％

，主要原因为：

ａ

、我国通信设备市场的增长受电信运营商固定资产投资驱动；

ｂ

、公司突出的产品开发能力使得公司能够根据客户的需求不断开发适销对路的新产品并成为公司新

的利润增长点；

ｃ

、

２００７

年以来，通过对深圳易软的两次增资，抓住通信软件行业快速发展的机遇，通信软件开发的收

入占主营收入比重不断上升；

ｄ

、随着公司前次募集资金项目的推进，通过延伸主要产品产业链提升了公司的成本控制能力，有力地

降低了多种产品的生产成本，使公司的竞争力得到提升；与此同时，前次募集资金项目建设的投产，扩大了

产能，为销售收入增长提供了重要条件。

Ｂ

主营业务收入结构分析

报告期内，公司的主营业务收入结构变化主要表现在：

ａ

、 通讯网络配线管理系统占主营收入比重得到不断提升，

２００７

年

－２００９

年的比重分别为

５５．１０％

、

６０．０８％

、

７０．１９％

。

ｂ

、 深圳易软的通信软件开发收入的迅速增长，

２００７－２００９

年的销售收入分别为

３

，

５７０．９６

万元、

６

，

８７０．４９

万元、

９

，

１４７．２５

万元，占主营业务收入比重分别为

１８．１２％

、

２３．６２％

、

２０．８２％

，成为公司新的利润增长

点。

ｃ

、

２００８

年新增子公司华海力达投产通信防雷产品，业务发展较好，通信防雷产品收入有所增长。

ｄ

、通信管材市场存在以次充好现象，劣质产品售价远低于合格产品的成本，公司生产的合格产品以市

场价格销售无利可图，同时公司为维持新海宜品牌的声誉不愿为小利而生产劣质管材，使得通信管材收入

下降。 目前，公司的通信管材产品主要用来为公司其他产品配套。

ｅ

、 通信网络监测系统近三年来销售收入下降幅度较大，原因是受运营商“光进铜退”战略影响、通信

电缆充气机及监测系统市场需求下降所致。

②

按销售区域分类

单位：万元

地 区

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

华东地区

２２

，

３７０．５２ ５０．９１ １７

，

９７２．６５ ６１．８０ １２

，

９１１．７３ ６５．５３

华南地区

１２

，

２０７．９８ ２７．７８ ６

，

２９１．０６ ２１．６３ ５

，

１１３．８４ ２５．９５

华中地区

３

，

０８１．８３ ７．０１ ３７１．４９ １．２８ ２８７．８１ １．４６

华北地区

３

，

０６７．０７ ６．９８ １

，

９５９．８４ ６．７４ ４７０．１３ ２．３９

西南地区

１

，

３８６．２３ ３．１５ ５７３．６３ １．９７ １４３．４４ ０．７３

西北地区

１

，

２１７．６５ ２．７７ ６４７．１８ ２．２３ １３８．３９ ０．７０

东北地区

５８７．９４ １．３４ １

，

１６６．１６ ４．０１ ６３９．１９ ３．２４

国外地区

２１．１５ ０．０５ １０２．０４ ０．３５

合计

４３

，

９４０．３７ １００ ２９

，

０８４．０５ １００ １９

，

７０４．５３ １００

近三年的销售区域变动是公司贯彻实施公司“立足华东地区，面向全国市场，逐步开拓国际市场”的营

销战略所取得的成果，公司销售收入的区域来源已呈现多样化特征。

２００６

年以前公司的销售收入主要分布

在华东地区，而且江苏省内销售收入占大部分。

２００７

年以来，除华东、华北、东北地区外，全国其他地区的销

售比重均有所增加，尤其是华南地区和华中地区。

③

按客户结构分类

单位：万元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

主营业务收入

４３

，

９４０．３７

—

２９

，

０８４．０５

—

１９

，

７０４．５３

—

前五名客户

３８

，

１２６．００ ８６．７７％ １９

，

５４７．１７ ６７．２１ １５

，

１３９．４９ ７６．８３

报告期内， 公司前五名客户 （按实际控制人合并统计） 的销售收入占主营业务收入的比重分别为

７５．１８％

、

６４．４２％

和

８６．７７％

，公司的客户集中度较高，这与公司下游行业是通讯运营商的行业特征相符，公

司近年来积极参与三大运营商的集中采购，公司的产品在中标后，销售到运营商的各地分支公司，使得客

户集中度有所提高。

（

３

）主营业务毛利率分析

单位：万元

业务类别

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

毛利 毛利率（

％

） 毛利

毛利率

（

％

）

毛利 毛利率（

％

）

通信网络配线

管理系统

１３

，

３３７．７５ ４３．２４ ７

，

３７７．０５ ４２．２２ ４

，

５９９．６４ ４２．３６

通信网络监测

系统

２．６２ １．７２ １６８．２３ ４５．００ ５９０．４８ ３０．８０

通信软件开发

４

，

４８０．４４ ４８．９８ ３

，

５８９．１３ ５２．２４ １

，

９５１．６７ ５４．６５

系统工程收入

９２．４８ ５．５１ ２９６．６９ １８．１９ ２４２．６６ １９．５２

防雷产品

６６８．７６ ６５．８５ ４４８．３９ ５３．４９

通信管材

－２８．７９ －３９．１７ ５４．１３ １１．７４ １０７．４６ ６．３６

其他产品

１７２．４４ １６．７２ ３３６．７１ ２３．４４ １６３．４５ ３８．２４

综合毛利（率）

１８

，

７２５．７０ ４２．６２ １２

，

２７０．３３ ４２．１９ ７

，

６５５．３６ ３８．８５

报告期内，公司主营业务综合毛利率呈现稳步上升趋势。

２００８

年综合毛利率较

２００７

年上升的主要原

因是

２００７

年设立深圳易软后，

２００７

年、

２００８

年的通信软件开发收入占主营业务收入的比重分别为

１８．１２％

、

２３．６２％

，所占比重提升较快，且其毛利率高于综合毛利率，使得

２００８

年综合毛利率较

２００７

年上

升；

２００９

年综合毛利率较

２００８

年略有上升的主要原因是通信网络配线管理系统毛利率有所提升，且

２００９

年其销售收入占主营业务收入比重有所提高。

（

４

）其他业务收入

单位：万元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

其他业务收入

２１６．０５ ５０１．０３ ４３３．２１

其他业务成本

１４１．０４ ３７０．８７ ２５４．１８

其他业务利润

７５．０１ １３０．１７ １７９．０３

近三年来，其他业务收入主要由租赁、服务和销售原材料形成，对营业收入和利润的贡献较小。

２

、期间费用分析

２００７

年

－２００９

年公司三项期间费用相对较高，占营业收入比重分别为

２０．６０％

、

２５．１０％

和

２１．１８％

，存在

一定的波动。 三项期间费用占营业收入比重变动原因分析如下：

近三年三项期间费用占营业收入比重具体如下：

单位：万元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额

占营业收入

比重（

％

）

金额

占营业收入

比重（

％

）

金额

占营业收入

比重（

％

）

销售费用

３

，

１１１．０３ ７．０５ １

，

９２５．９４ ６．５１ １

，

０１０．３９ ５．０２

管理费用

５

，

６２１．７９ １２．７３ ４

，

９４３．７３ １６．７１ ３

，

０９０．８０ １５．３５

财务费用

６２０．４１ １．４１ ５５７．２２ １．８８ ４６．６１ ０．２３

合计

９

，

３５３．２３ ２１．１８ ７

，

４２６．８９ ２５．１０ ４

，

１４７．８０ ２０．６０

从上表可以看出，财务费用占三项期间费用比重较小，不是三项期间费用占营业收入比重波动的主要

原因， 销售费用和管理费用占三项期间费用比重较大， 其波动是三项期间费用占营业收入比重变动的原

因，其与营业收入之比变动的原因具体分析如下：

(
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