
深市

证券简称 成交价（元） 成交量（万股） 成交金额（万元） 买方营业部 卖方营业部

ＳＴ

欣龙

４．９３ １５０．１４ ７４０．１９

光大证券股份有

限公司上海浦东

南路证券营业部

国元证券股份有限

公司马鞍山雨山西

路证券营业部

ＳＴ

欣龙

４．９３ １３８．５ ６８２．８

光大证券股份有

限公司上海浦东

南路证券营业部

国元证券股份有限

公司马鞍山雨山西

路证券营业部

东方锆业

１８．７ ８０ １４９６

南京证券有限责

任公司深圳深南

中路证券营业部

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

东方锆业

１７．８４ ２８ ４９９．５２

国联证券股份有

限公司北京首体

南路证券营业部

国联证券股份有限

公司北京首体南路

证券营业部

沪市

证券简称 成交价（元） 成交金额（万元） 成交量（万股） 买入营业部 卖出营业部

美都控股

４．２ ２３１０ ５５０

东海证券有限责

任公司东海证券

总部

招商证券股份有限

公司哈尔滨长江路

证券营业部

中国石化

７．５９ ４８３．７９ ６３．７４

万和证券经纪有

限责任公司成都

建设路证券营业

部

厦门证券有限公司

厦门仙岳路证券营

业部
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单日大跌
45%

宝钢权证加速归零
证券时报记者

万 鹏

本报讯 本周， 深沪股市双双企

稳回升， 但对于即将到期且严重价外

的宝钢

CWB1

（

580024

）来说，仍摆脱

不了“归零”的命运。昨日，宝钢

CWB1

再度大跌

45%

，以

0.033

元报收，这也

是该权证连续第

13

天下跌。

数据显示， 自去年

8

月

5

日摸高

2.23

元的最高价后，宝钢

CWB1

就踏

上了漫长的价值回归之旅。 其正股宝

钢股份也在同日创下了

10.13

元的阶

段新高，不过，这一价格较宝钢

CWB1

当时

12.50

元的行权价格仍有超过

20%

的差距。实际上，自宝钢

CWB1

上

市至今， 宝钢股份就从未超越其行权

价格，这也成为宝钢

CWB1

难逃“归

零”厄运的根本原因。

进入

6

月份后， 由于到期日的临

近，宝钢

CWB1

开始了加速探底。从

6

月

1

日到本周二的

13

个交易日中，宝

钢

CWB1

由

0.415

元一路跌至

0.033

元，跌幅超过

92%

。 尽管如此，由于仍

处于严重价外， 且其正股预计短期内

难以回到行权价之上，宝钢

CWB1

在

本周剩下的三个交易日中很有可能还

将大幅下跌。

资料显示， 宝钢

CWB1

最后交易

日为

6

月

25

日（本周五），行权终止日

为

7

月

3

日。 昨日，宝钢股份收盘价为

6.25

元， 较宝钢

CWB1

的最新行权价

11.80

元相差

5.55

元。从理论上说，在行

权截止日前的

7

个交易日中，宝钢股份

平均每天至少需要上涨

9.5%

，才能重回

11.80

元之上。换一种算法，则需要其在

其中的

6

天中以涨停报收，另外一天的

涨幅也要超过

6.6%

，这也意味着，如果

今日宝钢股份涨幅小于

6.6%

， 宝钢

CWB1

将彻底失去理论的行权价值。

自去年下半年以来，国电、赣粤等

多只权证到期摘牌，而新上市的仅有长

虹

CWB1

一只， 权证市场规模严重萎

缩。 目前，宝钢

CWB1

市值仅剩

528

万

元，几乎可以忽略不计。另外两只权证，

江铜

CWB1

和长虹

CWB1

市值分别为

50.53

亿元和

14.54

亿元。 另一方面，股

指期货的推出也分流了相当一部分权

证市场的活跃资金。在上述双重因素的

作用下， 权证市场正面临边缘化的困

扰。 昨日，江铜

CWB1

和长虹

CWB1

均

小幅下跌，成交量也大幅萎缩。

游资深挖区域经济概念

周二股指缩量窄幅震荡
，

两市涨停个股大幅
减少

，

区域经济板块在游资的关注下再续强势
。

沪市公开信息中涨幅居前的是中路股份
、

钱
江水利和正和股份

。

中路股份
，

早间盘整
，

午后突
然放量拉升

，

快速封住涨停
，

公开信息显示五矿
证券深圳金田路营业部千万级买单介入

，

其为上
海本地股

，

拥有大量土地储备
，

价值面临重估
，

游
资介入

，

后市值得期待
。

正和股份
，

连续两日涨停
报收

，

公开信息显示游资出现分化
，

渤海证券上
海彰武路营业部等大单介入

，

五矿证券深圳金田
路营业部则大单卖出

，

海南区域经济概念
，

前期
下挫幅度较大

，

但鉴于游资性质
，

短线为宜
。

深市公开信息中涨幅居前的是罗牛山
、

海
南高速和盐湖集团

。

罗牛山
，

连续两日涨停报
收

，

昨日公开信息显示周一介入的中信金通证
券杭州延安路营业部大单卖出

，

光大证券深圳
深南中路营业部买多卖少

，

低价海南农业股
，

受
益国家政策

，

游资借机炒作
，

逢高减磅为宜
。

海
南高速

，

昨日高开后迅速封住涨停再续强势
，

公
开信息显示游资国泰君安成都北一环路营业部
和渤海证券上海彰武路营业部都是买多卖少

，

波段操作特征明显
，

见好就收为宜
。

综合来看
，

市场依然是游资借概念炒作
，

如
区域经济板块

，

海南板块等
，

上海本地股也有部
分游资开始狙击

，

如中路股份
，

但鉴于游资操作
节奏极快

，

投资者还是多看少动为宜
。

钱江水利（

600283

）：

该股昨日单边上扬
，

放出
巨量封住涨停

。

公开信息显示游资平安证券上海零
陵路营业部和中信金通证券杭州文晖路营业部都
是大单介入

。

公司为区域水务龙头
，

兼具创投概念
，

前期股价下挫幅度较大
，

游资介入
，

短线关注
。

盐湖集团（

000578

）：

该股昨日低开高走
，

开
盘一小时后股价就迅速翻红直封涨停

。

公开信
息显示游资平安证券上海零陵路营业部和中信
金通杭州文三路营业部大单介入

。

公司为盐湖
钾肥换股重组

，

未来前景预期较好
，

目前股价距
其现金选择权

25.46

元有一定差价
，

应是游资寻
求其中机会

，

还可期待
。 （

大时代投资
王 瞬

）

环保股近期表现活跃
，

周二行业指数涨幅达
1.91%

多重利好提升环保板块估值
广发证券研究所

谢 军

环保板块本周连续两个交易日

表现活跃，周二板块涨幅

1.91%

，居

A

股板块涨幅第三位。 从板块相对

PE

来看，水务与环保子板块相对市

盈率已接近历史最高点， 而从相对

PB

上看，水务子板块已经超过历史

最高点， 环保子板块也将接近历史

高点。虽然估值已经偏高，但依然看

好环保产业的长期投资价值， 随着

下半年《节能环保产业发展规划》以

及“十二五”环保产业规划的相继出

台， 再加之下述的一些行业业绩驱

动因素的存在， 相信市场会持续给

予环保行业一定的溢价。

供水受益水价提升

在节能的大背景下， 水务行业

紧锣密鼓地酝酿改革。发改委正拟全

面推进水价的综合改革，第一步将公

开水价，随后寻求水价和成本联动的

定价机制。拥有管网的供水企业将受

益于此实现内涵式业绩增长，而传统

且具有资金实力的供水企业外延并

购扩张助力企业业绩实现外延式增

长，如首创股份和重庆水务等。

污水处理市场扩大

目前，我国大多数污水处理设

施都是集中在大中型城市，而从最

近一次的环境普查结果来看，农业

源已逐渐成为水污染的主要来源。

由于欠发达地区污水处理率较低，

环保部要求确保完成新增污水日

处理能力

1500

万吨，到

2010

年年

底，东部发达省份实现县县建成污

水处理厂，尚未开展生活污水处理

的地级市主城区污水处理厂必须

建成运行，因此，预计下一阶段城

镇生活污水处理市场将会取代城

市成为主要治理战场。 而城市污水

处理市场未来的竞争，将更多集中

在生活污水提标改造、工业污水的

深度治理以及环境服务业的份额

争夺中。

1

、 城 市 生 活 污 水 提 标 改

造———从低污染排放到再利用。 目

前， 我国城市污水再利用刚刚起

步，污水再生利用量仅占污水处理

量的

15%

左右，约占污水排放量的

5%

。 根据政府对再生水的规划测

算，

2010

年我国城市污水再生设施

达到

680

万

/

日，再生水工程新增投

资约

100

亿元。目前

A

股市场从事

再生水改造的工程建设企业仅有

碧水源（

300070

）一家，另一上市公

司创业环保已有再生水厂运营业

务， 随着再生水厂的逐渐推广，抢

占先发优势的企业将有可能获取

更大的市场份额。

2

、 工业污水有待挖掘新成长

空间。 我国工业污水排放量逐渐稳

定，在

2004-2008

年期间，排放量

年均增长率为

2.7%

； 工业污水排

放达标率逐年升高，

2008

年已经达

到了

92.4%

。 同时可见，工业污水

市场的发展需要挖掘新增长空间，

污水产业未来的增长在于处理技

术创新和集中化工艺革新，同时废

水处理的“运行费用”将逐步赶上

“治理投资”成为侧重点。目前

A

股

市场从事工业污水处理运营的企

业仅万邦达（

300055

）一家。

3

、 环境服务业比重有待进一

步提高。 目前我国城市集中污水处

理厂运行费用每年达到

300

亿元，

“十二五”期间，环境服务领域将继

续快速发展，而环境服务业的发展

引擎是理顺环保价格机制。 就污水

处理而言，污水处理费目前包含在

水价中根据用水量从量计算。

2006

年国家开始明确污水处理费全面

征收并逐渐提高至

0.8

元

/

吨水平，

但是目前仍有一些城市未能达到

0.8

元

/

吨的征收标准。

大气处理业有望兴起

脱硫市场增速虽然下滑，但是

将脱硝纳入“十二五”环保规划总

量控制指标，将会催生脱硝处理市

场的兴起，同时，由于标准的提高，

以及加大对非电企业，尤其是钢铁

企业环保要求的提高，除尘与脱硫

市场还远未到偃旗息鼓之时。

1

、火电脱硫新增需求增速下

降，去除率有待进一步提高。 虽然

火电脱硫增速下降， 但是非电脱

硫市场则方兴未艾。 近年来工业

二氧化硫的去除率一直在不断提

高， 但直至

2007

年去除率还在

50%

以下， 其中火电行业二氧化

硫去除率只有

40%

左右。 从趋势

来看， 国家控制二氧化硫排放的

力度不会减弱。 脱硫领域从事工

程设备类上市公司有龙净环保、

菲达环保、东湖高新、山大华特、

浙大网新和同方股份。 其中龙净

环保为行业龙头。

2

、火电脱硝市场将启动。

2009

年以来，随着国务院《装备业调整

和振兴规划》 以及环保部 《

2009-

2010

年全国污染防治工作要点》出

台，国家对电力企业氮氧化物的治

理成为新的重点。 环保部

2010

年

对外公布了《火电厂氮氧化物防治

技术政策》， 倡导合理使用燃料与

污染控制技术相结合、燃烧控制技

术和烟气脱硝控制技术相结合的

综合防治措施，以减少燃煤电厂氮

氧化物的排放。 同时提出低氮燃烧

技术应作为燃煤电厂氮氧化物控

制的首选技术。

3

、工业除尘市场增速放缓，期

待更新换代市场需求。 从

2000

年

起， 经过多年连续成长，

2008

年工

业烟尘和工业粉尘的去除率分别

达到

97.13%

、

93.54%

， 这意味着工

业行业对除尘器的需求将进入一

个缓慢增长的阶段，新增需求量不

会很大。 龙净环保与菲达环保均为

市场上从事除尘业务的公司。

固废处理将释放需求

国家 “十二五” 规划要求，到

2015

年，初步建立比较完善的生活

垃圾减量、分类、运输、处理处置体

系，全国城市生活垃圾无害化处理

率达到

80%

， 其中

36

个大城市达

到

90%

。 而

2009

年全国垃圾无害

化处理量约

1.16

亿吨，无害化处理

率约

69.91%

。 差距明显，垃圾处理

市场需求巨大，垃圾处理行业有极

大的市场潜力。

投资建议

目前环保板块不乏一些公司

拥有非常美好的发展蓝图，如碧水

源、桑德环境、九龙电力、万邦达

等，但这些公司未来是否能够拿到

足够具有吸引力的市场份额暂时

还无法判断，而此时站在一个行业

相对

PE

与

PB

接近或超越历史高

位的时点上，虽身处一个高速发展

的行业，但我们认为并不是每个投

资品种的业绩增速都会达到甚至

超越行业平均。 在这个前提下，更

看好那些业绩增长明确且具有一

定安全边际的公司， 如南海发展

（

600323

），以及最被看好的固废处

理子行业中有望率先分得一杯羹

的桑德环境（

000826

）。

公开市场连续
8

周暂停正回购
证券时报记者

朱 凯

本报讯 央行昨日在公开市场

释放出将继续投放流动性以纾解资

金紧张的积极信号。 昨日不仅

50

亿

元的

1

年期央票利率再次持平于

2.0929%

， 也已连续第

8

周暂停了正

回购操作。

对此，市场的普遍认识是，人民

币汇改长期来看将增加债市流动性，

但短期内大型银行融资活动等或进

一步制约市场资金面，央行有必要顺

水推舟加大净投放力度。 这一具体表

现就是央票发行延续量缩价稳，同时

减少或暂停正回购操作。 统计数据显

示，近两周来

1

年央票的发行数量皆

为

50

亿元，为

19

个月以来新低；而

5

月

4

日至今，央行也已连续

8

周未进

行

28

天正回购操作。

同时，上周发行的

3

年期央票数

量也骤减至不及前一次的两成，仅为

180

亿元，这也直接导致上周

1900

亿

元的天量净投放。 交易员则指出，由

于

3

年期央票为隔周发行，本周一方

面到期资金量高达

2110

亿元， 再加

上

3

年期品种缺席，央行继续大幅净

投放将没有悬念。

不过值得注意的是， 反映资金面

宽裕度的回购利率昨日却仍然出现了

上涨。 其中隔夜利率继前日小幅上涨

之后续涨

2bp

，

7

天利率则上涨了

15bp

。 实际上近期来看，公开市场的净

投放并未对资金价格回落产生立竿见

影的效果。 对此，某大行交易员直言不

讳称，央行重启汇率改革的影响正逐渐

被消化，而农行

IPO

的临近不可避免仍

在加重资金面的悲观预期。该交易员表

示， 昨日正是受制于资金偏紧因素，现

券收益率仍延续了小幅走升的态势。

对此， 中金公司发布报告认为，

首先，

5

月份银行的超储率可能不到

1%

，同时

6

月份的外汇占款增量或较

5

月进一步下降。 要使银行超储率回

升至

2%

， 央行净投放的资金量需要

达到

6000

亿元以上； 其次，

6

月底之

前大行存款仍持续面临来自中小银

行的分流，而中小银行的吸存成本较

高，即使资金相对宽裕也不愿意在利

润较低的回购市场拆出资金；第三，

6

月末考核及大盘银行股发行的短期

因素，使超储率高的机构也暂时不愿

意融出资金。

中金公司预计，未来几周央行将

继续通过公开市场净投放资金，资金

面状况可能从

7

月中旬开始会有所

好转。

电子行业
机会大过风险
今日投资

杨艳萍

当前投资评级排名前

20

只股

票主要分布在软件、零售、医药、计

算机硬件与设备、 纺织品和服饰等

行业。 目前电子行业已经全面恢复

到金融危机前的水平。分析师判断，

行业受益于下游消费电子（计算机、

家电、手机、汽车电子等）的旺盛需

求拉动，呈高度景气状态，这将是一

轮十年期的发展机遇。 现就电子行

业做简要分析。

2009

年以来， 电子信息行业重

新得到国家政策层面上的重视，行业

的发展迎合我国调整产业结构、行业

信息化需求和节能减排的客观需要。

数据显示今年

1-4

月，电子信

息行业延续

2009

年的复苏势头，规

模以上电子信息制造业增加值增长

21.7%

，实现销售产值

17903

亿元，

同比增长

31.4%

，比

2008

年同期增

长

22.2%

。行业出口增长好于预期，

并超越

2008

年同期水平。行业复苏

至金融危机前的水平。

与基本面相对应， 其板块个股

二级市场表现突出， 在涨幅表现优

异的背后， 高估值的合理性和风险

性同在。宏源证券表示，在可以预见

的时期内， 我国的电子信息产业仍

然是机遇大于挑战： 首先消费升级

拉动和政策刺激推动均具有持续

性；第二，技术融合、技术创新不断

推出新应用和新盈利模式；第三，产

业结构调整、行业信息化需求强烈，

节能降耗、 转变增长模式的大势所

趋。 行业未来仍将受益于“需求”拉

动， 看好我国半导体、 液晶显示、

LED

各子行业的成长。

半导体行业正进入 “后摩尔定

律”时代，我国半导体行业面临巨大

机遇。一方面，依托巨大的本地市场

实现现有技术的应用创新， 另一方

面， 依托制造能力和产业升级实现

产能转移和上游突破。 在这一过程

中，蕴藏着巨大的投资机会。

液晶显示产业链上掘金。 液晶

显示技术和产业链优势明显， 渗透

率快速提升。我国已经在液晶模组、

下游应用方面取得明显的优势。 同

时循着产业链向上， 分析师认为在

上游核心部件（比如导电玻璃、偏光

板、液晶、触摸屏）领域上的突破值

得重点关注。 从估值看，

A

股

LED

板块估值水平处于高位， 静态市盈

率在

80~90

倍左右，这客观上显示

出市场对

LED

产业未来的信心。从

技术优势和成长能力出发， 三安光

电和士兰微值得重点关注。

引领绿色照明革命， 顺应节能

低碳潮流。受益下游需求旺盛，行业

高度景气。 国家标准的制定有利于

我国

LED

产业的发展。 基于以上

逻辑， 分析师重点推荐长电科技

(600584)

、恒宝股份

(002104)

、彩虹

股份

(600707)

、士兰微

(600460)

。

大宗交易看台

■

投资评级

■

6

月

23

日，

A

股市场有东阿阿胶、

ST

珠江、

北京旅游、亚厦股份、新北洋、国创高新、中原高

速、大连热电共

8

家上市公司的限售股解禁。

东阿阿胶（

000423

）：

解禁股性质为股改限
售股

。

解禁股东
1

家
，

即华润东阿阿胶有限公
司

，

为第一大股东
，

为国有股股东
，

限售股全部
解禁

，

占流通
A

股比例为
22.73％

，

占总股本比
例为

18.51%

。

该股或无套现压力
。

ST

珠江（

000505

）：

解禁股性质为股改限售
股

。

解禁股东
2

家
。

其中
，

北京市万发房地产开发
股份有限公司为第一大股东

，

为国有股股东
，

持
股占总股本比例为

26.36%

，

未达到相对控股水
平

，

此前未曾减持
，

此次剩余限售股全部解禁
，

占
流通

A

股比例为
0.08％

，

占总股本比例为
0.07%

。

余下
1

家股东王帅
，

为非高管自然人
，

持股占总
股本比例为

0.54%

，

首次解禁
，

且持股全部解禁
，

占流通股比例为
0.64%

。

该股的套现压力不大
。

北京旅游（

000802

）：

解禁股性质为股权分
置追加对价股份

，

占流通
A

股比例为
16.45％

，

占总股本比例为
8.62%

。

该股的套现压力一般
。

亚厦股份（

002375

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

5.02%

。

该股的套现压力较大
。

新北洋（

002376

）：

解禁股性质为首发机构
配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股本
比例为

5.07%

。

该股的套现压力较大
。

国创高新（

002377

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

5.05%

。

该股的套现压力较大
。

中原高速（

600020

）：

解禁股性质为股改限
售股

。

解禁股东
1

家
，

即河南高速公路发展有限
责任公司

，

为第一大股东
，

为国有股股东
，

此次
解禁股数占流通

A

股比例为
8.34％

，

占总股本
比例为

5.00%

。

该股或无套现压力
。

大连热电（

600719

）：

解禁股性质为股改限
售股

。

解禁股东
1

家
，

即大连市人民政府国有资
产监督管理委员会

，

为第一大股东
，

为国有股股
东

，

持股全部解禁
，

占流通
A

股比例为
49.04％

。

该股的套现压力存在不确定性
。

(

西南证券
张 刚

)

限售股解禁
■

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构以

及财产上的利害关系人与本人所

评价的证券没有利害关系。

自

6

月

1

日至昨日的

13

个交易日里，宝钢权证跌幅超过

92%


