
证券代码 证券简称

发行总量

申购价格

（元）

申购上

限（万

股）

申购日期

中签结果日

期

发行市盈率

（倍）

网下发行

量（万股）

网上发行

量（万股）

００２４５４

松芝股份

１２００ ４８００ － － ２０１０－７－７ ２０１０－７－１２ －

００２４５３

天马精化

６００ ２４００ － － ２０１０－７－７ ２０１０－７－１２ －

００２４５２

长高集团

５００ ２０００ － － ２０１０－７－７ ２０１０－７－１２ －

００２４５１

摩恩电气

７３２ ２９２８ － － ２０１０－７－７ ２０１０－７－１２ －

６０１２８８

农业银行

２２２３５２９．４０ ２．５２－２．６８ ２０１０－７－６ ２０１０－７－９ １３．２７－１４．１２

００２４５０

康得新

８０８ ３２３２ － － ２０１０－７－５ ２０１０－７－８ －

００２４４９

国星光电

１１００ ４４００ － － ２０１０－７－５ ２０１０－７－８ －

００２４４８

中原内配

４７０ １８８０ － － ２０１０－７－５ ２０１０－７－８ －

００２４１４

高德红外

１５００ ６０００ － － ２０１０－７－５ ２０１０－７－８ －

００２４４７

壹桥苗业

３４０ １３６０ ２８．９８ １．３０ ２０１０－６－３０ ２０１０－７－５ ４７．５１

００２４４６

盛路通信

５２０ ２０８０ １７．８２ ２．００ ２０１０－６－３０ ２０１０－７－５ ４６．５３

００２４４５

中南重工

６２０ ２４８０ １８．８０ ２．４０ ２０１０－６－３０ ２０１０－７－５ ３４．１８

００２４４４

巨星科技

１２７０ ５０８０ ２９．００ ５．００ ２０１０－６－３０ ２０１０－７－５ ３４．７５

３０００９４

国联水产

１６００ ６４００ １４．３８ ６．４０ ２０１０－６－２８ ２０１０－７－１ ５７．５２

３０００９３

金刚玻璃

６００ ２４００ １６．２０ ２．００ ２０１０－６－２８ ２０１０－７－１ ４６．２９

３０００９２

科新机电

４６０ １８４０ １６．００ １．８０ ２０１０－６－２８ ２０１０－７－１ ４８．４８

００２４４３

金洲管道

６７０ ２６８０ ２２．００ ２．６０ ２０１０－６－２３ ２０１０－６－２８ ３０．２５

００２４４２

龙星化工

１０００ ４０００ １２．５０ ４．００ ２０１０－６－２３ ２０１０－６－２８ ３６．７６

００２４４１

众业达

５８０ ２３２０ ３９．９０ ２．３０ ２０１０－６－２３ ２０１０－６－２８ ３７．３５

００２４４０

闰土股份

１４７６ ５９０６ ３１．２０ ５．９０ ２０１０－６－２３ ２０１０－６－２８ ３０．２９
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昨日回放

■

新股发行提示

跌幅居前的行业

悲观情绪弥漫
商品跌势凶猛

C5

工业品跌势凶猛，沪锌盘中触及跌停；农

产品相对抗跌，棉花期货收涨

先配食品商业交通
规避资源材料

C2

年中行业配置两条主线： 再次去库存与小

盘股溢价

怡亚通
模式独特潜力巨大

C3

公司未来三大战略发展方向：

B2X

沃尔

玛、虚拟富士康、

B2X

连锁加盟

数据来源
：

本报数据部

跌幅较小的行业

昨日两市股指均跌逾
4%，

上证指数创近
14

个月收盘新低

长阴破位悲观情绪加速宣泄
证券时报记者

万 鹏

随着深沪股市昨日再度重挫，

A

股市场持续了一个多月的横盘整理走

势宣告终结。 上证指数创出近

14

个

月来收盘新低， 并跌破

2500

点关口；

深成指跌破

10000

点大关。 两市成交

量则较周一放大近五成。 对于昨日股

市下跌的原因， 业内人士说法不一，

而对于股市的后续走势， 则普遍持谨

慎的观点。

九鼎德盛分析师肖玉航认为，上

证指数昨日以百点长阴破位下跌，是

各种不利因素共同作用的结果。 一方

面， 周期性行业的业绩从景气高点回

落的迹象明显。 如财政部公布的数据

显示，今年前

5

个月，国有企业累计实

现利润环比下降

1.2%

。为此，即将披露

的半年报将引发投资者对上市公司业

绩下滑的担忧。 另一方面，市场资金面

失衡也是

A

股难以摆脱低迷的一个重

要原因。统计显示，近一年来，

A

股市场

IPO

融资规模超过

4000

亿元， 如果加

上再融资和限售股解禁， 资金需求还

要上一个台阶。

东海证券分析师鲍庆也指出，造

成昨日两市放量下跌的原因主要有两

点：首先，宏观经济总体运行情况不甚

乐观，投资者情绪受到影响；其次，短

期内没有利好消息刺激， 也导致市场

表现疲软。

金百灵投资分析师秦洪则认为，

A

股市场短线已形成新一轮的杀跌格

局，一方面是因为技术支撑位被击穿，

市场的做空能量会源源不断释放出

来。 另一方面则是市场舆论再度收紧，

尤其是关于银根继续收紧等信息，加

剧了市场的调整压力。

值得注意的是， 相对于大盘蓝筹

股，中小盘股遭到更为猛烈的杀跌。 其

中，中小板指数下跌了

5.19%

，创业板

指数跌幅更是达到了

7.54%

。在今年上

半年大盘的调整中， 中小盘股的表现

坚挺，而近两周却整体出现大幅回落。

对于该板块的后市运行， 业内人士也

有不同的看法。

东吴证券分析师唐婉珊认为，

2010

年下半年第一批及第二批创业板

公司限售股即将到期解禁，其中

11

月

为限售股解禁洪峰期， 创业板将有

23.68

亿股解禁， 市值达

831.84

亿元；

12

月将有

3.64

亿股限售解禁， 市值

101.24

亿元。 限售股的批量解禁，将给

创业板带来前所未有的危机。 不过，鲍

庆表示， 中小盘股目前仅是对前期大

幅上涨进行的一次修正， 虽然该板块

短期内还存在下跌压力， 但从中长期

来看却存在较好的投资机会， 其下半

年表现值得期待。

随着上证指数一举击穿

2481

点前

期低点， 市场的多空平衡再度被打破，

悲观情绪也进一步抬头。对于后市大盘

的运行，业内人士均显得较为谨慎。

秦洪认为， 大盘有可能还将继续

探底，投资者在操作中宜保持谨慎，不

宜盲目加仓。 而鲍庆更明确表示， 两

市短期内将会延续下跌趋势， 沪深

300

指数或将探至

2500

点左右。 肖玉

航则认为， 由于市场短线跌幅过大，

存在回抽确认要求， 但如果市场量能

仍难以配合， 则需要防范出现持续阴

跌的风险。

机构视点

■

2

元股重现
A

股市场
昨日

A

股市场再次重挫，京东

方

A

（

000725

）和

ST

梅雁（

600868

）

双双跌破

3

元大关， 时隔

8

个月之

后，

2

元股重现

A

股市场。

从股价结构看， 由于近半年来

市场风格偏向中小市值个股，

A

股

低价股阵营发生了较大变化。 截至

昨日收盘， 两市

3

元以下个股共

2

只，

4

元以下个股共

49

只。 值得关

注的是，

49

只

4

元以下个股中，以

前盘踞在股价最底层的

ST

个股仅

5

只，而动态市盈率在

20

倍以下的

个股却达到

11

只。 而从高价股看，

目前

100

元以上的高价股仍有

7

只，除贵州茅台外均为中小板、创业

板个股， 且

7

只百元股动态市盈率

均在

20

倍以上。

（成 之）

简评：

连续阴跌之后
，

昨日
A

股市场加速下挫
，

两市股指收盘跌
幅均超过了

4%

，

并双双创出近
14

个月新低
，

日
K

线收出实体饱满的
光脚长阴线

。

上证指数
、

深成指收
盘分别跌破

2500

点
、

10000

点整
数关口

；

中小板综指跌逾
5%

，

收
盘失守年线

；

创业板指跌逾
7%

，

创发布以来新低
。

个股普遍大跌
，

两市仅有
35

只
A

股收红
，

其中永
安林业逆势涨停

；

577

只个股跌逾
7%

，

其中
73

只收盘价达到
10%

跌
幅限制

。

两市合计成交
1368

亿元
，

比前日放大
5

成多
。

行业方面
，

30

大行业指数均跌
逾

3%

，

其中
22

个跌逾
5%

，

传播文
化

、

房地产等
4

个跌逾
6%

。

（成 之）

�跌幅超

7%

创业板成杀跌先锋

世纪证券
吕丽华

周二
A

股大跌
，

创业板市场成为
领跌先锋

，

创业板指收盘跌逾
7%

，

并
创出发布以来新低

。

盘面看
，

除探路者
停牌外

，

88

只交易个股全部收绿
，

鼎
龙股份等

6

只个股跌停
，

逾
8

成个股
跌幅在

5%

之上
。

我们认为
，

创业板指
短线或将出现暴跌之后的大幅反弹行
情

，

但整体仍呈阶段性调整之势
。

首先
，

估值持续下移的可能性较
大

。

根据
Wind

资讯统计显示
，

截至
6

月
29

日
，

创业板的整体市盈率
（

剔除亏损
）

为
65.62

倍
，

相对中小板的整体市盈率
（

剔除亏损
）

溢价为
57.66%

，

相对沪深
300

的整体市盈率
（

剔除亏损
）

溢价为
304.04%

。

而且
，

创业板
2010

年
1

季度
的业绩增速仅

29.33%

，

创业板成长能
力不足以支撑当前股价下的估值水平

，

这也决定了估值继续下移的合理性
。

其次
，

创业板市场在
6

、

7

月份将
受到机构配售股解禁上市的冲击

，

6

月
21

日
、

6

月
28

日
、

7

月
21

日
、

7

月
27

日和
7

月
30

日
5

个时间节点
，

共
有

20

只创业板迎来
9213.8

万股的解
禁股

，

我们判断以目前的行情之弱势
，

机构减持的可能性较大
，

将令市场恐
慌气氛进一步加浓

。

三是
，

从目前已披露半年度业绩
预告的

7

家创业板个股看
，

业绩大幅
度预减的有

4

家
，

导致之前看好创业
板中期业绩的乐观者出现悲观情绪

。

不过
，

我们继续关注调结构带来
的投资机会

。

新消费
、

新能源
、

新材料
、

节能减排
、

智能电网
、

创新商业模式等
新兴产业的发展

，

已成为政府经济工
作中的重中之重

，

是符合国家经济结
构调整的大趋势

。

随着扶持新兴产业
政策的不断推出

，

这类板块将是市场
反复活跃的热点

。

分析师随笔

■

中期弱势难扭转

申银万国证券研究所：

我们认为短
线或有超跌反弹

，

但可参与度不高
，

中
期弱势仍未扭转

。

短期来看
，

由于超跌
因素

，

以及农行发行上市
，

大盘有望在
急跌后迎来短线反弹

，

关注
2372

点左
右的支撑力度

。

短期的杀跌风险仍然
来自创业板以及前期强势板块和个
股

，

创业板即将迎来解禁高峰
，

很多前
期强势股仍面临估值压力和获利回吐
风险

。

（成 之 整理）

市场信心遭重创中期谨慎为宜
华泰证券

陈金仁

周二

A

股市场大幅下挫， 两市股

指均跌逾

4%

，并双双跌破重要整数关

口。 我们认为，周二的下跌主要有两方

面原因： 一是农行低价发行对其它板

块、个股定位有下拉作用，二是农行发

行带来资金面压力。由于破位大跌重创

投资者信心，如无基本面以及资金面利

好出现，则市场调整的周期将延长。

农行发行上市是市场破位下跌的

导火索，而对宏观经济的担忧则是市场

下跌的内因。近日国家统计局公布了今

年

1-5

月宏观经济数据，

1-5

月份，全

国规模以上工业企业实现利润

15396.5

亿元，同比增长

81.6%

，增幅比

1-2

月

回落

38.1

个百分点；

3-5

月份当期，工

业企业利润同比增长

68.1%

， 增速较

1-2

月份大幅回落

51.6

个百分点，这其

中有上年同期基数上升的影响，但更重

要的是它反映出随着经济增长速度放

缓，企业盈利能力和实际的盈利增速均

开始下降。如果下半年盈利同比增速进

一步明显回落，则

2010

年和明年上市

公司利润增长幅度将明显下调，上市公

司的评级也将发生变化。

而从市场走势来看， 农行发行和

中小盘股补跌， 仍将继续困扰近期市

场。 市场在沪指

2500

点一带抵抗了

1

个多月， 但周二放量下跌一举将该重

要支撑位跌破。 由于

2500

点失守，市

场信心遭受重大打击， 后市如无基本

面以及资金面利好出现， 则市场调整

的周期将延长。

由于市场信心遭受重大打击，短

期市场仍有继续探底要求。不过大幅下

挫的同时， 也往往孕育着新的投资机

会。 周二虽然股指破位下行，但金融板

块指数并未破位。由于目前金融板块估

值水平处于历史低端区域，只要金融板

块能够止跌回升，则市场仍有机会。

就投资机会而言， 中线投资者可

适当关注低估值板块，如金融板块等。

此外，防御性品种也值得适当关注。如

近期跌幅较大的医药板块。总体而言，

由于市场整体并未出现转机， 操作上

仍需谨慎对待， 仓位较重的投资者需

防范高估值板块的下跌风险。

期指持仓大增
，

空方前
20

名会员持仓增至
18973

手
，

其中中证期货日增
1117

手空单

空头大幅增仓打破平衡
永安期货

周家生

受农行
IPO

定价区间低于预期
的利好刺激

，

股指期货各四合约周二
早盘纷纷高开

，

但在小幅冲高后即弱
势回落

，

中午
11

点开始跌势明显放
大

，

主力
1007

合约盘中数度出现相对
现货贴水

。

1007

合约最终报收
2600.4

点
，

下跌
5.03%

，

再创期指上市以来的
第二大跌幅

，

成交量放大至
29.9

万
手

，

持仓量增加
3344

手至
24070

手
。

从持仓报告上看
，

多空双方主力均
出现增持

，

但空头增持力度要明显强于

多头
。

空头前
20

名会员增持
3235

手至
18973

手
，

而多头前
20

名会员增持
2330

手至
16057

手
，

前
20

名会员净持
空单

2916

手
，

较昨日放大
1283

手
。

在市场单边下跌面前
，

持多单会
员增持力度相对有限

，

平均增幅不足
百余手

，

而永安期货则大幅减持
305

手多单
；

在持空单会员中
，

中证期货
大幅增持

1117

手空单
，

成为昨日最
大的空头新生力量

，

国泰君安也小幅
增持空单

364

手
，

而招商期货和东证

期货则选择获利减持
。

在延续了一个月的弱势平衡后
，

空方借助农行
IPO

定价区间敲定的
时间点

，

大肆做空
，

引发市场的做空
动能集中释放

，

前期盘整平台告破
，

久盘必跌也再次得到验证
。

在大盘股
估值相对合理而中小盘估值处于高
位的情况下

，

中小盘个股仍将面临着
较大的估值回复风险

，

而从昨日盘面
上看

，

中小板综指的跌幅也要明显大
于中证

100

指数代表的大盘股
。

丢掉牛市幻想坚守市场法则
胡 宇

或许
6

月
29

日是一个值得纪念
的日子

。

在这一天
，

A

股
、

B

股均创出了
最近一年的新低

，

或许还将释放出一
个信号

，

那就是大熊市并未远离
。

太阳
底下没有新鲜事

。

周二的股市只不过
在重复我们曾经忘记的经典案例

。

面
对不可测的未来

，

人是无知的
；

站在摇
摇欲坠的市场中

，

每个个体都显得如
此无力

；

而当一群不理智的人被恐惧
干扰时

，

他们的合力又是如此的强大
。

各种研究表明
，

当前中国经济已
经进入二次

“

去杠杆化
”

时代
。

无论是
对人口红利的幻想

，

还是对
“

刘易斯拐
点

”

的分析
；

无论是
“

戴维斯双杀
”，

还
是加息与升值压力

；

无论是银行资产

的风险
，

还是房地产泡沫的顽固
，

观点
的分歧反映出人们对未来经济走向和
股市走向的迷惘

。

尽管股市并不一定
是经济的晴雨表

，

但从长期来看
，

股市
必然不能脱离经济周期及内在运行规
律

。

作为理性投资者
，

我们要做的是坚
持独立

、

客观的分析研究视角
。

股市和经济体的运行周期只是一
个哲学概念

，

人类社会一直都是螺旋式
上升的

。

从一个相当长的周期来看
，

中
国经济和股市永远都会是上升的

。

但不
可否认

，

市场和经济体会出现熊市和调
整期

。

美国在
1964

年至
1981

年经历
了

17

年的熊市
，

日本在
20

世纪末和
21

世纪初经历
20

年的熊市
。

历史的先

验证明
，

高估值的东西
，

若不是用
1929

年和
2007

年大暴跌来实现均值回归
，

就可能选择用较长时间来消化
。

我们的
A

股市场亦会遵守这样的规律
。

我们坚守自然法则
。

聪明的投资
者能够借势生财

，

顺应自然法则和规
律

；

优秀的投资者
，

会像猎豹一样的守
候

，

在力所能及的时刻
，

以迅雷不及掩
耳之势将物美价廉的猎物收入囊中

。

历史经验表明
，

每次经济结构的成功
转型与新技术的伟大革命往往都来源
于熊市的艰难创造

。

各种迹象表明
，

宽
松的货币并不能改变经济结构调整的
实质性方向

，

或许政策可以改变经济
结构调整的节奏和经济下滑的步伐

，

但改变不了市场经济自我抉择的最终
方向

。

破产
、

失业与金融萧条都是市场
经济与生俱来的内在特征

。

然而
，

经过
每一次的萧条和危机

，

都会孕育出新
生的动力

。

因此
，

我们冀望于中国经济在经
济结构过程中成功实现经济结构的转
型

，

我们期望中国消费市场实现质的
飞跃

，

我们乐见中国制造业占据全球
市场的中高端区域

，

我们希望中国老
百姓可以自由的享受快乐时光

。

由此
，

一轮新的牛市喷薄待发
。

（作者系华林证券研究中心分析师）

中期行业配置建议

时间节点 经济特征 风格优势 超配行业 超配原因

６

、

７

、

８

月

再次去库存，增加值企

业利润快速回落

大盘蓝筹

食品饮料 增长稳定

商业零售 增长稳定

交通运输 防御

８

月份之后

库存调整最剧烈时期过

去，结构性缓解政策有

望出台

市场有望形成阶段性反

弹，中小板更具优势

建筑建材 保障性住房

机械设备 节能减排

信息技术 技术创新
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