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股市震荡

发出的讯息

热浪滚滚

商家紧急行动赚“热”钱

首份券商半年报亮相

东方证券净利润下降四成

新股频频破发

债基谨慎参与打新

社保基金逾
20

亿火线增仓
A

股
6

家管理人受托打理
，

华夏基金获得的
5

亿资金昨日到账
证券时报记者

肖 波

本报讯 消息人士昨日向证券时报

记者透露，全国社保基金近日增仓

A

股，

资金量超过

20

亿。“社保基金从

10

家管

理人中选了

6

家，其中华夏基金获得的

5

亿资金昨日已到账。此次新增资金总规

模有

20

多个亿。”该消息人士说。

在大盘弱势调整格局之下，社保基

金增仓

A

股是否意味着市场底部已经

出现？ 英大证券研究所所长李大霄表

示， 从社保基金历年来的增持时点来

看，

A

股底部信号或许已经开始显现，至

少从当前到年底将不会是单边下跌的

熊市。

统计显示，过去

10

年间，社保基金

在

A

股市场的历次牛熊市转换中，往往

能成功把握机会， 并提前介入或离场。

如

2008

年，沪指从一季度的

5500

点开

始一路下挫，至三季度探低

1664

点时，

跌幅一度超过七成。 而同期社保基金由

于提前大幅减仓，全年仅浮亏

6.79%

，表

现强于市场上大部分非债券类基金。 而

从当年二季度末开始，社保基金“掉转

枪口”，逐步建仓超跌股，又为

2009

年

的投资提前埋下伏笔。

一个多月前，全国社保基金理事会理

事长戴相龙曾公开表示，社保基金将提高

入市比例，到今年底将中国股票投资占总

资产的比例提高至

30%

。 此话一出，使得

“社保基金进场抄底”说弥漫于市。

但也有分析人士提醒，

30%

的股票投

资比例不能代表社保基金看多后市。李大

霄也表示，社保基金增持和减持都是一个

比较长的过程，即使它的把握能力超强，

A

股底部区域也不会“说到就到”。

鉴于目前市场仍处弱势，多数分析

师认为社保基金近阶段总体偏向增仓，

此举也有利于提振市场信心。 另外值得

注意的是，昨日是农行

IPO

的网上申购

日，大盘出现了久违的中阳线，而社保

基金正是农行的战略投资者。 今年

4

月，社保基金以

155.2

亿元入股农行，持

股比例为

3.7%

。

我国外汇储备过去两年有较好收益
没有投资

“

两房
”

股票
，

其债券还本付息正常
，

价格稳定
证券时报记者

贾 壮

本报讯 国家外汇管理局昨日就外

汇管理政策热点问题答问时表示， 此次

国际金融危机可以说是几十年不遇的一

场大危机，

2008

年和

2009

年是危机冲击

最严重的两年，我国外汇储备在实现“保

本”的基础上，有了一个比较好的收益。

最近房利美和房地美股票从纽约

证券交易所退市，外界担心中国外汇储

备的“两房”投资会有损失。 外汇局回应

称，目前，美国政府拥有“两房”约

80%

的股份，是最大股东，此次“两房”根据

交易所相关规定退市，对“两房”的债券

未造成负面影响。 我国外汇储备没有投

资“两房”股票，“两房”的债券目前还本

付息是正常的，价格稳定。

关于欧洲主权债务危机对外汇储

备管理的影响，外汇局称，总体来看，截

至目前已经出台和实施的救助措施，避

免了希腊等高债务国家近期出现债务

违约和重组。 但是，危机进展仍需密切

关注。 中国外汇储备作为负责任的长期

投资者， 始终坚持分散化投资原则，欧

洲市场过去、现在和将来都是外汇储备

主要的投资市场之一。

外汇局认为，对于美元出现大幅贬

值可能给我国外汇储备带来的损失问

题，应该全面分析。

首先，要综合考虑外汇储备的货币

构成，以及各种货币对人民币汇率的走

势。 外汇储备资产由多个币种构成。 即

使美元贬值，但欧元等其他货币可能升

值，一定程度上会相互抵消。

其次，我国外汇储备资产只有在兑

换为人民币时才发生实际损益。 外汇储

备主要以外币资产的形式存放，用于确

保国家的对外清偿能力， 包括支付进

口、国际间的融资、债务偿付、维护币值

乃至金融体系稳定等。 除非发生战争或

危机等特殊情况，否则人民银行不可能

把外汇储备资产大规模转换为人民币

形态，也就不会因为美元对人民币贬值

导致外汇储备发生实际的损失。

再次，我国外汇储备资产的价值取

决于实际购买力。 外汇储备主要用于对

外支付，因此外汇储备是否发生损失要

看它的实际购买力是否下降。 如果美国

发生通货膨胀，那么外汇储备资产的实

际购买力就会受到影响，即同等数量的

美元资产买到的实物量会减少。 但实际

情况是我国外汇储备经营多年保持稳

定收益，资产收益率高于美国通货膨胀

率。 近些年来，美国消费者价格指数总

体较低，我国外汇储备资产收益率能够

保持储备实际购买力稳定增加。

第四，人民币升值造成的外汇储备

账面损失远远小于我金融资产的账面

盈余。截至

2010

年

3

月，我国外汇储备余

额为

2.42

万亿美元。同期，我国银行业金

融机构资产总额约

84.3

万亿元人民币，

约相当于

12.3

万亿美元， 是我国外汇储

备资产的

5.1

倍。这意味着当人民币升值

时，人民币资产的账面收益大体相当于

外汇储备资产账面损失的

5.1

倍。如果再

考虑居民以股票、债券等形式持有的其

他金融资产和房地产资产的规模，人民

币资产的账面收益将更大。

农行网上申购冻结资金约
3000

亿
本报讯 农行

A

股发行网上申购

昨日结束， 记者从权威渠道了解到，

农行网上申购冻结资金约

3000

亿元。

按农行超额配售后、 回拨前网上发行

105

亿股、

2.68

元

/

股的价格计算， 此

次农行网上申购中签率约为

9%

。 另据

记者了解， 农行网下配售和向战略投

资者定向配售部分的冻结资金约

2000

亿元。

昨日也是农行

H

股国际配售和香

港公开发售部分的截止日。 据了解，

国际配售部分共获得

10

余倍的超额认

购； 公开发售部分的情况符合此前专

业人士的预测， 前天和昨天两个交易

日认购数量突增， 公开发售部分的超

额认购倍数达到了预期效果。

有业内人士分析， 农行

A

股发行

网上申购实际冻结资金数量略低于预

期， 其中的一个原因可能是昨日

A

股

市场出现近期少有的反弹行情， 原先有

意申购农行新股的资金转战二级市场。

（闻 涛）
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图片新闻
深圳市加码政府补贴

鼓励私购新能源汽车

深圳市
６

日举行私人购买
新能源汽车补贴实施仪式

，

拉开
了我国首批五城市试点政府补
贴私人购买新能源汽车的序幕

。

深圳市政府宣布
，

在国家
为插电式混合动力车每辆最高
补贴

５

万元
、

纯电动车每辆最
高补贴

６

万元的基础上
，

将为
两款车分别最高追加

３

万元和
６

万元补贴
。

到
２０１２

年底
，

私
人购买新能源汽车数量力争达
到

２．５

万辆
。

图为比亚迪总裁
王传福在启动仪式上致辞

。
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