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２０１０

年半年度业绩预告公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实
、

准确和完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述
或者重大遗漏

。

一、本期业绩预计情况

１．

业绩预告类型：同向大幅上升

２．

业绩预告情况表

项目
本报告期

２０１０

年
１

月
１

日
—

２０１０

年
６

月
３０

日

上年同期
２００９

年
１

月
１

日
—

２００９

年
６

月
３０

日
增减变动

（

％

）

净利润 约
１３５

，

０００

万元
－－１４０

，

０００

万元 ５３

，

２８０

万元 增长约
１５３．３８％－

１６２．７６％

基本每股收益 约
０．５８

元
—

０．６０

元
０．２３

元 增长约
１５２．１７％－

１６０．８７％

二、业绩预告预审计情况

业绩预告未经过注册会计师预审计。

三、业绩变动原因说明

１

、

１－６

月，公司紧紧围绕全年目标，狠抓营销管理，汽车产销创历史新高。

１－６

月实现销

量

９７４

，

４９９

辆，同比增加

４７．６０％

。

２

、

１－６

月，公司继续以“事业领先计划”为统领，持续加强成本控制和产品结构优化，自

主业务盈利能力稳定增长， 合资业务贡献利润同比大幅增加， 公司规模和效益继续保持增

长。

３

、 根据公司财务部门初步估算， 公司

１－６

月合并净利润为约

１３５

，

０００

万

元—

１４０

，

０００

万元。

四、其他相关说明

上述预测为公司财务部门的初步估算， 具体财务数据将以公司

２０１０

年半年度报告为

准，敬请投资者注意投资风险。

重庆长安汽车股份有限公司董事会

２０１０

年

７

月

１５

日
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重庆国际实业投资股份有限公司业绩预告修正公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实
、

准确
、

完整
，

没有虚假记载
、

误导性
陈述或重大遗漏

。

一、修正后本期业绩预计情况

业绩预告修正情况表

项目

本报告期
２０１０

年
１

月
１

日
－

２０１０

年
６

月
３０

日

上年同期
２００９

年
１

月
１

日
－

２００９

年
６

月
３０

日

修正后的增减
变动幅度

（

％

）

修正前 修正后
净利润 约

５０

万元 约
７８０

万元
－１

，

０３６．７２

万元 扭亏为盈
基本每股收益 约

０．００２

元 约
０．０２６

元
－０．０３

元 扭亏为盈

修正前的业绩预
告披露情况

公司曾于以下时间
、

方式披露了本期业绩预告
：

１

、

公司
２０１０

年度第一季度报告
；

２

、

公司
２０１０

年
４

月
２６

日第
２０１０－０３０

号临时公告
。

二、业绩预告修正预审计情况

本次业绩预告修正未经过注册会计师预审计。

三、业绩修正主要原因说明

１

、公司严格控制费用支出，预计

２０１０

年上半年减少费用支出约

６３０

万元。

２

、公司联营企业瑞斯康达科技发展股份有限公司预计

２０１０

年上半年实现净利润增加，

导致公司投资收益增加约

７００

万元。

３

、 子公司上海中住置业开发有限公司联营企业北京盛世新业房地产有限公司预计

２０１０

年上半年实现净利润减少，导致公司投资收益减少约

５００

万元。

４

、子公司湖南修合地产实业有限公司预计交房面积减少，减少利润约

１００

万元。

四、其他相关说明

２０１０

年半年度报告具体财务数据将在

２０１０

年半年度报告中详细披露。

敬请投资者注意投资风险。

特此公告！

重庆国际实业投资股份有限公司董事会

二

○

一

○

年七月十四日

深沪两市融资融券交易前五名（

７

月

１3

日）

融资余额 当日融资买入额
简称 余额

（

万元
）

简称 买入额
（

万元
）

中国太保
１７３６０．９８

中国太保
３６５７．５９

浦发银行
１１７５５．５０

宝钢股份
１８４３．７１

深发展
Ａ １０７４５．００

华侨城
Ａ ９７０．８７

民生银行
８０４３．５０

中国人寿
８７３．３０

西山煤电
６９４６．６９

民生银行
６４１．１２

融券余额 当日融券卖出额
简称 余额

（

万元
）

简称 卖出额
（

万元
）

中国平安
５６０．１３

招商银行
６８．９７

云南白药
４０７．２９

保利地产
３４．２２

招商银行
３４６．２５

格力电器
１１．７２

泸州老窖
１６６．４６

大秦铁路
８．２３

大秦铁路
１０５．７６

万科
Ａ ７．４６

制表人
：李 江
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年
7

月
1 5

日星期四

主力合约面临转换
或存在跨期套利机会

海通期货研究所
姚欣昊

� � � �市况

外围股市以及大宗商品价格强势
上涨提振市场做多人气

，

沪深
300

现
指早盘高开高走

，

而放缓的
6

月份用
电量数据令市场不看好即将公布的二
季度宏观经济数据

，

现指午后涨幅收
窄

，

但仍站稳
20

日均线
。

期指合约全
线飘红

，

7

月合约再度大幅减仓
3666

手
，

走势弱于现指
。

分析

昨日受外盘影响股市与股指期货

双双高开并在开盘后持续上涨，但主力

合约

IF1007

仍处于贴水状态且贴水幅

度一度超过

10

个点。 大盘涨势在

10

点

45

分左右暂告结束，期间

IF1007

合

约始终维持在

5

点到

10

点之间的贴

水。 午后大盘震荡回调，期指并未同幅

跟跌，

IF1007

合约在下午

14

点左右大

盘探底时短暂出现升水， 无套利机会。

IF1007

合约面临交割， 其日内在升贴

水之间来回波动属正常现象。

IF1008

合约全天处于无套利区间之内，大致维

持

10

点左右的升水，尾盘短暂出现贴

水。

IF1009

合约日内套利机会不多，日

内最大的年化套利收益在

1%

左右。

IF1012

合约全日存在理论上的期现套

利机会，下午

14

点

01

分期现套利年化

收益率达全日峰值

1.11%

。基差行情低

迷， 几乎无法影响

180ETF

成交量变

化。

IF1007

合约昨日成交量仍高于

IF1008

合约，持仓量略低于

IF1008

合

约，主力合约换仓正在进行中，此次转

换启动时间相对较晚。股市收盘后期指

价格稍有回升，空头离场迹象明显。 农

行上市以及宏观经济数据即将公布使

得市场愈发趋于谨慎。

昨日期指各合约大致同幅涨跌，

没有出现跨期套利机会。

IF1008

合约

与

IF1007

合约的价差日内在

10

点到

17

点之间波动，震荡区间有所扩大，最

远月合约

IF1012

与主力合约

IF1007

的价差日内均在

70

点以内波动。 到期

交割的因素将使得近两日

IF1007

合

约的走势可能与其他各合约发生背

离， 跨期套利者可以适时捕捉极端价

差进行开仓。

两融总量突破
20

亿规模增速有望加快
目前两融市场交易量远小于已开账户授信额度

见习记者
李东亮

本报讯 自

7

月

5

日至

13

日，两融

规模增幅逾三成， 并于

7

月

13

日突破

20

亿元大关。 业内人士指出，第二批试

点券商有望使两融试点营业部翻倍，而

目前两融市场交易量也远小于试点券商

已开账户授信额度， 两融规模短期内仍

将有所突破。

随着第二批试点券商两融业务的积

极开展，两融规模增长迅速，

7

月

5

日至

13

日，两融交易总额增长逾三成，并于

7

月

13

日突破

20

亿元大关，达

20.22

亿，

其中，融资买入

20

亿元。

深圳某试点券商两融业务负责人向

记者透露， 第二批试点券商开展两融业

务的营业部数量与第一批基本持平。 目

前融资余额不到授信额度的

4%

， 因此，

目前两融业务的竞争主要依靠营业部的

数量和规模，而不是授信额度。

广州某试点券商两融业务负责人则

表示，近期市场走势有回稳迹象，开户数

有所增加。 但近日融资买入都在亿元以

上，甚至突破

2

亿元，更主要原因是第二

批试点券商两融业务开展比较顺利。

对于目前两融规模只占授信额度的

比例不足

4%

的现状，上述两位负责人均表

示主要是因为市场走势不稳和投资者对融

资买入的杠杆操作依然缺乏足够认识。

上述广州券商两融业务负责人还表

示， 以目前公司已开两融账户的客户规

模，融出资金远不止授信额的

4%

，但目

前市场的走势让首批融资买入的投资者

亏损累累， 影响了其他投资者的融资买

入积极性。

深圳试点券商两融业务负责人则表

示， 目前融资融券开户者大多数为无效

账户， 许多投资者获得授信额后并未参

与交易。尽管如此，公司仍然坚持积极推

广两融业务，他表示，一旦市场好转，加

上投资者对融资业务逐渐熟悉， 两融开

户数已经达到一定规模的试点券商将率

先获益。

渤海证券研究员房振明表示， 作为

杠杆交易， 投资者融资买入理应选择市

场弹性较好的品种， 但实际情况是投资

者买入的银行、保险类股票接近

50%

。这

种求稳的心理与杠杆交易之间的矛盾说

明投资者对融资买入仍处在熟悉阶段，

二是对市场走势依然比较悲观， 这在某

种程度上限制了两融规模的开展。

四大扩展策略突围期指套利
中证期货

刘 宾

� � � �沪深

300

股指期货上市近

3

个月，

投机者将

T+0

和双向交易的特性运用

得淋漓尽致；但套利交易却在多重因素

的影响下运用得不够理想，多数套利交

易者一般停留在传统的价值成本套利

策略上，但市场传统的套利机会很快就

被烫平，也使得已经做了前期投入的套

利者感到茫然无措，通过对近期股指期

货数据的分析， 传统套利策略基本失

效，但是市场仍然存在许多扩展性的套

利机会。

充分把握日内交易

如果从收盘价计算套利机会， 进入

6

月份以来，主力合约仅存在三次机会，

按

28

个交易日算仅

10％

，而且可套利的

空间非常有限， 但是如果充分利用

ETF

完成日内套利的策略来操作， 计算

6

月

份共

19

个交易日，根据

5

分钟的数据统

计，大约存在

25％

的套利机会，而且每天

日内几乎都回归到合理的价格区间，也

就是说如果日内策略设置得当， 则每天

至少可以完成一次期现套利交易， 这样

就可以很好的把握套利机会。

增加

Alpha

策略配置

如果完全复制指数或者利用

ETF

跟

踪的套利机会减少， 则投资者可更多的

使用

Alpha

套利策略， 就是现货配置不

以

BETA

为主要参数， 而是选择

Alpha

收益计算方式配置近期强势板块个股，

甚至不是沪深

300

指数的涵盖的股票。

当然这需要考验对现货市场选股的能

力，以及对市场热点的把握，且面临风险

大于较传统套利， 尤其在市场板块轮动

较快的情况下。 不过，根据跟踪的结果显

示，

5

月份用

ETF

套利的收益是

4.4％

，而

使用

Alpha

套利策略的收益是

5.2％

，对

于现货市场操作较好的投资者，

Alpha

策

略明显是一个更好的套利选择。

滚动模式降低套利成本

由于市场波动较大，目前基差回归

也较快，因此套利基本都是在较短的周

期内完成。 对于机会越来越少的传统套

利模型，不断优化策略是重点，而成本

的核算也可做适当调整。 由于目前的市

场套利资金多数以自有资金为主，因此

可以削减一些借贷成本，也就可能捕捉

到更多的套利机会。 同时也可能采取一

些周期稍长的套利操作，甚至可以可以

采取滚动操作的模式延续到下月，如当

月临近交割，市场仍没有较好的离场机

会，但下月合约存在套利机会，则可不

平仓现货，而移仓期货至下月，这样成

本方面将有所控制，对于套利的有效性

和空间都可能带来提升。

关注跨期套利机会

由于交割日期货强制收敛于现货

指数，因此引发市场对期现套利无风险

的思维，也使得市场集中关注期现套利

机会，但跨期套利也同样存在较好的机

会。 首先跨期套利冲击成本较低，且日

内交易完全没有障碍，虽然市场确实可

能存在价差不回归的风险， 但从沪深

300

指数期货上市近三个月的表现看，

各合约之间的明显背离走势基本没有

出现。 根据统计，

IF1007

合约与

IF1006

合约在

5

月

24

后的

16

个交易日日内，

以

5

分钟为周期观测具有

39

次套利机

会，也就是每天平均有两次可以套利的

机会， 而

IF1009

合约和

IF1007

合约之

间在

25

个交易日中则存在

210

个入场

机会， 虽然每次的空间均不是太大，但

如果积少成多，应该有不错的收益。

股指期货助力指数化投资
长江期货

黄骏飞

� � � �

指数化投资主要是通过投资于既
定市场里代表性较强

、

流动性较高的股
票指数成分股

，

来获取与目标指数走势
一致的收益率

。

在股指期货诞生前
，

唯一可以实行
指数化投资的途径是通过按某指数中
权重比例购买该指数中的所有股票

，

或
者购买数量较少的一篮子股票来近似
模拟市场指数

。

但这种股票组合复制指
数的方法经常出现高跟踪误差

。

相对
的

，

股指期货的出现允许投资者创造一
种所谓的

“

合成指数基金
”，

这种替代实
际购买股票的方法是利用买卖股指期
货和固定收益债券来构造一个和目标
市场指数相同或高于市场指数表现的
组合

，

从而极大地降低传统投资模式所
面临的交易成本过高及指数跟踪误差

。

期货加债券增值策略
期货加债券增值策略是资金配置

型的
，

也称为期货加现金增值策略
，

这
种策略是利用股指期货来模拟指数

。

股
指期货保证金占用的资金为一小部分

，

余下的现金全部投入固定收益产品
，

以
寻求较高的回报

。

这种策略被认为是增
强型指数化投资中的典型策略

，

这样的
组合首先保证了能够很好地追踪指数

，

且当能够寻找到价格低估的固定收益
品种时还可以获取超额收益

。

期货加现金增值策略中期货头寸
和现金头寸的比例一般是

1

：

9

，

也可以
在这一比例上下调整

。

一些指数型基金
只是部分资金采用这种策略

，

而其他部
分依然采用传统的指数化投资方法

。

期货现货互转套利策略
期现互转套利策略是利用期货对于

现货出现一定程度的价差时
，

期现进行
转换的套利操作策略

。

这种策
略的目的是使总报酬率除了复
制原来指数的报酬之外

，

还可
以套取期货低估价格的报酬

。

这种策略本身是被动的
，

当低估现象出现时
，

进行头寸
转换

，

该策略执行的关键是准
确界定期货价格低估的水平

,

并

精确测算每次交易的所有成本与收益
。

其基本操作模式是
：

用股票组合来
复制标的指数

，

当标的指数和股指期货
出现逆价差并达到一定水平时

，

将股票
现货头寸全部出清

，

以
10％

左右的资金
转换为期货

，

其他约
90％

的资金可以收
取固定收益

，

待期货的相对价格高估
，

出现正价差时再全部转回股票现货
。

另
外

，

当期货各月份出现可套利的价差
时

，

也可以通过跨期套利来赚取利润
。

该策略在操作上的限制是股票现
货头寸的买卖

，

大量卖出股票组合对股
票现货市场有冲击

，

从而产生冲击成
本

。

这个成本的计算受股票现货仓位的
大小

、

交易时机等因素影响
。

7

月

13

日两融总规模达

20.22

亿，其中融资买入

20

亿元


