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期指合约全线飘红
新合约

I F 1 1 03

涨幅居首
海通期货研究所

姚欣昊

上周五美股出现较大幅度下挫
，

沪深
300

现货指数大幅低开
。

6

月宏观
经济数据中多项指标呈现回落迹象

，

市场期待政策放宽
，

现指绝地反击
，

连
克多条均线

，

强势上涨
2.54%

，

成交量
有所放大

。

期指合约全线飘红
，

新合约
IF1103

涨幅位居榜首
。

8

月合约增仓
上行

，

尾盘在
2700

点受阻
。

昨日股市与股指期货受外盘大跌

以及中石油事故的影响大幅低开，期

指各合约在

9

点

30

分尚留有一定的

升水。 大盘日内走势却未受低开的影

响，持续上涨，主力合约

IF1008

在上

午

11

点前在升贴水之间来回波动，没

有出现期现套利机会。 新合约

IF1103

跟随大盘上涨且较挂牌的涨幅

明显大于其余各个合约， 不过

也仅仅小幅游离于无套利区间

之外。大盘

11

点后上涨势头不

减，期指多头略显犹豫，没有同

幅跟进，因而

IF1008

出现了持

续的贴水，且一直延续至下午。

下午

14

点半左右，

IF1008

上攻

2700

高点，空头溃败止损出局，各合约基差

上冲至全日最高点附近。 下午

14

点

36

分，

IF1009

的期现套利年化收益率

达全日峰值

1.82%

， 对应的基差为

36.14

点。

IF1012

和

IF1103

日内大多数

时间内不存在理论上的期现套利机

会， 尾盘出现

1%

以内的套利年化收

益，

IF1103

并没有出现部分投资人和

分析师所认为的期现套利机会。 从基

差表现来看， 期指多头的力量直到收

盘前

1

小时之内才明显占据上风，显

示此轮反弹仍需后市进一步放量上攻

的确认， 市场是否认可此处为阶段底

部尚难得出结论。

融资买入金融股热情降温

融资热点转移金属矿业成新宠
见习记者

李 江

本报讯 调控政策松动的预期落

空， 上周

A

股未能延续此前一周的反

弹， 两融交易亦结束之前的 “井喷”局

面。 上周两融市场整体趋于平淡，沪深

两市融资交易一升一降，表现迥异。 金

属与采矿行业作为融资买入新秀受到

投资者追捧。

数据显示，截至

7

月

16

日，沪深两

市融资余额达

20.74

亿元， 已连续四天

徘徊在

20

亿关口。 市场分析人士指出，

由于前期两融交易量较大，加上当前市

场下投资者并未形成明确的操作方向，

因此两融交易短期内难以继续放量。

上周深沪两市融资交易表现迥异，

沪市趋于平淡而深市则继续升温。 渤海

证券统计数据显示，

7

月

12

日至

7

月

16

日，沪市融资买入额

4.33

亿元，较此

前一周微降

2.61%

； 深市融资买入额

2.67

亿元， 较此前一周增幅达

40.91%

。

另外，剔除中国太保在上周三的大额还

款， 上周沪市融资偿还额呈现下降趋

势， 还款额从上周一的

7015

万元骤降

至上周五的

1615

万元； 深市上周融资

偿还额

1.64

亿元， 较此前一周上升

45.11%

。

对此，渤海证券分析师魏文婷分析

认为，因为大盘银行股主要集中在沪市

交易，而上周金融股尤其是银行股的融

资买入减少，从而导致沪市融资买入较

少。 魏文婷指出，前段时间沪市融资买

入活跃，投资者亏损较大，因此转移投

资阵线也在情理之中。

值得注意的是，在沪市金融股融资

买入热情降温之时，上周金属与采矿股

融资异军突起。 截至

7

月

16

日，统计行

业融资余额、融资买入额的占比数据显

示， 金属与采矿行业备受投资者青睐，

融资余额、融资买入额占比排名均迅速

上升。 上周融资买入额前三位中，西山

煤电、宝钢股份占据两席，打破之前融

资买入前三大几乎皆为金融股的惯例。

对此，渤海证券一位分析师指出，上述

数据表明投资者对于银行等金融股的

偏爱开始出现转移。

西山煤电上周融资买入额达

5836

万元，仅次于中国太保的

9198

万元。 截

至

7

月

16

日， 西山煤电融资余额达

8137

万元， 居融资余额排行榜第五名。

与火热的融资交易形成呼应，昨日西山

煤电大涨

6.68%

。
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家券商冲刺两融第三批试点
两融市场将引入

500

亿资金
，

两融授信规模有望突破千亿
见习记者

李东亮

本报讯 记者获悉，正积极申请第

三批融资融券试点业务的

18

家券商目

前已陆续联网测试。 据消息人士透露，

第三批有望获批的券商为

15

家。 业内

人士估计， 第三批试点券商最快会在

9

月中旬左右正式获批，两融市场有望迎

来

350

亿元

-500

亿元的增量资金。

证券时报记者从多家券商处了解

到， 目前已有

18

家券商完成两融试点

筹备工作，并于本月初向沪深交易所做

好了信息系统联网测试申请，目前已陆

续和交易所与中登公司联网测试。

据悉，此次有希望获批的券商仅为

其中的

15

家。 深圳某首批试点券商融

资融券业务负责人表示，有望获得第三

批融资融券试点资格的

15

家券商中多

数已向试点券商取经，以避免在审核过

程中出现问题。

中国民族证券分析师陈四汝向记

者透露，按照目前“

B

类以上

+30

亿元净

资本” 的试点准入门槛条件， 预计在

9

月中旬左右可能将有

15

家券商陆续获

得融资融券业务试点资格。 ”陈四汝预

计，按照首批及第二批试点券商的授信

额度占净资本的比例，第三批试点券商

有望为两融市场带来

350

亿

-500

亿授

信额度。 第三批两融业务试点券商一旦

获批，融资融券授信额度突破千亿应无

悬念。

按照目前融资融券业务的开展情

况，融资业务实际业务量只能占到总授

信额度的的

4%

，融券业务更是寥寥。 目

前，不少家券商为抢占份额开设大量无

效账户，由此授信额度的大幅增加并不

意味着两融业务在短时间内大幅放量。

截至

2009

年末，净资本在

30

亿以

上且分类评级在

B

以上（含

B

类）的券

商共计

18

家，其中

A

类以上（含

A

类）

的共计

10

家。 前两批试点券商的获批

规模均在

6

家以内， 授信总额度为

620

亿元，业内人士估计此次获批规模将有

所突破。

陈四汝认为，种种迹象表明，监管

层有意扩大行业开展融资融券业务试

点券商的范围和加快推进该业务的进

度。 因此，符合开展融资融券业务相关

规定的

15

家券商本次有望驶入政策

快车道。 保守估计，有望获批融资融券

试点业务的

15

家券商中，至少分类评

级在

A

类以上（含

A

类）的

9

家券商

将有望在两个月内获批开展融资融券

业务。
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基准价有偏低嫌疑
光大期货

胡燕燕

上周五
IF1007

合约顺利退市
，

今
日沪深

300

股指期货
IF1103

合约上
市交易

，

IF1103

合约的挂盘基准价为
2668.4

点
。

相比当前市场各合约的价
差情况

，

7

月
16

日收盘
IF1009

升水
IF1008 3.8

个点
，

IF1012

升水
IF1008

46.6

个点
，

而
IF1103

基准价升水
IF1008

也仅
47.8

个点
。

基准价存在偏
低的嫌疑

。

更深层次的原因如下
：

首先期指上市至今
，

市场结构的
变化轨迹逐渐理性

。

期现价差方面
，

从
上市至今呈现不断缩窄的收敛过程

。

上市初期
80-20

点的波动区间
，

后来
变化为

40-20

点的波动区间
，

当前为
20

点以内的波动区间
。

而上周五
IF1007

合约最后交易日
，

午后期价已
经基本贴着沪深

300

指数现货的均价
线在波动

。

期货合约间价差方面
，

以现货月
与次现货月的价差为例

，

上市初期为
60-20

点波动区间
，

当前为
20-10

点
的波动区间

。

按照理论测算
，

1

个月间
，

期指两合约间的正常价差在
15-10

点
左右

。

实际价差已贴近理论价差波动
。

不难看出
，

市场对于价差结构的态度
，

已经趋于理性
。

那么
，

如果按照目前市
场已经形成的单月

15-10

点左右价差

核算
，

IF1103

合约的价格应当在
2710

点左右
，

基准价偏低
42

个点左右
。

第二
、

香港恒生指数市场升贴水
结构持续引导沪深

300

指数期货的市
场结构

。

必须承认
，

从上市至今价差的
收敛

，

直接原因是恒生指数逆向市场
结构作用的结果

。

但同时
，

沪深
300

指
数期货的正向市场结构

，

也在反作用
于香港恒生市场结构

。

恒指远期合约
与近期合约大幅的贴水

，

在沪深
300

指数期货上市以后
，

呈现明显的缩窄
变化轨迹

。

这是期指市场结构变化轨
迹理性的另一层面体现

。

换言之
，

即便
是考虑了香港恒生指数期货市场的远
期合约贴水情况

，

IF1103

合约的基准
价仍有偏低的嫌疑

。

当然
，

从市场层面而言
，

新合约上
市以后

，

合约价格以及合约间价差
，

均
是一个公开

、

公平
、

公正的竞价过程
。

相对较低的基准价
，

能够给市场参与
者带来一定的趋势交易和套利交易机
会

，

远期合约有增仓活跃的空间
。

IF1007

合约退市以后
，

中金所盘后持
仓情况显示

，

IF1008

合约依然是主空
力量占据上风

。

远期合约的交易机会
能够带来均衡市场风险

、

平衡多空力
量的作用

。

上周 A 股未能延续此前一周的反弹，两融交易亦结束之前的“井喷”局面。

有望获第三批两融试点的券商

证券公司 净资本 （亿元） 经纪业务市场占有率（

％

）

国元证券

１２７．９ １．１０

长江证券

７３．９ １．４２

齐鲁证券

８９．２ ２．７９

安信证券

６６．９ ２．８９

中信建投

５８．９ ３．２６

方正证券

５６．２ １．８４

国都证券

５４．５ ０．４７

长城证券

５０．８ １．０９

中投证券

４８．１ ２．９５

宏源证券

４７．２ １．３０

中金公司

４３．３ １．０６

兴业证券

３７．９ １．４３

平安证券

３６．９ ０．９３

西南证券

３５．３ ０．６３

红塔证券

３１．８ ０．２７

注
：

以上数据截至
２００９

年底
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证券简称
：

莱茵生物 公告编号
：

201 0- 033

桂林莱茵生物科技股份有限公司

二○一○年度第二次临时股东大会决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实
、

准确和完整
，

对
公告的虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏负连带责任
。

重要提示：

本次股东大会无增加、变更、否决提案的情况；

一、会议的召开情况

1

、会议日期：

2010

年

7

月

19

日上午

10:00

2

、会议召集人：公司董事会

3

、会议主持人：公司董事长秦本军先生

4

、会议地点：桂林市临桂县临桂镇秧塘工业园公司五楼会议室

5

、会议方式：现场

6

、 本次股东会议的召开符合 《公司法》、《上市公司股东大会规

则》、《股票上市规则》及《公司章程》等法律、法规和规范性文件的规

定。

二、会议的出席情况

桂林莱茵生物科技股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）

2010

年度

第

2

次临时股东大会于

2010

年

7

月

19

日

10:00

在公司总部会议室

召开。 参与本次会议的股东和股东代表共

3

名，代表有表决权的股

份

61,868,489

股，占公司总股本的

47.76%

，公司

6

名董事、

2

名监事

及部分高级管理人员出席了会议。 会议由董事长秦本军先生主持，

公司聘请的北京市德恒律师事务所李哲、刘晓晶律师对本次大会进

行见证。 本次会议的召集和召开符合《公司法》和《公司章程》的有关

规定。

三、议案表决情况

会议以记名投票表决的方式，逐项审议并通过下议案：

1

、审议《关于修订

<

公司章程

>

的议案》；

表决结果：同意

61,868,489

股。 同意股数占出席本次股东大会的

股东及股东代表所持有效表决权股份总数的

100%

。 反对

0

股，弃权

0

股。

2

、审议《关于参加广西中小企业集合票据发行的议案》。

表决结果：同意

61,868,489

股。 同意股数占出席本次股东大会的股东

及股东代表所持有效表决权股份总数的

100%

。 反对

0

股，弃权

0

股。

四、律师出具的法律意见

北京市德恒律师事务所李哲、刘晓晶律师出席本次会议，认为，公

司本次股东大会的召集、召开程序、出席本次股东大会的人员资格及

召集人资格、表决程序及表决结果均符合法律、法规和《公司章程》的

规定，本次股东大会合法有效。

五、会议备查文件

1

、桂林莱茵生物科技股份有限公司

2010

年度第

2

次临时股东大

会决议；

2

、 北京市德恒律师事务所关于桂林莱茵生物科技股份有限公司

2010

年度第

2

次临时股东大会的法律意见书。

特此公告。

桂林莱茵生物科技股份有限公司

二○一○年七月二十日

证券代码
：

002429� � � � � � � � � �

证券简称
：

兆驰股份 公告编号
：

201 0- 01 1

深圳市兆驰股份有限公司

2010 年第二次临时股东大会决议公告

本公司全体董事
、

监事
、

高级管理人员保证公告内容的真实
、

准确
和完整

，

不存在虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
。

一、重要提示

本次会议召开期间没有增加、否决或变更提案。

二、会议召开情况

1

、召集人：本公司第二届董事会

2

、表决方式：现场投票的方式

3

、会议召开时间：

2010

年

7

月

19

日上午

10

：

00-12

：

00

4

、会议召开地点：深圳市福田区彩田路

3069

号星河世纪大厦

A

栋

32

楼大会议室

5

、会议主持人：公司董事长顾伟先生

6

、会议的通知：公司于

2010

年

7

月

1

日在《证券时报》、及巨潮资

讯网刊登了 《深圳市兆驰股份有限公司关于召开

2010

年第二次临时

股东大会通知的公告》。 会议的召集、召开符合《中华人民共和国公司

法》、《深圳证券交易所股票上市规则》及公司章程的有关规定。

三、会议出席情况

出席本次股东大会的股东及股东代表共

18

人， 代表有表决权股

份

366,098,600

股， 占本次会议股权登记日公司有表决权股份总数

77.47%

。

会议由公司董事长顾伟先生主持，公司部分董事、监事出席会议，

高级管理人员和律师等列席会议。广东华商律师事务所律师出席本次

股东大会并对本次股东大会的召开进行见证，并出具法律意见书。

四、提案审议和表决情况

本次股东大会以现场记名书面投票表决的方式审议通过了以下

议案：

1

、审议并通过了《关于变更注册地址的议案》

表决结果

:

同意

366,098,600

股，占出席本次股东大会股东所持有

效表决权股份总数的

100%

；反对

0

股；弃权

0

股。

2

、审议并通过了《关于变更公司注册资本的议案》

表决结果

:

同意

366,098,600

股，占出席本次股东大会股东所持有

效表决权股份总数的

100%

；反对

0

股；弃权

0

股。

3

、审议并通过了《关于修订公司章程的议案》

表决结果

:

同意

366,098,600

股，占出席本次股东大会股东所持有

效表决权股份总数的

100%

；反对

0

股；弃权

0

股。

五、 律师出具的法律意见

广东华商律师事务所马颂新、 傅曦林律师出席了本次股东大会，

进行现场见证并出具了法律意见，认为：

"

本次股东大会的召集与召开

程序、出席会议人员资格和召集人资格，以及表决程序等事宜，均符合

法律、法规及《公司章程》的有关规定，本次股东大会的决议合法有

效。

"

六、 备查文件

1

、深圳市兆驰股份有限公司

2010

年第二次临时股东大会决议；

2

、 广东华商律师事务所出具的 《关于深圳市兆驰股份有限公司

2010

年第二次临时股东大会的法律意见书》。

特此公告。

深圳市兆驰股份有限公司

董事会

二○一○年七月十九日


