
证券代码 证券简称
发行总量 申购价

格
（

元
）

申购上
限

（

万
股

）

申购日期 中签结果日
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发行市
盈率
（

倍
）

网下发行
量

（

万股
）

网上发行
量

（

万股
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００２４６０

赣锋锂业
５００ ２０００ － － ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ －

００２４５９

天业通联
－ － － － ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ －

００２４５８

益生股份
５４０ ２１６０ － － ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ －

３００１０１

国腾电子
３５０ １４００ － － ２０１０－７－２６ ２０１０－７－２９ －

３００１００

双林股份
４７０ １８８０ － － ２０１０－７－２６ ２０１０－７－２９ －

３０００９９

尤洛卡
２００ ８３４ － － ２０１０－７－２６ ２０１０－７－２９ －

００２４５７

青龙管业
７００ ２８００ ２５．００ ２．８０ ２０１０－７－２１ ２０１０－７－２６ ３３．３３

００２４５６

欧菲光
４８０ １９２０ ３０．００ １．９０ ２０１０－７－２１ ２０１０－７－２６ ５８．６９

００２４５５

百川股份
４４０ １７６０ ２０．００ １．５０ ２０１０－７－２１ ２０１０－７－２６ ３３．２８

６０１７１７

郑煤机
２８００ １１２００ ２０．００ １１．００ ２０１０－７－２０ ２０１０－７－２３ ２２．５６

３０００９８

高新兴
３４２ １３６８ ３６．００ １．３０ ２０１０－７－１６ ２０１０－７－２１ ４４．７２

３０００９７

智云股份
３００ １２００ １９．３８ １．２０ ２０１０－７－１６ ２０１０－７－２１ ４５．０７

３０００９６

易联众
４４０ １７６０ １９．８０ １．５０ ２０１０－７－１６ ２０１０－７－２１ ６３．８７

３０００９５

华伍股份
３９０ １５６０ ２２．５６ １．５５ ２０１０－７－１６ ２０１０－７－２１ ３６．９８

截至时间
２０１０

年
７

月
１９

日晚
９

点
１５

分
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新股发行提示

涨幅居后的行业

多头集中发力
期指全线走强

C5

自股指期货上市以来， 昨日主力合约前

20

名多头持仓首次超过空头

航空业
2010

年
中期投资策略

C2

在消费升级推动下， 未来十年中国航空业

发展格局将会是广阔的成长空间

焦点科技
估值水平合理

C3

预计

2010

年到

2012

年的每股收益分别为

1.25

元，

2.03

元和

3.23

元

数据来源
：

本报数据部

涨幅居前的行业

机构视点

■

持续上行需成交配合

申银万国证券研究所：

短线大盘仍有上攻
惯性

，

沪指可挑战
2500

点
，

但
2500

点上方压力
较强

，

后市仍以震荡为主
。

首先
，

上周五美股暴跌
，

引发周一亚洲市场
普遍表现不佳

。

但沪深大盘在上海本地股和煤
电板块带动下低开高走

，

成功化解外盘调整带
来的压力

。

这一表现难能可贵
，

也反映在
2400

点以下机构护盘能力较强
。

从目前看
，

由于周一
高收

，

因此短线仍有一定的惯性冲高能力
，

沪指
可挑战

2500

点关口
。

但另一方面
，

2500

点在技术上具有较强阻
力

。

主要是
5

、

6

月份大盘在该点位上方盘整数
周

，

成为成交密集区
，

在指数向下破位后
，

上档
形成阻力

，

成功挑战有很大难度
。

同时
，

短线热
点轮动频繁

，

持续性不佳
，

依靠这种
“

东一锤子
、

西一棒子
”

击鼓传花的方式
，

较难引领大盘持续
向上

。

还有
，

周一市场权重股趋活而创业板退潮
，

创业板不仅涨幅最小
，

而且成交量出现萎缩
，

市
场出现风格转换的信号

。

但问题是依靠现在的
成交量

，

能否支撑大盘股震荡走强
？

如果能
，

那
么成交量需要持续放大

；

如果不能
，

那么大盘股
还会冲高回落

，

进而拖累大盘震荡向上
。

从目前
看

，

成交量仍有很大的局限
，

风格转换难度不
小

。

因此
，

我们认为后市大盘仍以震荡为主
，

走
势继续反复

。

2500

点上方压力仍存

国信证券经济研究所：

由于新股的扩容节
奏依然没有变化

，

而货币政策也没有出现趋势
性变化

，

我们认为上证指数在
2500-2600

的压
力依然存在

，

短期市场可能维持震荡整理格局
。

对于中期市场趋势
，

我们认为三季度仍需震荡
筑底

，

沪深
300

动态估值核心区间在
13-19

倍
市盈率

。

行业选择上
，

结合加大保障性住房和西
部投资等

，

可关注一些与投资品相关的行业如
机械

、

建材等
，

投资标的可选择一些中期业绩比
较好的上市公司

。

把握权重股的波段机会

海通证券研究所：

我们认为市场近期仍将
以弱势震荡为主基调

。

判断主要基于如下三点
理由

。

1

、

经济增长环比下滑成为普遍预期
，

目前
看来

，

至少在明年一季度前难有改善的可能
。

在
此大背景下

，

钢铁
、

航运等强周期行业盈利前
景不容乐观

，

上市公司业绩存在大幅向下被修
正的可能

；

2

、

受南方特大洪涝灾害影响
，

蔬菜
等农产品价格上涨可能致使下半年通胀仍处
于较高水平

，

这将在很大程度上制约央行适度
宽松货币政策的操作空间

，

股票市场的流动性
难有显著改观

；

3

、

中小板尤其是次新中小板个
股和创业板估值仍普遍处于较高水平

，

与
2005

年和
2008

年两次大底时的较低估值存在巨大
的落差

，

反映了市场局部过热的结构性泡沫依
然严重

。

基于上述理由
，

我们认为下半年市场的反
弹面临着不确定性

，

在有效控制仓位的前提下
，

可积极把握权重股
（

估值低
、

流动性好
）

的波段
操作机会

，

可关注
AH

股倒价差悬殊的银行股
与

“

中
”

字头的次新破发股
。

中长期角度
，

依然看
好受益于经济结构调整和居民收入提升的大众
消费品

，

主要分布于食品饮料
、

商业零售
、

旅游
、

医药
、

传媒
、

家电
、

IT

等领域
，

但需注意回避估
值畸高的品种

。 （

成之整理
）

昨上证综指站上
5

日均线
，

深成指则重新站上了
10000

点大关

深成指收复万点
A

股市场现暖意
无锡金百灵

孙 皓

本周一沪深两市出人意料地放

量大涨。两市股指低开高走，最终双

双收出大阳线。其中，上证综指站上

5

日均线， 深成指则收复了万点大

关，且量能较上周五明显放大。我们

认为， 市场不受外围市场影响走出

强势反弹行情， 显示市场情绪正逐

渐转暖。 但当前市场环境仍难以支

撑大盘持续走强， 未来一段时间或

仍将维持震荡筑底格局。

经济下滑程度可控

上周

A

股市场在一片乐观气

氛中未能延续月初的反弹格局，沪

指在周五甚至一度失守

2400

点关

口。 但是，在上周五美国股市出现

大幅下跌的背景下，本周一

A

股市

场却又能出人意料地收出一根大

阳线，似乎近期股指走势总是与多

数人预期相悖。 我们认为，这种局

面的出现正反映出目前大盘的上

下两难，后市进一步震荡蓄势并完

成筑底的可能性较大。

一方面， 政策处于进退维谷阶

段。 从上周公布的上半年经济数据

看，由于二季度

GDP

增速较一季度

回落

1.6

个百分点， 而

PMI

与工业

增加值增速均连续回落且幅度有所

扩大， 表明经济下滑态势已得到进

一步确立， 下半年经济增速可能进

一步放缓。按照正常逻辑，形势显然

不利于股市朝着好的方向发展。

不过，经济下滑预期明朗的同

时，经济下滑的程度则有望相对可

控。 温家宝总理近日就表示“中国

经济总体来看是向宏观调控的预

期方向发展。 第二季度增长速度比

第一季度有所回落，这除了基数的

因素之外，还有主动调控的原因。 ”

在此背景下，下半年宏观调控的主

基调仍是保持政策的稳定，核心是

处理好保持经济平稳较快发展、调

整经济结构和管理通胀预期三者

之间的关系。 保持政策的连续性和

稳定性，继续实行积极的财政政策

和适度宽松的货币政策。 因此，下

半年政策出现变动的可能性不大。

由于股市是经济的晴雨表，反映经

济的未来动向，如果明年中国经济

有望企稳并恢复到健康增长状态，

那么

A

股市场在下半年还是有启

动上升行情可能的，但在这之前必

然需要经过一个震荡蓄势的过程。

资金认可权重股估值

另一方面， 从场内因素来看，

多空双方亦是僵持不下。 上周四农

行终于上市，破发一度是市场对其

的主流预期，但农行至今依然坚守

在发行价之上。 其上市首日，疑似

宝钢股份集团资金所在营业部便

斥资逾

10

亿元建仓， 三个机构席

位也合计买入

3

亿多元，大机构资

金显然要比普通投资者乐观得多。

实际上，护盘动作的背后是大机构

资金对权重板块估值的认可。

目前，权重股居多的周期性行

业估值已经跌到比较合理的水平，

多数银行股

PE

在

10

倍以下，沪深

300

成分股也只有

15

倍。这对指数

无疑具有稳定器作用，是多头手中

的重要王牌。 不过也需要注意的

是，上市公司盈利预期或出现阶段

性向下修正。 中报披露大幕已经拉

开，但上市公司的业绩变数却在悄

然增大。 上周就有

34

家公司调低

业绩预期，占修正业绩公司总数的

40%

。 业绩调低对于市场影响无疑

是负面的，也容易成为空头打压市

场的武器。

操作上需把握节奏

综合来看，在目前点位及复杂

的市场环境下，多空双方基本上势

均力敌，维持着一种对抗而又均衡

的格局。 这在盘面上反映为：上档

压力沉重，同时下档支撑力强劲。

上证综指

2481

点上方平台累

积了巨量的历史套牢筹码。据目前不

完全统计，

2500

点上下一线套牢了

前期近

2.5

万亿元的筹码， 且

30

日

均线目前下行并形成压制，共同对指

数形成阻力。 一旦指数触及这一区

域，抛售压力就将显著增大。不过，下

档支撑力也同样强劲。 沪指

2300

点

至

2400

点一带的总体估值水平处

于历史较低区域， 安全边际相对较

高。近两个交易日大盘

2400

点失守

后总能起死回生，就说明

2400

点下

方能够吸引资金布局配置。

因此，投资者在后市操作上对

于下跌不宜过分悲观，出现反弹也

不应抱有过高期待。 稳健的中长线

投资者可保持一颗平常心，等待形

势明朗，必要时可逢低布局；短线

投资者可把握好节奏， 控制好仓

位，在震荡市中高抛低吸同样能够

获得较为可观的收益。

资金大幅流入权重股
昨日

A

股市场放量上涨。 从资

金流向看， 权重股板块资金流入明

显。据万隆

Topone

资金流监测结果

显示， 昨日两市资金净流入高达

177.73

亿元。 其中散户资金继续呈

现净流入状态，总净流入达

8.34

亿

元；超级机构、机构、大户以及中户

也均录得资金净流入。 从机构仓位

变化看，基金增持

0.63%

，社保增持

0.42%

，

QFII

增持

1.37%

，保险增持

0.25%

。 而从板块资金流向看，据大

智慧

superview

数据显示，昨日资金

净流入板块中，煤炭石油、房地产、

银行类、有色金属、钢铁板块排名前

5

位。

（

成 之

整理
）

简评：

周一
A

股市场放量大
涨

。

两市股指低开高走
，

收盘涨幅均
超过了

2%

，

日
K

线收出实体饱满
的大阳线

。

上证指数收复了
5

日
、

20

日均线
；

深成指收盘站上
10000

点
大关

，

并创出
7

月以来新高
；

中小板
综指再次收复年线关口

；

创业板指
相对弱势

，

无力收复
5

日均线
。

个股
普涨

，

两市仅
37

只
A

股下跌
，

共
12

只非
S

、

ST

股报收涨停
，

仍有
1

只
个股收盘价达到

10%

跌幅限制
。

权
重股走势稳健

，

沪市前
10

大权重股
有

5

只涨逾
2%

。

两市合计成交
1446

亿元
，

比上周五放大近
4

成
。

行业方面
，

30

大行业指数涨幅
均超过了

1%

，

采掘业
、

有色金属涨
逾

3%

。

（成 之）

兴业证券
：

金融地产值得左侧加仓
证券时报记者

成 之

本报讯 昨日兴业证券研发中心

发布了本周策略报告。报告认为，三季

度

A

股市场值得看好，金融地产值得

左侧加仓，投资者可趁调整买入。

对于当前难上难下的行情， 兴业

证券认为需要更多关注一些积极信

号。 首先，数据环比下滑，政策转向认

同度提高。上周发布的经济数据显示，

二季度经济加速下行、通胀压力解除。

因此，兴业证券判断，政策转向可能早

于市场此前普遍预期的四季度。从而，

货币政策不更紧甚至财政政策的适度

加力，将促发超预期的改善。

其次， 全年盈利增速下调已在下

跌中反映，中报尚好。 兴业证券认为，

股指前期的下跌已经反映了全年盈利

增速的下调。假设恐慌情绪之下，市场

估值低至

2005

年、

2008

年的调整极

点

15

倍静态市盈率， 再按悲观预期

2010

年盈利增长

15%~20%

， 对应上

证指数为

2243~2341

点。 而根据兴业

证券自上而下的模型预测， 二季度单

季度净利润同比可能达到

33%

，中报

净利润同比增长达到

47%

，业绩加速

下调可能反映在三季度和四季度的业

绩中。因此，这可能使得市场对盈利的

预期得到阶段性改善。

再次， 资金面领先指标出现转好

信号。 随着

7

月份以来的资金面持续

缓解， 兴业证券构建的资金面领先指

标已出现转好信号。 如果这一改善能

够持续，将对估值产生正面影响。从数

据看，

SHIBOR

利率、 票据直贴利率、

固定利率国债到期收益率、 各期限央

票到期收益率均出现不同程度的回

落，显示资金环境的改善。 同时，兴业

证券预期

8

月中上旬新股发行压力或

缓解。 由于上市公告书中的财务审计

报告的有效期规定为

180

天，

8

月之

前未过会的待上市公司需要重新提交

中期报告。这可能使得

2010

年以来持

续密集的股票供应压力略降。

此外，兴业证券认为，当前社保、

保险等长线资金出现加速入市信号，

而基金仓位较低， 这使得投资者博弈

关系有所改善。根据媒体报道，近期有

24

个全国社保基金账户开户，这是全

国社保基金自

2005

年以来最大规模

的集中开户；

7

月

13

日， 人力资源和

社会保障部有关人士也表示， 人社部

正在修订 《企业年金基金管理试行办

法》，可能将提高企业年金投资股票等

权益类产品的比例。

基于上述分析， 兴业证券认为，投

资者目前可以趁调整耐心买入。而在投

资标的上，金融地产值得左侧加仓。 在

此前的报告中兴业证券持续推荐金融、

房地产行业，原因主要有三：一是从估

值的角度看，银行、保险、证券及其他金

融、房地产等行业估值已经到了非常低

的水平。 相对于刚刚被揭开“皇帝的新

衣”的中小盘股，增持金融、房地产等估

值已经非常低的权重行业，至少能有相

对收益。 二是从预期的角度看，一旦政

策、资金出现边际改善，地产、证券等此

前受政策和行情拖累的行业也是改善

弹性大的行业。 三是从博弈的角度，机

构投资者仓位偏低，缺少做空筹码。

向上趋势性机会仍需等待
广发证券发展研究中心策略研究小组

我们认为， 经济减速和相应的

盈利增长减速的风险并未被市场完

全反映。 同时，增长减速的幅度与持

续时间、 政策变化具有较高的不确

定性， 投资者对不确定性的规避也

会成为市场的压力。 因此，在当前的

环境下， 我们认为趋势性向上的机

会仍未到来， 建议投资者仍保持谨

慎的心态。

增长减速带来风险。 同时在经济

下行的过程中， 我们还面临很大的

“不确定性”。 “风险”意味着我们可以

知道可能的情形和不同状态的分布；

而在“不确定性”中，我们甚至无法确

定可能发生的情形。 不确定性和风险

对市场的作用具有相似性。 投资者不

仅厌恶风险，也厌恶不确定性。 在面

临不确定性时，会要求更高的风险溢

价，从而对市场表现具有负面影响。

我们认为当前最大的两个不确

定性来自基本面和政策：（

1

） 我们难

以判断经济增速下滑的复苏和可能

延续的时间；（

2

） 我们难以判断政策

如何根据基本面的变化进行调整。 政

策变动难以判断具有几个原因：第

一，管理层并未公开宣告一些据以操

作的政策规则；第二，实际政策往往

和所宣称的不一致，政策仍然希望通

过出其不意来达到效果，而不是试图

引导比较一致的预期；第三，当前确

定政策目标有保增长、防通胀和调结

构三个之多， 需要多种政策工具，目

标之间的关系和优先次序难以理解。

既然基本面和政策面存在不确

定性，我们只能通过中性的情形加以

推测后市发展。 在经济下行的持续时

间和幅度方面，

2000

年和

2004

年的

两次下行周期可供参照。在

2000

年

9

月

-2001

年

11

月的下行周期中，滞涨

阶段持续了

9

个月，衰退阶段持续了

6

个月；对应的

GDP

增速下滑幅度约

为

3.7%

； 在

2004

年

1

月

-2005

年

3

月的下行周期中， 滞涨阶段持续了

8

个月，衰退阶段持续了

7

个月；对应

的

GDP

增速下滑幅度约为

2.4%

。 参

照上述历史模式，我们预测本轮下行

周期可能的延续时间和幅度为：（

1

）

滞涨阶段延续至今年三季度；四季度

和

2011

年一季度为衰退阶段， 二季

度之后经济开始回升；（

3

） 经济增速

的低点约为

8.2%

。

再从流动性看， 按照全年

7.5

万

亿元的新增信贷和“

3322

”的放贷节

奏，并假设货币化比率稳定在当前水

平（

35.7%

），那么

M2

增速的低点将出

现在今年三季度， 而

M1

增速在下半

年持续保持下滑趋势。

结合基本面（小滞涨过渡到小衰

退）和流动性（

M1

增速在年底前仍持

续下滑）两方面因素来看，我们认为

当前市场虽然处于相对底部，但趋势

性向上的机会仍未到来。 短期看，政

策的重点在于处理好调结构和经济

增长的关系。 而在投资和外需增速下

滑的情况下，进一步刺激消费，无疑

可以有利于调结构和经济增长。 因此

建议投资者继续关注消费相关行业，

如家电、食品饮料、服装等。


